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GUNLUK YATIRIM BULTENI
BIST 100 endeksinde 94.000 destegi 6nemini koruyor

Piyasalarda ticaret savasi endiseleri, kiiresel finansal kosullar ve Cin
piyasalarina yodnelik gelismeler volatilite yaratan konu basliklar
olmaya devam ediyor. Temmuz ayindaki yikseligler ardindan (Msci
Dinya %+3.7, Msci EM.%2.3 getiri elde etti) kuresel risk barometresi
olarak da izlenebilen S&P500 endeksinde Haziran zirvesi Uzerinde yukari
egilim korunuyor.

Yurti¢i piyasalarda ise politik gerginliklerle birlikte TL varhklarin
satis baskisi altinda kaldigini takip ediyourz. Abd yaptirimlari ile deger
kaybeden TL din dolar kargisinda yeni rekor dusuk seviyeyi goérda.
Merkez bankasindan déviz likiditesini arttirici adimlara ragmen, gline
5.08 civarinda baslayan Usd/TL 5.40’in Uzerine ¢ikarken, din aksam
Turkiye ile ABD arasinda diplomatik gérismelerin saglandigina dair
haberler ile birlikte TL ge¢ saatlerde bir miktar kayiplarini sildi.

BIST 100 endeksinde 94.000 destegi lizerinde yukarn ataklar devam
edebilir. Bugiin 94,000 ilk etapta izleyecegimiz onemli destek
seviyesi olacak, kapanis bazinda kirilmasi durumunda ise 92,500 orta
vadeli teknik gorinumu etkileyecek bir diger 6nemli destek. Bu seviyenin
de asag! yonli gecilmesi satis baskisina hiz kazandiracaktir. Endeksin
94,000 bdlgesinde tutunabilmesi durumunda ise alim ilgisi canlanabilir.
Yukarida 95,000 ve 50 gunlik hareketli ortalamanin gegtigi 96,000
seviyeleri kritik direngler, din yasanan dususun hasar verdigi teknik
gorindmun telafi edilmesi icin ilk etapta 96,000 seviyesinin Kkararli
gecilmesi gerekiyor. Sonrasinda esas olarak 97,500 6nemli direncinin
asilmasi, 98,500 ve 100,000 hedeflerini gindemde tutacaktir.

Bultenimizden Bashklar
= Piyasa Yorumu

= Celebi Hava Servisi <CLEBI TI> Hindistan'da yeni bir ihaleye teklif
verdi.

s Kardemir <KRDMD TI, AL> 2C18 UFRS sonuclari: Bir defaya
mahsus gelirler ve kuvvetli operasyonlar etkisiyle kuvvetli sonuclar
m  Turk Traktor <TTRAK TI>2C18 UFRS sonuclari

Gunluk Takvim

= 14:30 Hazine 5 yillik sabit kuponlu tahvil ihalesi

= 14:30 Hazine 10 yillik Tufe'ye endeksli tahvil ihalesi

m 17:00 ABD - JOLTS istihdam (beklenti: 6625 dnceki: 6638)
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BIST-100 (TL)

BIST-100 (US$)

Gunlik Degisim (TL)
Gunliik Hacim (BIST-100)
Gunliik Hacim (BIST-TUM)

Toplam Piyasa Dederi
Halka Agiklik Orani
3 Aylk Giinliik Islem Hacmi

BIST-100 Getirisi (TL)

95,610
18,829
1.1%

US$1,561 mn
US$1,673 mn

US$151.9 bn

31.0%

US$1,712 mn

1 haftalk / 1 aylk
3 aylk / 12 aylk

0.0% / -1.0%
-7.1% [/ -10.8%

En cok artan TL/hisse Degisim
IHLGM 1.50 7.9%
TRKCM 4.41 6.8%
KOZAL 44,70 6.3%
DOHOL 1.11 5.7%
ISGYO 0.97 5.4%

En gok azalan

TL/hisse Degisim

TUPRS 106.40 -4.9%
ODAS 5.03 -1.8%
EREGL 11.85 -1.6%
SOKM 8.19 -1.4%
DOAS 6.45 -1.2%
Hacim US$mn Degisim
THYAO 274 3.6%
ASELS 239  53.7%
GARAN 175 21.2%
KRDMD 109 -5.9%
HALKB 57 -10.6%
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PiYASA YORUMU

Piyasalarda ticaret savasi endiseleri, kiresel finansal kosullar ve Cin piyasalarina yonelik
gelismeler volatiliite yaratan konu basliklari olmaya devam ediyor. Temmuz ayindaki
yukseligler ardindan (Msci Dinya %+3.7, Msci EM.%2.3 getiri elde etti) kiresel risk
barometresi olarak da izlenebilen S&P500 endeksinde Haziran zirvesi Uzerinde yukari
egilim korunuyor. Zirve test eden dolar endeksinde yukari baski etkili olurken, satis baskisi
altinda kalan altinda zayif egilim devam ediyor. Brent petrolde ise yiksek Uretim seviyeleri
ile birlikte kar satiglari etkili. (80$ zirvesinden 74$ civarina geri cekildi) Gelismekte olan
piyasalarda ise ticaret savasi endiseleri, dolardaki ylkselis ve yiikselen faizler soru isareti
yaratmaya devam ederken, Cuma gini PBOC’nin yuanda kisa pozisyon agmay! zorlastiran
adimlari ile birlikte rahatlama yasandi. Ancak temelde EM piyasalarina yénelik olumsuz
kosullar devam ediyor.

Yurtici piyasalarda ise politik gerginliklerle birlikte TL varliklarin satis baskisi altinda
kaldigini takip ediyourz. Abd yaptirimlari ile deder kaybeden TL din dolar kargisinda yeni
rekor disuk seviyeyi gordl. Merkez bankasindan déviz likiditesini arttirici adimlara ragmen,
gline 5.08 civarinda baslayan Usd/TL 5.40’in Uzerine gikarken, diin aksam Turkiye ile ABD
arasinda diplomatik gérismelerin saglandigina dair haberler ile birlikte TL ge¢ saatlerde bir
miktar kayiplarini sildi. Msci Turkiye etfi din aksam %%7.4 civari ekside kapanis yapti.
Politik gerginliklerle birlikte sert satis baskisi altinda kalan BIST-100 endeksinde 94.000
destegi Uzerinde tutunma gabasi etkiliydi. 10 yillik tahvil faizi %19’Gn zerine gikarak rekor
seviyeye ulasirken, Turkiye 5 yillik cds spreadi ise 2009 baslarindan bu yana en yiksek
seviyede.

Abd ile iligkiler, cari acik, yliksek enflasyon, son aciklanan enerji zamlari ve Agdustos
sonlarina dogru aciklanmasi beklenen OVP kisa vadede 6n planda olan konu basliklari.

Bu sabah:
- USD/TL 5.20 civarinda islem géruyor (din 5.07/5.42 bandinda iglem gordu)
- TL dbviz sepeti %2 civari ekside

- Turkiye ile ABD arasinda diplomatik gérismelerin saglandigina dair haberler ile birlikte TL
bir miktar kayiplarini siliyor.

- Asya piyasalarinda tepki ylkseligleri etkili

- Japonya hafif %0.6, Cin %1.6 civari artida

- S&P 500 vadeli hafif artida

- Yukari baskinin etkili oldugu dolar endeksi yatay
- Gelismekte olan Ulke doviz kurlari yatay

- Satis baskisi altinda kalan Altin hafif ekside
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- Brent petrol hafif artida

BIST 100 endeksinde 94.000 destegi lizerinde yukari ataklar devam edebilir. Bugiin 94,000
ilk etapta izleyecegimiz 6nemli destek seviyesi olacak, kapanis bazinda kiriimasi
durumunda ise 92,500 orta vadeli teknik gérinimu etkileyecek bir diger énemli destek. Bu
seviyenin de asagl yonlu gecilmesi satis baskisina hiz kazandiracaktir. Endeksin 94,000
bolgesinde tutunabilmesi durumunda ise alim ilgisi canlanabilir. Yukarida 95,000 ve 50
gunlik hareketli ortalamanin gegtigi 96,000 seviyeleri kritik direngler, din yasanan disisin
hasar verdigi teknik gorinimdin telafi edilmesi icin ilk etapta 96,000 seviyesinin kararli
gecilmesi gerekiyor. Sonrasinda esas olarak 97,500 6nemli direncinin asiimasi, 98,500 ve
100,000 hedeflerini gindemde tutacaktir

Bu hafta makro veri akisi zayif. Buglin yurticinde hazine ihaleleri takip ediliyor. Haftanin geri
kalaninda ise Haziran cari agik verisi (Bloomberg beklenti:-2.95 milyar $,. Mayis ayinda -
5.89 milyar $ idi), Cin ve Abd’de Temmuz Tiife verisi ve Japonya bliyiime rakamlari takip
edilecek. Hazine Agustos ayinda toplam 7.5 milyar TL’si piyasaya olmak lzere 9,8 milyar
TL'lik i¢ borg 6demesine karsilik toplam 10,8 milyar TL'lik (piyasadan ihale ile 8.6 milyar TL,
kamudan 2.2 milyar TL) i¢ bor¢lanma planhyor. (Eylil'de 8.7 milyar TL, Ekim’de ise 3,5
milyar TL i¢ borglanma planliyor.) Bu dogrultuda da bugin 5 ve 10 yillik, 13 Adustos’ta 2
yillik (yeni ihrag) 14 Agustos’ta ise 7 ve 10 yillik tahvil ihaleleri dizenliyor.

Buylk resimde 2018'e bakis raporumuzda ve o giinden bu yana ifade ettigimiz gibi birgok
kiresel borsa endeksinin bu senenin zirve noktasini ilk geyrekte gdrmus olabilecegini
diisinmeye devam ediyoruz. Onemli kiiresel hisse senedi endeksleri (6rnegin S&P 500) igin
yaz aylarinda son aylarin en blylk disusu ile beraber Subat diplerini test edebilecegini
veya altina sarkabilecegini digiinmeye devam ediyoruz.

Sektor ve Sirket Haberleri

Celebi Hava Servisi <CLEBI TI> Hindistan'da yeni bir ihaleye teklif verdi

Celebi Hava Servisi <CLEBI TI> Hindistan'da yeni bir ihaleye teklif verdi. Celebi, % 99.9
istiraki CAS India araciligiyla Hindistan’da mukim Hyderabad Rajiv Gandhi Uluslararasi
Havalimani’'nda 10 yil siireyle yer hizmetleri servisi vermek Uzere agilan ihaleye teklif
verdi. %83’U i¢ hatlarda olmak tzere toplam 150 bin ugusa hizmet veren havalimani igin
verilen teklif olumlu olursa, Celebi’nin Hindistan’da Mumbai, Delhi, Ahmedabad, Cochin,
Kannur and Begaluru havalimanlarinin ardindan faaliyet bulundugu yedinci havalimani
olacak. Sirketin, blyime potansiyeli yiksek Hindistan pazarinda artan hakimiyetini ve bu
yonde attigi adimlari olumlu karsiliyoruz ve hisse i¢in olumlu olan yatirrm gérisimuzin
arkasindaki temel hususlardan oldugunu hatirlatiyoruz. Celebi i¢in 6nerimiz ‘AL’, hedef
fiyatimiz ise hisse bagi 51TL.
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Kardemir <KRDMD TI, AL> 2C18 UFRS sonuclari: Bir defaya mahsus gelirler ve
kuvvetli operasyonlar etkisiyle kuvvetli sonuclar

Kardemir <KRDMD TI, AL> 2C18 UFRS sonuclari: Bir defaya mahsus gelirler ve kuvvetli
operasyonlar etkisiyle kuvvetli sonuclar: Kardemir 2. Ceyrek UFRS bazli sonuclarinda
TRY204m net kar acikladi (gecen senenin ayni donemine gore 85% artis, bir onceki
ceyrege gore 13% dusus). Sonuclar bizim ve piyasanin (Research Turkey) beklentileri
uzerinde gerceklesti. Sirketin VAFOK'u, bir defaya mahsus gelirlerin de etkisiyle, gecen
senenin ayni donemine 215% artis kaydererek TRY460m seviyesinde gerceklesti. Bu
etkiye gore duzeltiimis 2C18 duzeltimis VAFOKu TRY385m seviyesinde olup, gecen
senenin ayni donemine gore 163% artis, bir onceki ceyrege gore 3% artis ifade etmekte,
ve sirasiyla piyasa ve bizim tahminlerimizin 8% ve 4% yukarisinda gerceklesmistir. Urun
fiyatlarinin (USD/ton) direncli seyri, TRY’deki zayiflama ve Kardemir'in destekleyici
maliyet yapisi sirketin 2. Ceyrekteki operasyonel performansini destekleyen ana
operasyonel unsurlar olarak one cikmaktadir. Sirketin agirlikli olarak kisa FX
pozisyonundan kaynakli kambiyo giderleri ile ilgili, 2. Ceyrekte kaydettigi TRY202m’luk
net finansal gider; kuvvetli operasyonel performansin sirketin net karliligina etkisini bir
miktar azaltmistir. Ilgi sonuclara piyasa etkisinin olumlu olmasini bekliyoruz. Kardemir
hisseleleri icin AL tavsiyemizi koruyor ve model portfoyumuzde en begendigimiz hisseler
arasinda tutmaya devam ediyoruz.

Turk Traktor <TTRAK TI> 2C18 UFRS sonuclari

Turk Traktor 2C18’de 81mnTL net kar acikladi (Konsensus: 56mnTL). Beklentilerden cok
daha iyi gelen sonuclarda brut kar marjinda yillik 280baz puanlik artis temel rol oynadi.
Boylelikle sirketin artan hammadde fiyatlari ve zayif TL kaynakli maliyet baskisini
azaltmak adina son 12 ayda urun fiyatlarina yapmis oldugu yuksek orandaki fiyat
artislarinin etkisi 2C’de gorulmus oldu. Artan borcluluga bagli olarak artan finansal
giderler, guclu operasyonel sonuclarin net kara tam olarak yansimasini engelledi.
Sonuclarin hisse uzerine pozitif yansimasini bekliyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen triin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkh boélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkundur. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme cergevesinde veya
herhangi bir sézlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gergek veya tizel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli
olarak, raporda bahsi gecgen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




