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GUNLUK YATIRIM BULTENI

BIST 100 endeksinde 94.000 destegi
korunabilir

lizerinde yukari egilim
Piyasalarda ticaret savasi endiseleri, kiiresel finansal kosullar ve Cin
piyasalarina yonelik gelismeler volatiliite yaratan konu basliklari

olmaya devam ediyor. Gegen hafta BoJ kararlari 6n plandaydi. BoJ
para politikasinda degisiklige gitmedi ancak bazi ince ayarlamalar yapti.

Yurtici piyasalarda ise Abd’den yaptirnm haberleri ile birlikte TL
varlklarin satis baskisi altinda kaldigini takip ettik. Abd yaptirmlari ile
deger kaybeden TL dolar karsisinda rekor disik seviyeye geriledi.
(Usd/TL gecen hafta 5,11'in Gizeirne gikarak yeni rekor seviyeyi gordi)
Politik gerginliklerle birlikte sert satis baskisi altinda kalan BIST-100
endeksinde 94.000 destegi lizerinde yukari ataklar etkiliydi.

BIST 100 endeksinde 94.000 destegi lizerinde yukan ataklar devam
edebilir. Gegen hafta 94.000 destegi lizerinde tepki alimlarn etkili olan
BIST 100 endeksinde ilk etapta yukarida izleyecegimiz direng¢ 96,000
olmaya devam ediyor. 96,500 ve 97,500 diger ara direngler olarak
sekillenirken, bu seviyelerin kararli kirilmasi endekste yukselisi
ivmelendirerek 98,500 ve 100,000 hedeflerini gindeme getirecektir.
Asagi yonli hareketlerde ise 94,000 ilk 6nemli destek seviyesi ve kapanis
bazinda bu seviye korundugu sirece endekste olumlu gérinim devam
edecektir. 94,000 seviyesinin kirllmasi durumunda ise 92,500 orta vadeli
teknik goérinimi etkileyecek bir diger 6nemli destek ve asagi yonli
gegcilmesi satig baskisina hiz kazandiracaktir.

Biltenimizden Basliklar
= Piyasa Yorumu

m Otokar <OTKAR TI> 2C18 UFRS sonuclari

Gunluk Takvim
s 14:30 TR - Reel efektif déviz kuru (6nceki: 77.10)

s Turk Traktor <TTRAK TI> 2C18 finansal sonuglarini bugin
aciklayacak (Konsenus net kar tahmini: 56mnTL; YKY net kar:
49mnTL).
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BIST-100 (TL)

BIST-100 (US$)

Gunlik Degisim (TL)
Gunliik Hacim (BIST-100)
Gunliik Hacim (BIST-TUM)

Toplam Piyasa Dederi
Halka Agiklik Orani
3 Aylk Giinliik Islem Hacmi

BIST-100 Getirisi (TL)

95,610
18,829
1.1%

US$1,561 mn
US$1,673 mn

US$151.9 bn

31.0%

US$1,712 mn

1 haftalk / 1 aylk
3 aylk / 12 aylk

0.0% / -1.0%
-7.1% [/ -10.8%

En cok artan TL/hisse Degisim
IHLGM 1.50 7.9%
TRKCM 4.41 6.8%
KOZAL 44,70 6.3%
DOHOL 1.11 5.7%
ISGYO 0.97 5.4%

En gok azalan

TL/hisse Degisim

TUPRS 106.40 -4.9%
ODAS 5.03 -1.8%
EREGL 11.85 -1.6%
SOKM 8.19 -1.4%
DOAS 6.45 -1.2%
Hacim US$mn Degisim
THYAO 274 3.6%
ASELS 239  53.7%
GARAN 175 21.2%
KRDMD 109 -5.9%
HALKB 57 -10.6%
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PiYASA YORUMU

Piyasalarda ticaret savasi endiseleri, kiresel finansal kosullar ve Cin piyasalarina yonelik
gelismeler volatililte yaratan konu basliklari olmaya devam ediyor. Gegen hafta BoJ kararlari
on plandaydi. BoJ para politikasinda degisiklige gitmedi ancak bazi ince ayarlamalar yapti.
(6rnegin 10 yilik tahvil faizini belirli 6lcide daha fazla dalgalanmaya izin verecegini
vurguladi) Bu dogrultuda gecgen hafta Japonya 6nculiginde kiresel faizlerdeki yukari baski
on plandaydi. Abd 10 yilliklari %3 ana direncini test etti. (%3.11 Uzeri soru isareti
yaratabilir). Ayrica Abd-Cin ticaret savasi endiseleri ile Cin piyasalarindaki satig baskisi soru
isareti yaratan konu basliklarindan biriydi. Abd yonetimi, Cin'den ithal edilen mallara % 25
tarife uygulanacagini dogrularken, Cin karsi adimlar agikladi.

Temmuz ayindaki yikseligler ardindan (Msci Dinya %+3.7, Msci EM.%2.3 getiri elde etti)
hisse senetlerinin baski altinda kaldi§ini takip ediyoruz. Kiresel risk barometresi olarak da
izlenebilen S&P500 endeksinde Haziran zirvesi tizerinde yukari egilim korunuyor. Zirve test
eden dolar endeksinde yukari baski etkili olurken, satis baskisi altinda kalan altinda zayif
egilim devam ediyor. Brent petrolde ise ylksek Uretim seviyeleri ile birlikte kar satiglar etkili.
(80% zirvesinden 74$ civarina geri c¢ekildi) Gelismekte olan piyasalarda ise ticaret savagi
endiseleri, dolardaki ylkselis ve ylkselen faizler soru isareti yaratmaya devam ederken,
Cuma gind PBOC’nin yuanda kisa pozisyon acmayi zorlastiran adimlari ile birlikte
rahatlama yasandi. Ancak temelde EM piyasalarina yonelik olumsuz kosullar devam ediyor.

Yurtici piyasalarda ise Abd’den yaptirim haberleri ile birlikte TL varliklarin satis baskisi
altinda kaldigini takip ettik. Abd yaptirimlari ile deger kaybeden TL dolar karsisinda rekor
disuUk seviyeye geriledi. (Usd/TL gegen hafta 5,11’in lUzeirne ¢ikarak yeni rekor seviyeyi
goérdu) Politik gerginliklerle birlikte sert satis baskisi altinda kalan BIST-100 endeksinde
94.000 destedi Uzerinde yukar ataklar etkiliydi. 10 yillik tahvil faizi %19’Gn Uzerine gikarak
rekor seviyeye ulasirken, Tirkiye 5 yillik cds spreadi ise 2009 baslarindan bu yana en
yuksek seviyede.

Abd ile iligkiler, yiksek enflasyon, son agiklanan enerji zamlari ve Agustos sonlarina dogru
aciklanmasi beklenen OVP kisa vadede 6n planda olan konu bagliklari.

Bu sabah:

- TL dolar karsisinda rekor dusuk seviyede

- USD/TL 5.10 civarinda islem goriyor (gegen hafta 4.84/5.11 bandinda islem gordii)
- TL doéviz sepeti artida

- Cuma gunu Cin Merkez Bankasi yuanda kisa pozisyon agmayi zorlastiran adimlar atti.
(finans kurumlarinin FX forward islemleri icin ayirmasi gereken zorunlu karsilik oranini
%20’ye ¢ikardi)

- Cuma gind Abd'ye 60 milyar $ misilleme agiklayan Cin’de haftasonu basinda ABD’nin
ticaret santajinin kabul edilir olmadigi yonindeki haber akigi 6n plandaydi.

- PBOC sonrasi deger kazanan Yuan hafif ekside.
- PBOC USD/CNY referans oranini 6.8513 olarak acgikladi (6nceki: 6.8322)

- Asya piyasalari karigik
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- Japonya hafif ekside, Cin %0.6 ekside

- S&P 500 vadeli hafif artida

- Yukari baskinin etkili oldugu dolar endeksi artida
- Gelismekte olan Ulke déviz kurlari yatay

- Satis baskisi altinda kalan Altin hafif ekside

- Brent petrol hafif artida

BIST 100 endeksinde 94.000 destegi Uzerinde yukari ataklar devam edebilir. Gegen hafta
94.000 destegi lGzerinde tepki alimlari etkili olan BIST 100 endeksinde ilk etapta yukarida
izleyecegimiz diren¢ 96,000 olmaya devam ediyor. 96,500 ve 97,500 diger ara direngler
olarak sekillenirken, bu seviyelerin kararli kirilmasi endekste yikselisi ivmelendirerek 98,500
ve 100,000 hedeflerini glindeme getirecektir. Asagi yonli hareketlerde ise 94,000 ilk 6nemli
destek seviyesi ve kapanis bazinda bu seviye korundugu slrece endekste olumlu gérinim
devam edecektir. 94,000 seviyesinin kirilmasi durumunda ise 92,500 orta vadeli teknik
gorinimu etkileyecek bir diger 6nemli destek ve asagi yonli gegilmesi satis baskisina hiz
kazandiracaktir.

Bu hafta makro veri akisi zayif. Yurticinde hazine ihaleleri ve Haziran cari agik verisi
(Bloomberg beklenti:-2.95 milyar $,. Mayis ayinda -5.89 milyar $ idi), Cin ve Abd'de
Temmuz Tufe verisi ve Japonya bilyime rakamlari takip edilecek. Hazine AJustos ayinda
toplam 7.5 milyar TL’si piyasaya olmak lzere 9,8 milyar TL'lik i¢c bor¢ 6demesine karsilik
toplam 10,8 milyar TLlik (piyasadan ihale ile 8.6 milyar TL, kamudan 2.2 milyar TL) i¢
borglanma planliyor. (Eylil'de 8.7 milyar TL, Ekim’'de ise 3,5 milyar TL i¢ borglanma
planhyor.) Bu dogrultuda da 7 Agustos’ta 5 ve 10 yillik, 13 Adustos’ta 2 yillik (yeni ihrag) 14
Adustos’ta ise 7 ve 10 yillik tahvil ihaleleri dizenliyor.

Buylk resimde 2018'e bakis raporumuzda ve o ginden bu yana ifade ettigimiz gibi birgok
kiresel borsa endeksinin bu senenin zirve noktasini ilk ¢eyrekte gérmus olabilecegini
diisinmeye devam ediyoruz. Onemli kiiresel hisse senedi endeksleri (6rnedin S&P 500) igin
yaz aylarinda son aylarin en blylk dususu ile beraber Subat diplerini test edebilecegini
veya altina sarkabilecegini dislinmeye devam ediyoruz.

Sektor ve Sirket Haberleri

Otokar <OTKAR TI> 2C18 UFRS sonuclari

Otokar 2C18de 51mnTL net zarar acikladi (beklenti: 44mnTL net zarar). Zayif gelen
2C18 sonuglarinda savunma sanayi is kolunda siparis olmamasi sebebiyle gelir
kaydedilmemesi temel rol oynadi. Ticari segment artan turizm aktivitesine bagl olarak
glcli performans gosterse de, dusen gelirlere ragmen sabit giderler sebebiyle artan
operasyonel maliyetler sirketin 2G18’de -32mnTL FAVOK yazmasina sebep oldu. Zayif
finansal sonuglarin 3C18’de benzer sebeplerden 6tlri devam etmesini dngoérirken, yillik
bazda finansal toparlanmanin baz etkisi ve BAE'ye yapilmaya baslanacak olan askeri
teslimatlarla birlikte 4C18’de gerceklesmesini 6ngoériyoruz. Hisse igin 73.2TL hedef
fiyatla TUT tavsiyemizi koruyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen triin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkh boélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkundur. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme cergevesinde veya
herhangi bir sézlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gergek veya tizel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli
olarak, raporda bahsi gecgen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




