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GUNLUK YATIRIM BULTENI

BIST 100 endeksinde 94.000 desteginin korunmasi 6nemli olacak.

Piyasalarda ticaret savasi endiseleri, sikilagan finansal kosullar ve
Cin piyasalarina yonelik gelismeler volatiliite yaratan konu bagliklari
olmaya devam ediyor. Bu hafta BoJ'un kararlari 6n plandaydi. BoJ para
politikasinda degisiklige gitmedi ancak bazi ince ayarlamalar yapti.

Yurtici piyasalarda ise Abd’den yaptirnrm haberleri ile birlikte TL
varliklar satis baskisi altinda kaldi. Abd yaptirimlari ile deger kaybeden
TL dolar karsisinda rekor disuk seviyeye geriledi.

BIST 100 endeksinde politik gerginliklerin etkisi ile volatilitenin bir
miktar arttigini gorebiliriz. Din 94.000 destegi Gizerinde tutunma gabasi
etkili olan BIST 100 endeksinde bugun ilk etapta yukarida 95,000,
96,200 ve 96,500 direnclerini takip edecegiz. Din olusan boslugun
kapanacagi ve 50 gunlik hareketli ortalamanin da gectigi 96,200 seviyesi
satis baskisinin yogunlastiyi bir seviye olabilir. Bu seviyenin kararl
kiriimasi durumunda 98,500 ve 100,000 hedefleri gindemde kalmaya
devam edecektir.

Bultenimizden Basliklar
= Piyasa Yorumu

m Tekfen <TKFEN TI> 2C18 UFRS sonuclari / Beklentilerden bir miktar
daha iyi kuvvetli sonuclar

Gilinliik Takvim

= 14:00 ingiltere Merkez Bankasi Toplantisi (beklenti: %0.75 6nceki:
%0.50)

= 10:00 TR - TUFE (beklenti: %1.10 6nceki: %2.61)

= 10:00 TR - TUFE yillik ( beklenti: %16.31 dnceki: %15.39)

= 10:00 TR - Cekirdek TUFE yillik (beklenti: % 15.0 dénceki:
%14.60)

= 15:30 ABD - Tarim Digi Istihdam (beklenti: 190.000 énceki:
213.000)

= 15:30 ABD - Issizlik Orani (beklenti: %3.9 6nceki: %4.0)

= 15:30 ABD - Ortalama Saatlik Kazang (beklenti: %0.3 dnceki:
%0.2)

= 15:30 ABD - Ortalama Saatlik Kazan¢ yillik (beklenti:%2.7

onceki: %2.7)
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BIST-100 (TL)

BIST-100 (US$)

Gunlik Degisim (TL)
Gunliik Hacim (BIST-100)
Gunliik Hacim (BIST-TUM)

Toplam Piyasa Dederi
Halka Agiklik Orani
3 Aylk Giinliik Islem Hacmi

BIST-100 Getirisi (TL)

94,543
18,720
-2.7%
US$1,428 mn
US$1,552 mn

US$150.9 bn
31.0%
US$1,717 mn

1 haftalk / 1 aylk
3 aylk / 12 aylk

-1.1% / -2.3%
9.7% [ -11.2%

En cok artan TL/hisse Degisim
SODA 6.20 4.2%
EREGL 12.04 3.1%
SISE 4.95 1.6%
GLYHO 3.27 0.3%
HURGZ 1.32 0.0%

En gok azalan

TL/hisse Degisim

IEYHO 0.25 -7.4%
METRO 0.90 -7.2%
ODAS 5.12 -6.9%
TCELL 12.37 -6.6%
IPEKE 5.18 -6.2%
Hacim US$mn Degisim
THYAO 265 2.4%
ASELS 156 -3.0%
GARAN 144 -12.4%
KRDMD 115 -9.2%
HALKB 64 -8.4%
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PiYASA YORUMU

Piyasalarda ticaret savasi endiseleri, sikilasan finansal kosullar ve Cin piyasalarina yonelik
gelismeler volatililte yaratan konu basliklari olmaya devam ediyor. Bu hafta BoJ'un kararlari
on plandaydi. BoJ para politikasinda degisiklige gitmedi ancak bazi ince ayarlamalar yapti.
(6rnegin 10 yilik tahvil faizini belirli 6lciide daha fazla dalgalanmaya izin verecegini
vurguladi) Bu dogrultuda bu hafta Japonya énciliginde kiresel faizlerdeki yukari baski 6n
plandaydi. Abd 10 yilliklari %3 ana direncini test etti. (%3.11 Uzeri soru isareti yaratabilir).
Dun ise giine Abd-Cin ticaret savasi endiseleri ile (Abd yonetimi, Cin'den ithal edilen mallara
% 25 tarife uygulanacagini dogruladi) Cin hisse senetlerindeki sert satis baskisi ile baglayan
piyasalarin baski altinda kaldigini takip ettik. Stoxx 600 %0.8 ekside, giine %0.6 civari
ekside baslayan, kiresel risk barometresi olarak da izlenebilen S&P500 endeksi ise
teknoloji (Apple) hisselerindeki yikselisler 6nciliginde gini %0.5 artida tamamladi. (kritik
2800 destegi uzerinde tepki olustu) Dolar endeksinde yukari egilim korunurken (ana
direncini test ediyor) gelismekte olan ilke doviz kurlari satis baskisi altinda kaldi. Satis
baskisi altinda kalan altinda zayif egilim devam ediyor. Brent petrolde ise yiiksek Uretim
seviyeleri endiseleri ile 6n planda.

Yurtici piyasalarda ise Abd’den yaptirim haberleri ile birlikte TL varliklar satis baskisi altinda
kaldi. Abd yaptirimlari ile deder kaybeden TL dolar karsisinda rekor dlislk seviyeye geriledi.
(Usd/TL 5,09 ile yeni rekor seviyeyi gordi) Gine sert satis baskisi ile baslayan BIST-100
endeksinde 94.000 destegdi Uzerinde tutunma cgabasi etkiliydi. 10 yillik tahvil faizi %19’ln
Uzerine gikarak rekor seviyeye ulasirken, Turkiye 5 yillik cds spreadi ise 2009 baslarindan
bu yana en yuksek seviyede.

Abd ile iligkiler, bugiin agiklanacak Temmuz TUFE verisi, son aciklanan enerji zamlari ve 18
Adustos’ta aciklanmasi beklenen OVP kisa vadede 6n planda olan konu basliklari. Tufe
piyasa beklentisi: Bloomberg%+1.00, Reuters %0.9 Ayrica Cumhurbaskani Erdogan’in
buguin 100 glnlik eylem planini agiklayacagini belirtelim.(15:30°’da)

Bu sabah:

- Abd yaptirimlari ile deger kaybeden TL dolar karsisinda rekor diistik seviyede
- USD/TL 5.09 civarinda islem géruyor (Sabah aclilista 5.11’in Gzerini gordu)

- TL doéviz sepeti artida

- ABD Disigleri Bakani Pompeo aciklamalari : “TUrkiye’ye yoénelik yaptirrmlar Abd’li rahibin
iadesi konusunda ¢ok ciddi oldugumuzun géstergesi”

- Asya piyasalari karisik

- S&P 500 vadeli yatay

- DUnku sert yikselis ardindan dolar endeksi yatay
- Gelismekte olan tlke déviz kurlari hafif ekside

- Satis baskisi altinda kalan Altin ekside

- Baski altinda kalan brent petrol hafif ekside

Yapi Kredi Yatinnm Arastirma
yky_arastirma@yapikredi.com.tr
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BIST 100 endeksinde politik gerginliklerin etkisi ile volatilitenin bir miktar arttigini gorebiliriz.
Din 94.000 destegdi Uzerinde tutunma c¢abasi etkili olan BIST 100 endeksinde bugin ilk
etapta yukarida 95,000, 96,200 ve 96,500 direnglerini takip edecediz. Din olusan boslugun
kapanacagi ve 50 gunlik hareketli ortalamanin da gectigi 96,200 seviyesi satig baskisinin
yogunlastidi bir seviye olabilir. Bu seviyenin kararl kirilmasi durumunda 98,500 ve 100,000
hedefleri gindemde kalmaya devam edecektir. Asagida ise 94,000 ilk etapta 6nemli destek
seviyesi, bunun altinda 92,500 orta vadeli teknik gérinimu etkileyecek énemli bir destek ve
asagi yonli kirilmasi durumunda satis baskisinin hiz kazandigini takip edebiliriz.

Bugin Abd tarim disi istihdam/lcret verisi ve yurticinde Temmuz verisi takip edilecek.
Reuters'in 13 kurumun katilimiyla yaptigi ankete gére Temmuz ayinda gida fiyatlari ana
belirleyici olmak izere ulastirma, ev esyasi ve otel fiyatlari kalemleri 6nculigiinde %0.9 artis
bekleniyor. (Bloomberg:%+1.00) Gecen hafta acgiklanan Tirk-is gida fiyatlarinin Tiife
verisine yonelik yukari yonlu riskleri destekler nitelikte oldugunu not edelim.

Buylk resimde 2018'e bakis raporumuzda ve o gliinden bu yana ifade ettigimiz gibi birgok
kiresel borsa endeksinin bu senenin zirve noktasini ilk ¢eyrekte gérmus olabilecegini
distinmeye devam ediyoruz. Onemli kiiresel hisse senedi endeksleri (6rnegin S&P 500) igin
yaz aylarinda son aylarin en blylk dustsu ile beraber Subat diplerini test edebilecegini
veya altina sarkabilecedini dislinmeye devam ediyoruz.

Sektor ve Sirket Haberleri

Tekfen <TKFEN TI> 2C18 UFRS sonuclari / Beklentilerden bir miktar daha iyi kuvvetli
sonuclar

Tekfen Holding <TKFEN TI> 2. Ceyrek UFRS sonuclarinda, piyasa beklentisi (Research
Turkey anketi) olan TRY252m’in 11% yukarisinda, beklenenden daha yuksek gerceklesen
taahhut segmenti ve net finansal gelirlerin etkisiyle, TRY279m net kar acikladi (gecen
senenin ayni donemine gore 25% artis; bir onceki ceyrege gore 16% artis). Sirketin
VAFOK'u 2C18’de piyasa beklentilerinin 5% yukarisinda ve bizim beklentiimizin 8%
yukarisinda TRY294m olarak gerceklesti (gecen senenin ayni donemine gore 69% artis, bir
onceki ceyrege gore 6% artis). Sirketin satis gelirleri TRY2.8 milyar olarak gerceklesti (gecen
senenin ayni donemine gore 66% artis, bir onceki ceyrege gore 25% artis). Tekfen’in 2.
Ceyrek sonuclari piyasa tarafindan notr ile hafif pozitif arasi karsilanabilir. Hisselerin son 1
ayda BIST-100’e gore 13% ve BIST Endustri sirketlerine gore 9% getiri getirmesi; kuvvetli
beklentilerin hisse fiyatina yansidigi izlenimini yaratmaktadir.

Yapi Kredi Yatinnm Arastirma
yky_arastirma@yapikredi.com.tr



CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen triin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkh boélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkundur. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme cergevesinde veya
herhangi bir sézlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gergek veya tizel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli
olarak, raporda bahsi gecgen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




