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GUNLUK YATIRIM BULTENI

BIST-100 endeksinde 96.500 iizerinde yiikselis potansiyeli devam
ediyor.

Piyasalarda ticaret savagi endigeleri ve merkez bankalarn para
politikalarina yonelik haber akigi ve Cin piyasalarina yonelik gelismeler
volatililte yaratan konu basliklari olmaya devam ediyor. Din BoJ kararlari
On plandaydi. BoJ para politikasinda degisiklige gitmedi ancak ince
ayarlamalar yapti.

Yurtigi piyasalarda ise ABD’nin yaptirnm tehdidi sonrasinda TL'deki
zayiflik devam ediyor. Tcmb dun enflasyon beklentilerini yukari revize
ederken, din aciklanan enerji zamlari da soru isareti yaratan konu
basliklarindan biriydi.

BIST 100 endeksinde 90,000 seviyesi altindan baslayan yiikselig
hareketi 92,500 ve 95,000 seviyelerinin asiimasi ile gi¢ kazanirken, din
Merkez Bankasi enflasyon raporu sonrasinda yakindan izledigimiz
96,500 direnci de hizla gecildi. Boylelikle yikselis momentumu daha da
gu¢ kazanirken, 50 gunlik hareketli ortalamanin da kapanis bazinda
gecilmesiyle 98,500 ve sonrasinda 100,000 hedefleri gindeme geldi.

Bultenimizden Baslhiklar
= Piyasa Yorumu

= Regule dogalgaz ve elektrik fiyalarina bugunden itibaren gecerli
olacak sekilde zam yapildi

Gunliik Takvim
= 04:45 Cin - Caixin PMI imalat (beklenti: 51.0 énceki: 51.0)
= 10:00 TR - PMI imalat (6nceki: 46.8)

= 15:15 ABD - ADP Ozel Sektér istihdam (beklenti: 180.000 énceki:
177.000)

= 17:00 ABD - ISM imalat Endeksi (beklenti: 59.2 énceki: 60.2)
m 21:00 FED FOMC Toplantisi (beklenti:%2.00-1.75 énceki:%2.00-1.75
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BIST-100 (TL)

BIST-100 (US$)

Gunlik Degisim (TL)
Gunliik Hacim (BIST-100)
Gunliik Hacim (BIST-TUM)

Toplam Piyasa Dederi
Halka Agiklik Orani
3 Aylk Giinliik Islem Hacmi

BIST-100 Getirisi (TL)

96,952

19,787
0.8%

US$1,652 mn
US$1,805 mn

US$159.9 bn

30.9%

US$1,720 mn

1 haftalk / 1 aylk
3 aylk / 12 aylk

2.3% / 0.4%
-7.0% / -9.8%

En cok artan TL/hisse Degisim
ANELE 2.79 6.1%
ICBCT 5.40 4.7%
ANACM 3.40 4.6%
TKFEN 19.50 4.6%
ALARK 4.98 4.4%

En gok azalan

TL/hisse Degisim

CEMAS 2.65 -5.0%
DOAS 6.36 -3.9%
TAVHL 29.02 -3.6%
TRKCM 4.40 -3.2%
MPARK 13.50 -2.9%
Hacim US$mn Degisim
THYAO 289  23.6%
GARAN 182 16.1%
SASA 138 -26.9%
ASELS 124 -35.0%
KRDMD 75 -7.7%
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PiYASA YORUMU

Piyasalarda ticaret savasi endiseleri ve merkez bankalari para politikalarina yénelik haber
akisi ve Cin piyasalarina yonelik gelismeler volatililte yaratan konu basliklari olmaya devam
ediyor. Dun BoJ kararlari 6n plandaydi. BoJ para politikasinda degisiklige gitmedi ancak
ince ayarlamalar yapti. (6rnegin 10 yillik tahvil faizini belirli 6lclide daha fazla dalgalanmaya
izin verecegini vruguladi) Aciklanan kararlar sinirli glivercince yorumlandi. Hisse
senetlerinde sinirli yukseligler etkili olurken, yukari baski altinda kalan tahvil faizleri geri
cekildi. Kiuresel risk barometresi olarak da izlenebilen S&P500 endeksi gini %0.5 civari
artida kapatti. Dolar endeksinde yukari egilim korunurkenn, satis baskisi altinda kalan
altinda zayif egilim devam ediyor. Brent petrol ise ylksek Uretim seviyeleri endigeleri ile
satis baskisi altinda kald.

Yurtici piyasalarda ise ABD’nin yaptirnm tehdidi sonrasinda TL'deki zayiflik devam ediyor.
Temb diin enflasyon beklentilerini yukari revize ederken, din agiklanan enerji zamlari da
soru isareti yaratan konu basliklarindan biriydi. Usd/TL 4.92 direncini test ederken, gosterge
faiz 2008 sonlarindan bu yana en ylksek seviyelerde islem gortyor. 96.500 direncini asan
BIST-100 endeksinde ise kisa vadeli ylkselis potansiyeli korunuyor.

Cuma giinii aciklanacak Temmuz TUFE verisi ve 18 AJustos’ta agiklanmasi beklenen OVP
kisa vadede 6n planda olan konu bagliklari . Gegen hafta aciklanan Tiirk-is gida fiyatlarinin
Tife verisine yonelik yukari yonli riskleri destekler nitelikte oldugunu not edelim. Tife
piyasa beklentisi: Bloomberg%+1.10, Reuters %0.9 Ayrica Cumhurbaskani Erdogan’in
Cuma giin 100 ginlik eylem planini agiklayacagdini belirtelim.

Bu sabah:

-Cin’in  dun yaptigi aciklamada, ekonomik buyimeyi desteklemeye daha fazla
odaklanilmasi gerektigine yonelik aciklamalari Asya piyasalarina destek oldu. .

- Ancak gore Trump’in Cin’e uyguladidi tarife oranini artirmayi planladigina dair Bloomberg
haberi soru isareti yaratti. Ticaret endiselerini artirdi.Cin piyasalarinda baski yaratti.

- Bu sabah Asya’da aciklanan PMI endeksleri momentum kaybina isaret etti.

- Asya piyasalari karigik

- Japonya artida, Cin ekside

- S&P 500 vadeli hafif artida (Apple bilangosu beklenenden iyi)

- TL zayif. USD/TL 4.92 civarinda islem goriyor (diin 4.87/4.92 bandinda islem gordi)
- TL doéviz sepeti hafif artida

- Yukari hareketin etkili oldugu dolar endeksi hafif artida

- Gelismekte olan ulke doviz kurlar hafif ekside

- Satis baskisi altinda kalan Altin hafif ekside

- Baski altinda kalan brent petrol hafif ekside

BIST 100 endeksinde 90,000 seviyesi altindan baglayan yiikselis hareketi 92,500 ve 95,000
seviyelerinin asiimasi ile gi¢ kazanirken, diin Merkez Bankasi enflasyon raporu sonrasinda
yakindan izledigimiz 96,500 direnci de hizla gegcildi. Bdylelikle ylkselis momentumu daha da
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guc kazanirken, 50 gunlik hareketli ortalamanin da kapanis bazinda gegilmesiyle 98,500 ve
sonrasinda 100,000 hedefleri giindeme geldi.

Bugin yurticinde Temmuz PMI endeksi, Abd’de Adp istihdam ve ISM imalat endeksi ve Fed
toplantisi takip ediliyor. Fed’e ydnelik herhangi bir faiz artisi/politika degisikligi beklentisi yok.
Hatirlanacagi Uzere gegtigimiz giinlerde Fed Baskani Powell'ln Senatodaki sunumunda
herhangi bir politika degisikligi sinyali yoktu. Dolayisiyla agiklanan notta bir slrpriz
go6rulmedigi strece 6nemli bir piyasa etkisi olmayabilir. (piyasada Eylul faiz artisi beklentisi
80% olasilikla fiyatlaniyor). Agdustos ayinda kiresel merkez bankasi toplantilar yok.
Dolayisiyla Eylll ayindaki toplantilarin piyasa fiyatlamalari agisindan daha énemli olacagini
hatirlatalim.

Haftanin geri kalaninda ise ingiltere Merkez Bankasi (Boe) toplantisi (25 baz puan faiz
artisina gitmesi bekleniyor (fiyatlandi), Abd tarim disi istihdam/lcret verisi ve yurticinde 3
Agdustos Tufe verisi takip edilecek.

Yurticinde Temmuz ayi Tufe verisi aciklaniyor. (3 Agustos) Reuters'in 13 kurumun
katilimiyla yapti§i ankete gore Temmuz ayinda gida fiyatlari ana belirleyici olmak Uzere
ulastirma, ev esyasi ve otel fiyatlari kalemleri 6nculiginde %0.9 artis bekleniyor.
(Bloomberg:%+1.10) Gegen hafta agiklanan Tirk-is gida fiyatlarinin Tiife verisine yonelik
yukari yonlu riskleri destekler nitelikte oldugunu not edelim.

Buylk resimde 2018'e bakis raporumuzda ve o giinden bu yana ifade ettigimiz gibi birgok
kiresel borsa endeksinin bu senenin zirve noktasini ilk ¢eyrekte gérmus olabilecegini
diisinmeye devam ediyoruz. Onemli kiiresel hisse senedi endeksleri (6rnedin S&P 500) igin
yaz aylarinda son aylarin en blylk disusu ile beraber Subat diplerini test edebilecegini
veya altina sarkabilecegini disinmeye devam ediyoruz.

Sektor ve Sirket Haberleri

Regule dogalgaz ve elektrik fiyalarina bugunden itibaren gecerli olacak sekilde zam
yapildi

BOTAS regule edilen dogalgaz fiyatlarinda revizyona gitti. Buna gore elektrik uretimi icin
kullanilan dogalgaz fiyatlari yaklasik olarak 50%, buyuk endustri sirketleri icin 14%, orta ve
kucuk endustri sirketleri icin 9% ve konutlar icin 9%’luk fiyat artisina gidildi. Bununla beraber
BOTAS, elektrik uretimi icin kullanilan dogalgaz icin ileriye donuk USD270/bin metrekup
karsiligi TRY uzerinden odeme alacagini acikladi. Ayni zamanda, EDPK, regule edilen
elektrik fiyatlarinda yukari yonlu revizyona gitti. Buna gore regule edilen elektrik fiyatlari
konutlar icin yaklasik olarak 10%, endustri sirketleri icin 9%, ve ticari kullanim icin 1% olarak
arttirildi. llgili fiyat artislari bugun (1 Agustos) itibariyle gecerlidir.

Yorum: llgili zamlarin ana sebebinin agirlikli olarak ozellikle dolar bazli dogalgaz ithalatinin,
TRY’nin dolara karsi zayiflamasindan dolayi; nihai fiyatlara degisik olculerde yansitimasi
gerekliliginden kaynaklandigini dusunuyoruz. ilgili revizyonlar dogalgaz santrallerinin karliligi
uzerinde baski yaratacaktir. Bununla beraber artan regule ve spot elektrik fiyatlari dogalgaz,
YEKDEM (ve diger Devlet tesvikleri) disindaki tesislerin karliligini olumlu etkileyebilir.
Dolayisiyla sirket bazinda konsolide etkiyi degerlendirirken, bu etkenlerin beraber
degerlendirilmesi gerektigini dusunuyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamigstir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngorl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamigtir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mumkundudr. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme cergevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin ¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gercek veya tlzel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapr Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl
olarak, raporda bahsi gecgen islemler, menkul kiymetler veya emtialar tzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




