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GUNLUK YATIRIM BULTENI
BIST-100 endeksinde yiikselis hareketinin devami igin 96.500

direncinin asilmasi gerekiyor. Sermaye Piyasasi
BIST-100 (TL) 94,817
Piyasalarda ticaret savasi endiseleri ve merkez bankalar para BIST-100 (US$) 19,679
politikalarina yonelik haber akisi ve Cin piyasalarina yonelik gelismeler Ginlik Degisim (TL) 0.6%
volatililte yaratan konu basliklari olmaya devam ediyor. Gunlak Hacim (BIST-100) US$2,163 mn
Guinlik Hacim (BIST-TUM) US$2,373 mn

Yurti¢i piyasalarda ise diin Rahip Brunson’a yénelik haber akigi ile
birlikte TL varliklarin satis baskisi ile giinii tamamladigini takip ettik. VAT AT L Sl

Halka Agiklik O 30.9%
Tepki yiikselislerinin etkili oldugu BIST-100 endeksi 96.500 direnci altinda 5 ayux Ganlik igem Haci US$1.718
yeniden satis baskisi altinda kaldi. Giine 4.77 civarinda baglayan Usd/TL
4.87 civarnda ginli tamamladi. BIST-100 Getirisi (TL)
1 haftalk / 1 aylk 0.8% / 0.4%
BIST-100 endeksinde yiikselis hareketinin devami igin 96.500 3 aylik / 12 aylk -11.4% / -11.6%
direncinin asilmasi gerekiyor. Endeksin ara ylkselis denemelerinde ) .
orta ve uzun vadeli olarak giic kazanabilmesi igin de 96,500 direncinin :2:&" artan TLIIZ':T Dei'sz':;'
aslimasi gerektigini duglniyoruz.Bu durumda 100.000 ve 105.000 ALGYO 42.10 4:00,2
seviyeleri hedeflenebilir. IEYHO 027  3.8%
0ZGYO 520  3.2%
. o BRSAN 9.60  3.1%
Biltenimizden Basgliklar
En gok azalan TL/hisse Degisim
= Piyasa Yorumu CEMAS 277 -4.2%
ASELS 27.28  -4.0%
= Garanti Bankasi <GARAN TI> 2C18’de 1.91milyarTL net kar agikladi THYAO 16.45  -3.9%
HURGZ 129  -3.7%
m Tofag <TOASO TI> 2C18'de 368mnTL net kar agikladi (Konsensus: FLAP 598  -3.7%
344mnTL)
Hacim US$mn Degisim
= TAV Havalimanlan Holding <TAVHL TI> 2C18 UFRS sonuglari - GARAN 314 4.8%
Beklentilerden iyi THYAO 278  -30.9%
ASELS 192 -41.3%
L _ HALKB 134 -26.3%
Glinlik Takvim KRDMD 128 0.9%
m Argelik 2G18 Net Kar; YKY Tahmin: 199mnTL; Konsensus: 210,000
192mnTL 180,000
= 15:30 ABD - GSYiH 2C (beklenti: %4.0 énceki: %2.0) 150,000
120,000
= 17:00 ABD - Michigan Tuketici Glven Endeksi (beklenti: 97.2 dnceki: 90.000 L_/m
97.1) 60,000 | i i i i i i
= 17:00 ABD - Michigan - 1 yil enflasyon beklentisi (6nceki: %2.9) § g g % § g %
[ [
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PiYASA YORUMU

Piyasalarda ticaret savasi endiseleri ve merkez bankalari para politikalarina yénelik haber
akisi ve Cin piyasalarina yonelik gelismeler volatililte yaratan konu basliklari olmaya devam
ediyor. Trump’in Fed’e yonelik elestirileri ardindan Boj'un QE’de ayarlamaya gidebilecegine
dair basinda yer alan haberler énimizdeki haftaki toplanti 6ncesinde 6n planda. Tahvil
faizlerinde yukari yonli baskinin etkili oldugunu takip ediyoruz.

Dun piyasa beklentilerine paralel ydénde ECB herhangi bir politika degisikligine gitmedi.
Draghi'nin basin toplantisindaki agiklamalarinda da faiz artis zamanlamasina yonelik
herhangi bir degisiklik sinyali yoktu. Ecb faizleri en azindan 2019 yazina kadar koruyacagi
sOylemini yineledi. (Piyasada beklentiler Eylul 2019°'da faiz artisina gidilecegi yoninde)
Euro’nun baski altinda kaldigini takip ettik. Hisse senetlerinde ise karisik egilim etkiliydi.
Abd-Ab anlagsmasi (ticaretin 6nindeki engelleri hafifletmek icin mizakereler yapma
konusunda anlastilar) ile birlikte Cin’e yonelik baskilarin aratacadina dair soru isareti yaratti.
Gune Cin piyasalarindaki satis baskisi ile baslayan piyasalarda Avrupa endekslerinde
yukselisler Abd endekslerinde bilango haber akisinin da etkisiyle baski etkiliydi. Stoxx 600
%0.9 artida, kulresel risk barometresi olarak da izlenebilen S&P500 endeksi ise teknoloji
hisseleri onculiginde gunu %0.3 ekside kapattl. Teknoloji endeksi Nasdaq Facebook
finansallarina yonelik soru isaretleri ile birlikte %1 civari geriledi. Tahvil faizlerinde ve dolar
endeksinde yukari yonlt baski etkili olurken, gelismekte olan ulke déviz kurlari deger
kaybetti.

Yurtici piyasalarda ise din Rahip Brunson’a ydnelik haber akisi ile birlikte TL varliklarin
satig baskisi ile guini tamamladigini takip ettik. Tepki yukseliglerinin etkili oldugu BIST-100
endeksi 96.500 direnci altinda yeniden satis baskisi altinda kaldi. Glne 4.77 civarinda
baslayan Usd/TL 4.87 civarnda gunt tamamladi. (4.90 direnci baski yaratiyor) 10 yillik tahvil
faizi ise 57 baz puan yiikseldi. Makro tarafta 6nimizdeki hafta agiklanacak Temmuz TUFE
verisi 6n planda olacak. Diin agiklanan Tirk-is gida fiyatlarinin Tife verisine yénelik yukari
yonlu riskleri destekler nitelikte oldugunu not edelim.

Bu sabah:

- Asya piyasalari karisik

- Japonya hafif artida, Cin ekside

- S&P 500 vadeli yatay

- PBOC USD/CNY referans oranini olarak 6.7942 acikladi.(diin 6.7662)

- USD/TL 4.85 civarinda islem géruyor. (din 4.77/4.87 bandinda islem goérdu)
- TL doéviz sepeti hafif ekside

- Yukari hareketin etkili oldugu dolar endeksi yatay

- Gelismekte olan ulke ddviz kurlari yatay

Yapi Kredi Yatinnm Arastirma
yky_arastirma@yapikredi.com.tr



YapiKredi

Yatirim

@R Kog 2 UniCredit Group

Giunliik Yatirnm Biilteni - 27/07/18
- Satis baskisi altinda kalan Altin hafif ekside
- Kar satiglari ardindan brent petrol toparlaniyor.

BIST-100 endeksinde yukselis hareketinin devami igin 96.500 direncinin asiimasi gerekiyor.
Endeksin ara yikselis denemelerinde orta ve uzun vadeli olarak gli¢ kazanabilmesi igin de
96,500 direncinin asiimasi gerektigini dustnlyoruz.Bu durumda 100.000 ve 105.000
seviyeleri hedeflenebilir. Stop loss 92.500

Bugiin Abd’de TSI 15:30’da 2C biiyiime verisi agiklaniyor. Bloomberg'de yer alan ortalama
beklenti %4.2, 2014 yihindan bu yanaki en gugli blylime. Faizler ve dolardaki yukair
harekete destek olabilir. Ayrica Twitter finansallari aciklaniyor. Oniimiizdeki giinlerde 31
Temmuz Boj toplantisi (QE'de ayaralamaya gidebilecegine dair beklentiler 6n planda) ve
yurticinde 3 Agustos Tlife verisi takip edilecek 6nemli makro glindem konulart.

Biylk resimde 2018'e bakis raporumuzda ve o gliinden bu yana ifade ettigimiz gibi bircok
kiresel borsa endeksinin bu senenin zirve noktasini ilk ¢eyrekte gérmus olabilecegini
diisinmeye devam ediyoruz. Onemli kiiresel hisse senedi endeksleri (6rnegin S&P 500) icin
yaz aylarinda son aylarin en blylk dustsi ile beraber Subat diplerini test edebilecegini
veya altina sarkabilecegini dislinmeye devam ediyoruz.

Sektor ve Sirket Haberleri

Garanti Bankasi <GARAN TI> 2C18’de 1.91milyarTL net kar agikladi

Yilhk bazda 23% yukselis gosteren net kar piyasa beklentisinin 4% lzerinde gergeklesti.
Banka provizyon giderlerindeki artisi gugll net faiz marji, komisyon gelirleri ve
operasyonel giderlerdeki kontrollu artigla kompanse etti. Oz sermaye getirisi 2C’'de 17.6%
olarak gercgeklesti (1C18: 19.1%) ve yonetim yil sonu 6zsermaye getirisi beklentisini
+16.5%’tan +17%’ye yuklari yonli revize etti (ilk yari: 18.3%). Sonuglarin hisse Uzerinde
onemli bir etki olusturmasini beklemezken, hisse 4.1x 2018 F/K ve 0.6x F/D
carpanlarinda islem gérmektedir.

Tofag <TOASO TI>2C18’de 368mnTL net kar agikladi (Konsensus: 344mnTL)

Sirketin al-yada-0de ihracat kontratlarinin mekaniginden kaynakli brit kar marjindaki
iyilesmeye bagl olarak operasyonel sonugclari beklentilerin Gzerinde geldi. Yénetim i¢ pazar
hacim beklentisini i¢ piyasadaki zayifliga bagli olarak asagi yonlu revize ederken, ihracat
beklentisini korudu. Hedef fiyatimizi risksiz faiz oranindaki artis ve tahminlerimizdeki asagi
yonlu revizyonla birlikte 35.67TL’den 27.71TL’ye indiriyoruz. Yeni hedef fiyatimiz ¢.8%’lik
temetth verimi ile birlikte hisse igin 33% toplam getiri potansiyelini isaret ettiginden hisse igin
tavsiyemizi TUT’tan AL’a yikseltiyoruz. Hisse 2018 F/K ve FD/FAVOK carpanlarinda 3-yillik
tarihsel ortalmasina gore ¢.35% iskontolu islem gérmektedir.

TOASO (Tavsiye: AL, Hedef Fiyat: TL27.71)
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TAV Havalimanlan Holding <TAVHL TI> 2C18 UFRS sonuglan - Beklentilerden iyi

TAV, 2C18 finansallarinda 86 milyon avro net kar elde etti. Piyasa beklentisi 60 milyon
avro ve bizim beklentimiz 63 milyonun Uzerinde kalan gugli sonuglarin arkasinda rol
oynayan ana etmenler (i) yil basindan bu yana stregelen gicli yolcu blyimeleri (ii)
TL’'nin yabanci para birimleri karsisinda deger kaybinin TAV’a marj genislemesi olarak
yansimasi ve (iii) Mayis ayinda portféye dahil edilen TAV Antalya’nin getirdigi ilave katki
siralanabilir. Faaliyette bulundugu tim havalimanlarinda ve alt servis sirketlerinde gegen
senenin ayni ceyregine gore, ciro ve VAFOK biiyiimesi sergileyen TAV'In en éne ¢ikan
operasyonlari, Havas, Tunus, Giircistan ve istanbul Atatiirk oldu. 2C18 sonuglarinin
aciklanmasinina ardindan, sirket yonetimi yilin tamami igin tahminlerini yukari yonlu
yeniledi. TAV’In 2C18 sonuglari, model tahminlerimizde bulylk c¢aph degisiklik
gerektirmese de, TAV Antalya’yi da degerlememize eklemeye baslamamiz nedeniyle
hem 2018 net kar tahminimizi %10 arttirryor hem de hedef fiyatimizi hisse basi 5.25
avro’dan hisse bagsi 5.50 avro’ya gekiyoruz. Yeni hedef fiyatimiz %11 yukari potansiyeli
isaret ederken, TUT 6nerimizi muhafaza ediyoruz. Agiklanan sonuglara piyasa tepkisinin
olumlu olmasini bekliyoruz ancak Istanbul Atatiirk’iin gelecegine dair belirsizligin hisse
fiyati Gzerinde baski yaratma ihtimalini de hatirlatmakta fayda goériiyoruz.

TAVHL (Tavsiye: TUT, Hedef Fiyat: TL31.00)
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen triin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkh boélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkundur. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme cergevesinde veya
herhangi bir sézlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gergek veya tizel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli
olarak, raporda bahsi gecgen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




