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BIST-100 endeksinde 95.000 destegini koruma gabasi
etkili olabilir: Piyasalarda ticaret savasi endiseleri ve
kuresel finansal kosullardaki sikilasma volatililte yaratan
konu basliklari olmaya devam ediyor. Yurtigi piyasalarda
ise kabinenin agiklanmasi ardindan TL varliklarin baski
altinda kaldigini takip ediyoruz. BIST-100 endeksinde
95.000 destegini koruma g¢abasi etkili olabilir. Endekste
glnici yukari ataklarin gii¢ kazanmasi i¢in 97.500 direncinin
asilmais gerekiyor 95.000 desteginin asagdi gegilmesi
durumunda ise 6nce 92.500 ardindan 90.000 seviyelerine
dogru geri cekilmeler giindeme gelebilir. Dolayisiyla diin
97,500 destek ve stop loss noktasinin kiriimasiyla
tamamlanan kisa vadeli yikselis hareketinin ardindan,
piyasayl bu seviye altindaki seyirde su asamada asagi
yénde izliyoruz.

Ekonomik Takvim BIST-100 En Cok Artan Getiri
e - Nato toplantisi TAVHL:IS Tav Havalimanlari 3.6%
e 10:00 TR - Cari islemler Dengesi Mayis (beklenti: - TKNSA:IS - Teknosa . 3.6%
} ) EGEEN:IS  Ege Endustri 3.5%
5.30b onceki: -5.43b) ANACM:IS  Anadolu Cam 3.1%
e 15:30 ABD - UFE (beklenti: %0.2 énceki: %0.5) TKFEN:IS  Tekfen Holding 3.1%
e 15:30 ABD - UFE yillik (beklenti: %3.1 6nceki: %3.1)
Biiltenimizden Basliklar
o - BIST-100 En Gok Azalan Getiri
* Fiyasa Yorumd GARAN:IS  Garanti Bankasi 8.2%
e Pegasus <PGSUS TI> Haziran 2018 Trafik Sonuglari VAKBN:IS T. Vakiflar Bankasi -7.1%
«  Tiirk Hava Yollari <THYAO TI> Haziran 2018 Trafik TCELLIS  Turkcell -6.1%
S | oluml HALKB:IS  Halk Bankasi -6.1%
onuglan — Olumi TSKB:IS  T.S.K.B. -5.9%
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PIYASA YORUMU
Piyasalarda ticaret savasi endiseleri ve kiresel finansal kosullardaki sikilasma volatililte yaratan
konu basliklari olmaya devam ediyor. Hisse senetlerinde gectigimiz hafta baglayan tepki siireci diin
de devam etti. DUn glniginde yeni dnemli bir haber akisi 6ne ¢ikmazken, son dort glindur araliksiz
yukselen, kuresel risk barometresi olarak da izlenebilen S&P 500 endeksi Mart zirvelerini test etti.
(Cuma gunu banka finansallari agiklanmaya baslanacak ve o6ncesinde finansal hisselerdeki
zayiflama 6n plandaydi) Diger taraftan Abd piyasalari kapanisindan sonra, 200 milyar dolarlik Cin
ariinine % 10 gumrik tarifesi getirecedi yeni urln listesi yayimlandi. Bu haber ile birlikte ticaret
savasl endiseleri n plana gecti ve risk istahi Gzerinde baski yaratti.
Yurti¢i piyasalarda ise kabinenin agiklanmasi ardindan TL varliklarin baski altinda kaldigini takip
ediyoruz. Dun BIST-100 endeksinde bankacilik hisseleri 6nciliginde sert satis baskisi etkili oldu.
Zayiflama sinyalleri Greten endekste 97.500 stop loss seviyesinin asagi gegcilmesi ile birlikte asag:
baski gugclendi ve kisa vadeli ylUkselis hareketi tamamlanmis oldu. Yukari baski altinda kalan
UsdTL ise 4.75 ana direncini test ederken, gosterge faiz Kasim 2008'den bu yana en yilksek
seviyelerde.
Yurtigi piyasalarda énimuzdeki dénemde a) ekonomi ydnetimi ve ekonomi politikalarinin nasil
sekillenecegi. b) yurtdisi piyasalar énemli konu basliklari olmaya devam ediyor. Ayrica Fitch’in
Cuma aksami agiklamasi beklenen Turkiye kredi notu degerlendirmesi (Ocak ayinda Turkiye'nin
kredi notunu "BB+" ile yatirim yapilabilir seviyenin bir kademe altina indirmisti, Haziran ayinda ise
25 Turk bankasini negatif iziemeye almisti), Turkiye'nin de katilacagi 21-22 Temmuz G-20 Maliye
Bakanlari toplantisi ve ylksek gelen Haziran enflasyon verisi sonrasinda 24 Temmuz TCMB PPK
toplantisi takip edilecek 6nemli gindem konulari arasinda.
Bu sabah:
- Ticaret savasi endiseleri 6n planda
- Abd kapanigindan sonra Abd, 200 milyar dolarlik Cin UrGnine % 10 gumrik tarifesi getirecegi
yeni Urin listesini yayimladi
- Risk istahi zayif
- Asya piyasalarinda satig baskisi etkili (Japonya %1, Cin %2 civari ekside)
- S&P 500 vadeli %0.7 ekside
- Dolar endeksi hafif artida
- Tepki yukseligleri ardindan gelismekte olan Ulke déviz kurlari hafif ekside.
- TL kabine aciklamasi dncesine gore yuksek seyrini koruyor
- USD/TL 4.72 civarinda islem goruyor. (din 4.64/4.75 bandinda iglem gordi)
- TL doéviz sepeti hafif artida
- Brent petrol %0.7 civari ekside
- Altin ekside
BIST-100 endeksinde 95.000 destegini koruma cabasi etkili olabilir. Endekste glnici yukar
ataklarin glic kazanmasi igin 97.500 direncinin asiimais gerekiyor 95.000 desteg@inin asagi
gecilmesi durumunda ise 6nce 92.500 ardindan 90.000 seviyelerine dogru geri ¢ekilmeler gindeme
gelebilir. Dolayisiyla diin 97,500 destek ve stop loss noktasinin kiriimasiyla tamamlanan kisa vadeli
yukselis hareketinin ardindan, piyasayl bu seviye altindaki seyirde su asamada asagi yonde
izliyoruz.
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Bugln yurticinde cari agik verisi agiklaniyor. Reuters'in 13 ekonomistin katihmiyla yaptigi ankete
gbére Mayis ayinda 5.45 milyar dolar cari agik bekleniyor. Cari denge gecen yilin Mayis ayinda 5.37
milyar dolar, 2017'nin tamaminda 47.38 milyar dolar agik vermisti. Mayis'ta dis ticaret agiginin
enerji ve altin onculiginde yukseligini surdirmis olsa da yillik olarak tepe noktasini gérmesi
bekleniyor ve bu dogrultuda da cari acigin gerileme siirecine girmesi bekleniyor. Gerilemede artan
turizm gelirleri ile birlikte dis acgiktaki sinirlanma egilimi de gelecek aylarda belirleyici olacagi
bekleniyor. Ayrica bugiin Cumhurbagkani Erdogan ve ABD Bagkani Donald Trump’in da katilacagi
NATO zirvesi Briksel'de baslayacak ve iki giin sirecek.

Haftanin geri kalaninda ise Fitch'in Cuma aksami agiklamasi beklenen Tirkiye degerlendirme
raporu (Ocak ayinda Turkiye'nin kredi notunu "BB+" ile yatirim yapilabilir seviyenin bir kademe
altina indirmisti, Haziran ayinda ise 25 Tirk bankasini negatif izlemeye almisti) Abd Tfe verisi ve
Fed'in Cuma guni Kongre'ye sunacadi para politikasi raporu takip edilecek. Ayrica 17
Temmuz'daki Fed Baskani Powell'in agiklamalari, 21-22 Temmuz G-20 Maliye Bakanlari toplantisi
ve 24 Temmuz TCMB PPK toplantisi dnimizdeki glinlerin 6nemli glindem konulari arasinda.

Bilylk resimde ise 2018'e bakis raporumuzda ve o gliinden bu yana ifade ettigimiz gibi birgok
kuresel borsa endeksinin bu senenin zirve noktasini ilk ¢ceyrekte gérmus olabilecegini disinmeye
devam ediyoruz. Onemli kiiresel hisse senedi endeksleri (6rnegin S&P 500) igin yaz aylarinda son
aylarin en buyuk disusu ile beraber Subat diplerini test edebilecegini veya altina sarkabilecegini
distinmeye devam ediyoruz. Son guinlerde yasanan korumcalik ve ticari savaslar konulu haber
akisi ve kiresel piyasalarda gordigimuiz fiyat hareketleri de bu bahsettigimiz riskten kagis
periyodunun yaklasiyor olabilecegini disunduariyor.

Basta Cin olmak uzere gelismekte olan Ulke piyasalarina ydnelik riskler/haber akigi 6nemini
koruyor. Haziran ayl basindan bu yana satis baskisi altinda kalan Msci gelismekte olan Ulke hisse
endeksinde dengelenme cabasi etkili olsa da, tepe gorinimu cizen bakir fiyatlari ve Cin hisse
senetlerinde etkili olan geri ¢ekilme soru isareti yaratiyor. Ayrica Abd kredi spreadlerindeki artan
yukari baski dikkat ¢ekiyor.

Sektor ve Sirket Haberleri

Pegasus <PGSUS TI> Haziran Ayi Trafik Sonuglan

Pegasus aylik trafik sonuglarini agikladi. Buna gore sirket, gegcen senenin Haziran ayina gére %5
daha fazla ugus gergeklestirirken, tasidigi yolcu sayisini %9 arttirdi ve konsolide yolcu doluluk
oraninda yillik 3.6 puanlik iyilesmeyi sagladi. Mayis aylyla mukayese edildiginde yeni kapasite
artisinda yillik bazda gdzlemlenen yavaslamanin, gecen senenin baz etkisi kaynakli oldugunu
goruyoruz. Yihn ilk 6 ayhk sonuglari 1gi1ginda, sirket yonetiminin yilin tamami igin daha 6nce
paylastigi 6ngdrilerden ciddi manada bir sapma olmayacagini dustnuyoruz ve yillik tahminlerimizi
simdilik muhafaza ediyoruz. Ceyreksel bazda blyly oranda beklentilerimiz paralelinde gelen
Pegasus’un operasyonel sonuglarini nétr karsiliyoruz ve piyasa etkisinin de bu yénde olmasini
bekliyoruz.

Tirk Hava Yollant <THYAO TI> Haziran 2018 Trafik Sonuglari — Olumlu

Turk Hava Yollari, Haziran 2018 trafik sonuclarini acikladi. Mayis ayinda gdzlemlenen gorece
yavaslama Haziran ayinda ortadan kalkarken, sirket gegen senenin ayni ayina gére %11 daha
fazla yolcu tasidi. Toplam ugus sayisinin %7 arttigi bir donemde, yolcu sayisindaki artis yolcu
doluluk oraninin 2.6 puan artarak %79a yukselmesini sagladi. Sonuglar igerisinde en dikkat gekici
hususlar, karliidin diger dnemli belirleyicisi direkt dis hat trafigindeki %17’lik yolcu biyumesi ile
ucak kullanim siresindeki %7’lik artig oldu. Bdlgesel alt kirlma bakildiginda, Orta Dogu digindaki
tim hatlarda yolcu doluluk oraninin arttigini gériyoruz. Blylk oranda tahminlerimiz paralelinde
gelen Haziran ayi sonuglarini, 2C18 finansallari igin destekleyici mahiyette buldugumuz igin
olumlu karsiliyoruz ve piyasa tepkisinin de bu yénde olmasini bekliyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhtte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirnm araclarinin ve islemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatinm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdusteri tarafindan talep edilen driin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin sz konusu urlin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tarld bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirirm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan gtvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bélumlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
gorugslerle hemfikir olmamasi mumkindur. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ortaklari, calisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme gergevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin ¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tuzel kisiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen cikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatinm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.



