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BIST-100 endeksinde yiikselisin devami igin 97.500
desteginin korunmasi gerekiyor: Piyasalarda ticaret
savas! endiseleri ve kiresel finansal kosullardaki sikilasma
volatiliite yaratan konu basgliklari olmaya devam ediyor.
Yurtici piyasalarda ise din aksam acgiklanan kabine
piyasalarin odak noktasindaydi. BIST-100 endeksinde
yukselisin  devami icin  97.500 desteginin korunmasi
gerekiyor .Endeksin devam eden kisa vadeli disus trendini
tamamlamasi ve tepki alimlarini yeni bir yikselis hareketine
donustirebilmesi  igin 100,000 direncinin  asilmasi
gerekiyor. Bu seviye lUzerinde basta 101.500 olmak Uzere,
103.500 ve 106.500 seviyeleri test edilebilir. Geri
cekilmelerde ise 97.500 destek seviyemiz. 97.500 stop
loss. Bu seviye altinda 95.000 ve 92.500 seviyelerine dogru
geri gekilmeler gindeme gelebilir.

Ekonomik Takvim BIST-100 En Cok Artan Getiri
e 04:30 Cin - Tufe (beklenti: %1.9 6nceki:%1.8) IHLGM:IS lhlas Gayrimenkul 5.8%
«  13:00 Hazine ihaleleri (2 ve10 yillik sabit kuponlu, 7 THYAO:IS — Turk Hava Yollar 4.1%
. L BRSAN:IS  Borusan Boru 3.3%
yillik Tdegisken faizli) OTKAR:IS  Otokar 3.3%
ASELS:IS  Aselsan 3.2%
Bultenimizden Baslklar .
: BIST-100 En Gok Azalan Getiri
O PIpERE e TKNSAIS  Teknosa -12.3%
AKSA:IS Aksa -4.0%
TKFEN:IS  Tekfen Holding -2.7%
GLYHO:IS  Global Yatirim Holding -2.4%
DOHOL:IS  Dogan Holding -1.9%
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PIYASA YORUMU

Piyasalarda ticaret savasi endiseleri ve kiresel finansal kosullardaki sikilagsma volatiliite yaratan
konu basliklari olmaya devam ediyor. Hisse senetlerinde gectigimiz hafta baslayan tepki siirecinin
din de devam etti. Glne Cin hisse senetlerindeki ylkselislerle baslayan Avrupa ve Abd
endekslerinde ylkseligler takip ettik. Yeni énemli bir haber akisiinin yer almadigi ginde Stoxx 600
%0.6, kiresel risk barometeresi olarak da izlenebilen S&P 500 endeksi %0.9 artida kapanis yapti.
Risk istahindaki toparlanma ile Abd 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan yukseldi. Kar satislari ile geri
¢ekilen dolar endeksinde 94 ana destegi Uzerinde tepki yukselisleri etkili oldu. Tepki surecinin etkili
oldugu altin ise baski altinda kaldi.

Yurtigi piyasalarda ise din aksam agiklanan kabine piyasalarin odak noktasindaydi. Yurtdisi
piyasalardaki olumlu havanin da destediyle hisse senetlerindeki tepki sureci devam ederken,
(BIST-100 endeksinde 92,500 ana destegi lzerinde baslayan kisa vadeli yikselis trendi etkisini
surdurtyor.) din aksam kabinenin aciklanmasi ile birlikte ilk tepki TL’nin satig baskisi altinda
kaldigini takip ettik. Kabinenin agiklanmasi ile birlikte USD/TL 4.60 civarindan 4.75’e ylkseldi. Msci
Turkiye etfi %3 civarinda ekside kapanis yapti.

Yurtigi piyasalarda éniumuzdeki dénemde a) ekonomi yonetimi ve ekonomi politikalarinin nasil
sekillenecegi. b) yurtdisi piyasalar énemli konu bagliklari olmaya devam ediyor. Ayrica yiksek
gelen Haziran enflasyon verisi sonrasinda 24 Temmuz TCMB PPK toplantisi Gnemli olabilir.

Bu sabah:

- SD/TL 4.66 civarinda iglem goriyor. (diin aksam kabinenin agiklanmasi ile birlikte 4.60 civarindan
4.75’e yukselmisti)

- TL doviz sepeti %1.9 civar ekside

- Satis baskisi altinda kalan dolar endeksinde 94 destegi lzerinde toparlanma c¢abasi etkili (hafif
artida)

- Tepki yukseligleri ardindan gelismekte olan Ulke déviz kurlar yatay.
- Asya piyasalari karisik
- Japonya %0.7 civari artida.

- Tepki denemelerinin etkili oldugu Cin yatay. Glne %0.7 civari artida baslayan Hang Seng %0.1
artida

- Cin - Tife %1.9 (beklenti: %1.9 6nceki:%1.8) Ufe %4.7 ile beklentilerin izerinde (beklenti:%4.5)
- S&P 500 vadeli hafif artida
- Brent petrol artida

- Tepki yukseligleri ardindan altin yatay

BIST-100 endeksinde yulkselisin devami igin 97.500 desteginin korunmasi gerekiyor .Endeksin
devam eden kisa vadeli disls trendini tamamlamasi ve tepki alimlarini yeni bir yikselis hareketine
donustirebilmesi icin 100,000 direncinin asilmasi gerekiyor. Bu seviye Uzerinde basta 101.500
olmak uUzere, 103.500 ve 106.500 seviyeleri test edilebilir. Geri ¢ekilmelerde ise 97.500 destek
seviyemiz. 97.500 stop loss. Bu seviye altinda 95.000 ve 92.500 seviyelerine dogru geri ¢ekilmeler
gindeme gelebilir.

Bugun yurticinde Hazine ihaleleri (2 ve10 yillik sabit kuponlu, 7 yilhk dedisken faizli) takip edilecek.
Hazine, 2 yil vadeli 6 ayda bir sabit kupon ddemeli devlet tahvilinin yeniden ihracini, 7 yil vadeli
degdisken faizli 6 ayda bir sabit kupon édemeli devlet tahvilinin ilk ihracini ve 10 yil vadeli 6 ayda bir
sabit kupon 6demeli devlet tahvilinin yeniden ihracini gergeklestirecek. Hazine’nin béylece Temmuz
ayl bor¢glanma programini tamamlamasi bekleniyor.
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Pazartesi ginu gercgeklestirilen 3 ihalede toplamda 12,5 milyar lira borglaniimisti. Daha énce
duyurulan borglama programi cergevesinde 20,9 milyar lira bor¢lanma Ongéruliiyordu. Hazine
Agdustos’ta 12,2, Eylil'de 7,7 milyar lira borglanma planliyor. Ayrica ingiltere’deki politik gelismeler
de takip ediliyor.

Haftanin geri kalaninda ise yurtiginde cari agik verisi ve Fitch’in Cuma ginu agiklamasi beklenen
Turkiye degerlendirme raporu, Abd Tife verisi ve Fed’in Kongre’ye sunacagi para politikasi raporu
takip edilecek. Ayrica 11 Temmuz Nato toplantisi (Cumhurbaskani Erdogan ve ABD Baskani
Donald Trump’'in da katilacagi NATO zirvesi Briksel'de baslayacak ve iki giin sirecek) , 17
Temmuz'daki Fed Baskani Powell'in agiklamalari ve 24 Temmuz TCMB PPK toplantisi
onumuzdeki gunlerin 6nemli gindem konulari arasinda.

Reuters'in 13 ekonomistin katilimiyla yaptigi ankete gére Mayis ayinda 5.45 milyar dolar cari agik
bekleniyor. (11 Temmuz'da agiklanacak) Cari denge gecen yilin Mayis ayinda 5.37 milyar dolar,
2017'nin tamaminda 47.38 milyar dolar agik vermisti. Mayis'ta dis ticaret agiginin enerji ve altin
onculiginde yukseligini strdirmUs olsa da yillik olarak tepe noktasini gérmesi bekleniyor ve bu
dogrultuda da cari agigin gerileme sirecine girmesi bekleniyor. Gerilemede artan turizm gelirleri ile
birlikte dis agiktaki sinirlanma egilimi de gelecek aylarda belirleyici olacagi bekleniyor.

Bilylk resimde ise 2018'e bakis raporumuzda ve o gliinden bu yana ifade ettigimiz gibi bircok
kiresel borsa endeksinin bu senenin zirve noktasini ilk geyrekte gérmus olabilecegini disinmeye
devam ediyoruz. Onemli kiiresel hisse senedi endeksleri (6rnegin S&P 500) i¢in yaz aylarinda son
aylarin en buyuk disusu ile beraber Subat diplerini test edebilecegini veya altina sarkabilecegini
distinmeye devam ediyoruz. Son gunlerde yasanan korumcalik ve ticari savaslar konulu haber
akisi ve kiresel piyasalarda goérdigimuz fiyat hareketleri de bu bahsettigimiz riskten kagis
periyodunun yaklasiyor olabilecegini disunduariyor.

Basta Cin olmak uzere gelismekte olan Ulke piyasalarina ydnelik riskler/haber akisi énemini
koruyor. Haziran ayi basindan bu yana satis baskisi altinda kalan Msci gelismekte olan llke hisse
endeksinde dengelenme gabasi etkili olsa da, tepe gorinimu ¢izen bakir fiyatlari ve Cin hisse
senetlerinde etkili olan geri gekilme soru isareti yaratiyor. Ayrica Abd kredi spreadlerindeki artan
yukari baski dikkat ¢ekiyor.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhiitte
bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler 6ngéru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araclarinin ve islemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdusteri tarafindan talep edilen driin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tarld bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirirm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan givenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruslerle hemfikir olmamasi mumkindir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ortaklari, calisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme cergevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin ¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tuzel kisiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatinnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayh olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar gatismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uguncu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.



