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BIST-100 endeksinde 95.000 desteginin korunmasi
onemli olacak: Piyasalarda ticaret savasi endiseleri,
Avrupa'daki politik risk ve kiresel finansal kosullardaki
sikilagsma volatiliite yaratan konu basliklari olmaya devam
ediyor. Yurtici piyasalarda ise segim sonrasi sert
dalgalanmanin ardindan TL varliklarda dengelenme g¢abasi
etkili. BIST-100 endeksinde 95.000 destedi Uzerinde
yukselis egilimi korunabilir. 97,000 seviyesini ilk dnemli
diren¢ noktasi olarak izlemeyi surduriyoruz. 97,000
Uzerindeki hareketlerin surdlrecegdi yukselis egiliminin ise
piyasada 6nce 98,500, ardindan ise orta vadeli trend
direnci olarak izledigimiz 100,000 seviyesinini test edilme
potansiyelini sirdirebilir. Geri gekilmelerde ise 95,000 ara
destek seviyemiz. Endekste 92,500 destegi Uzerinde
olusan tepki potansiyeli, hafta icerisinde 95,000 ara destegi
Uzerinde devam egilimini korubilir. 95,000 stop loss. Bu
seviye altinda 92,000 ve 90,000 riskleri yeniden glindeme
gelebilir.

Ekonomik Takvim BIST-100 En Gok Artan Getiri
o 10:00 TR - TUFE (beklenti: %1.30 dnceki: %1.62) KRDMD:IS  Kardemir (D) 6.6%
o 10:00 TR - TUFE yillik ( beklenti: %13.85 énceki: TMSN:IS Tumosan Motor Ve Traktor 4.7%
%12.15) GOZDE:IS  Gozde Girisim Srmy. Y.O. 4.5%
e  10:00 TR - Cekirdek TUFE yillik (beklenti: %13.40 ODAS:IS  Odas Elektrik 4.0%
onceki: %12.64) VESTL:IS Vestel 3.6%
. 17:00 ABD - Dayanikh Tuketim Mal Siparigleri revize
(6nceki: %-0.6)

Biiltenimizden Ba§|lk|ar BIST-100 En gOk Azalan Getiri

- CEMAS:IS Cemas Dokum -8.2%

o Pl LT YATAS:IS  Yatas -3.1%

e Aksa Enerji <AKSEN TI> IPEKE:IS Ipek Dogal Enerji Kaynaklari  -2.4%

«  Tupras <TUPRS TI> AEFES:IS  Anadolu Efes Biracilik -2.4%

TOASO:IS  Tofas Otomobil Fab. -2.3%
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PIYASA YORUMU

Piyasalarda ticaret savasi endiseleri, Avrupa'daki politik risk ve kiresel finansal kosullardaki
sikilagsma volatililte yaratan konu basliklari olmaya devam ediyor. Gelismekte olan Ulke piyasalarina
yonelik riskler/haber akisi ise 6nemini koruyor. Ornegin haftasonu Cin’de agiklanan ve éniimiizdeki
doéneme yodnelik zayiflama sinyalleri Greten Cin PMI endeksinin soru isareti yarattigini not edelim.

Din Asya piyasalarindaki sert satis baskisi ile glne baslayan piyasalarda Avrupa ve Abd
endekslerinde toparlanma c¢abasi etkiliydi. Gine %0.7 disisle baslayan, kiresel risk barometresi
olarak da izlenebilen S&P 500 endeksi %0.3 artida kapanis yapti. (endekste 50 giinlik ortalama
Uzerinde tutunma g¢abasi etkili) Dolar endeksinde ylkselisler etkilli olurken, Altin fiyatlarindaki satis
baskisi devam etti. Trump’in agiklamalari sonrasi petrol fiyatlarinda ise satis baskisi etkili oldu.
Trump haftasonu twitterda, Suudi Krali ile petrol Uretiminin artirilmasi konusunda anlagsma
sagladiklarini séylemisti.

Yurti¢i piyasalarda ise se¢im sonrasi sert dalgalanmanin ardindan TL varliklarda dengelenme
¢abasi etkili. TL benzer gelismekte olan doviz kurlarindan pozitif ayrisirken, hisse senetlerinde tepki
yukselislerinin etkili oldugunu takip ediyoruz. BIST-100 endeksinde 92.500 ana destegi lzerinde
etkili olan yukseliglerde 97.000 seviyesini ilk 6nemli direng noktasi olarak izlemeyi surdiriyoruz.
Temmuz ayindaki yogun Hazine ihaleleri 6ncesinde ise 10 yillik tahvil faizinin son iki glinde 70 baz
puan yukseldigini not edelim.

Bugiin agiklanacak enflasyon rakamlari énemli olabilir. Bloomberg anketinde TUFE’de aylik %1.30,
Reuters anketine gére aylik bazda %1.4 artis bekleniyor. Hafta sonunda agiklanan iTO enflasyon
verileri Tufe verisi igin yukari yonlu riskleri destekler nitelikteydi. Perakende fiyatlar Haziran'da bir
Oonceki aya gore %1.27, bir dnceki yilin ayni ayina goére ise %12.15 artti. Tufe ile korelasyonu
yiksek olan gida harcamalari grubundaki % +1.35 artis dikkat gekiciydi.

Secimler ardindan 6nimuzdeki dénemde izlemesi muhtemel konularin a) yeni kabine ve 6zellikle
ekonomi yodnetimi ve ekonomi politikalarinin nasil sekillenecegi. b) yurtdigi piyasalar olacagini
distnliyoruz. YSK 5 Temmuz'da secimin resmi sonuclarini agiklayacak. Resmi sonuglar
sonrasinda hikimet kurma sureci baglayacak.

Bu sabah:

- Almanya’da koalisyon ortaklari multeciler konusunda uzlagsma sagladi

- Asya piyasalarinda toparlanma c¢abasi etKkili

- Yikseligler ardindan dolar endeksi hafif ekside

- Gelismekte olan ulke déviz kurlari hafif artida

- S&P 500 vadeli hafif artida

- USD/TL 4.61 civarinda islem goruyor. (diin 4.58 / 4.64 bandinda iglem gordi)
- TL ddviz sepeti yatay

- Pazartesi glnu satis baskisi altinda kalan petrol fiyatlari %1 civari artida. Suudi Arabistan’in
uretimi artirmasina karsin OPEC uretiminin Haziran’da sabit kaldigina iligkin veriler etkili oldu.

- Satis baskisi devam eden Altin hafif ekside

BIST-100 endeksinde 95.000 destegi Uzerinde ylkselis egilimi korunabilir. 97,000 seviyesini ilk
onemli direng noktasi olarak izlemeyi surduriyoruz. 97,000 Uzerindeki hareketlerin sirdirecegi
yukselis egiliminin ise piyasada once 98,500, ardindan ise orta vadeli trend direnci olarak
izledigimiz 100,000 seviyesinini test edilme potansiyelini surdulrebilir. Geri ¢gekilmelerde ise 95,000
ara destek seviyemiz. Endekste 92,500 destegi Uzerinde olusan tepki potansiyeli, hafta igerisinde
95,000 ara destegi Uzerinde devam egilimini korubilir. 95,000 stop loss. Bu seviye altinda 92,000
ve 90,000 riskleri yeniden giindeme gelebilir.
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Bu hafta yurticinde enflasyon, Fed toplanti tutanaklar ve ABD tarim digi istihdam verisi takip
edilecek Onemli makro veriler. Ayrica ABD, Cin’e 34 milyar dolarlk tarifeleri uygulamaya
baslayacak. Carsamba giinii Abd piyasalari tatil nedeni ile kapali olacak. Diger taraftan Cuma gini
Hazine Temmuz ayi i¢ borglanma programini agikladi. Buna gore Hazine Temmuz'da toplam 17.5
milyar TL i¢ borg servisine karsilik 20.9 milyar TL i¢ borglanma dngériiyor. Oniimiizdeki haftaki
Hazine ihalelerine gelecek talep dnemli olabilir.

Bugiin Haziran Tife verisi agiklaniyor. Piyasa beklentileri Reuters anketine gére aylik bazda %1.4,
Bloombger anketine goére %1.30 seviyesinde. Reuters'in 11 kurumun katilimiyla yaptidi ankete
go6re Haziran ayinda gida fiyatlari ana belirleyici olmak tzere ulastirma ve otel fiyatlari kalemlerinin
TUFE endeksinde etkili olacagi bekleniyor. Ekonomistlerin hesaplamalarina gére Haziran ayinda
enflasyonun %14 civarlarina ylkselerek 14 yilin yeni rekorunu gérmesi bekleniyor. Enflasyonun
tepe noktasini gérecegi ay Temmuz olarak 6éngdérulirken igslenmemis gida fiyatlarinda Haziran'daki
sert artisin ardindan Temmuz'da bir diizeltme yasanmasi halinde tepe noktasinin bir ya da iki ay
daha kayabileceg@i éngoruliyor. Enflasyonda yil sonunda ise yizde 12'in altinda bir kapanis artik
pek de olasi gérinmuyor.

Merkez Bankasi'nin 7 Haziran'da gergeklestirdigi ve beklentilerin tzerinde 125 baz puanlik faiz
artisi gergeklestirdigi PPK toplantisinda "6ncl gostergeler islenmemis gidanin bazi alt kalemlerinde
mevsimsel normallerin oldukg¢a Uzerinde fiyat artislari gdzlenebilecegine isaret etmekte. Biyuk
Olgiide gecici nitelik tasidigi degerlendirilen bu hareket yakindan takip edilmekte" ifadesi dikkat
cekmisti. Ayrica Haziran ayinda baz etkisi ve maliyet yonli unsurlarin yillik enflasyon (zerinde
yukseltici etkilerinin devam etmesi beklendigine de dikkat ¢ekilmisti.

Buylk resimde 2018'e bakis raporumuzda ve o ginden bu yana ifade ettigimiz gibi birgok kiresel
borsa endeksinin bu senenin zirve noktasini ilk ¢eyrekte gérmus olabilecegini disiinmeye devam
ediyoruz.

Onemli kiiresel hisse senedi endeksleri (6rnegin S&P 500) igin yaz aylarinda son aylarin en biyik
disusu ile beraber Subat diplerini test edebilecedini veya altina sarkabilecegini disinmeye devam
ediyoruz. Son glinlerde yasanan korumcalik ve ticari savaslar konulu haber akisi ve kiresel
piyasalarda gordiigimuz fiyat hareketleri de bu bahsettigimiz riskten kagis periyodunun yaklasiyor
olabilecegini dusunduriyor.

Sektor ve Sirket Haberleri

Aksa Enerji <AKSEN TI>

Aksa Enerji’nin, Ghana operasyonlari ile ilgili, gecmise donuk olarak kullabilecegi USD27m’luk vergi
istisnasini hisse performansi icin minor olumlu olarak degerlendiriyoruz.

Tupras <TUPRS TI>

ABD Disisleri Bakanliginin Iran’a olan yaptirimlar konusundaki tonundaki az da olsa yumusamanin
Tupras hisselerine olan olan algiyi, hisselerin Haziran 26’'dan beri BIST-100’in 8% altinda getiri
getirmesinden sonra, hafif olumlu etkileyebilecegini dusunuyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin sadlanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler 6ngéru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirnm araclarinin ve islemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdusteri tarafindan talep edilen driin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urln veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tarld bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirirm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan gavenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruglerle hemfikir olmamasi mumkindur. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ortaklari, calisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iliskileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir sézlesme cergevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin ¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tuzel kisiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen cikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatinm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar gatismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S ., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uguncu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.



