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GUNLUK YATIRIM BULTENI

BIST-100 endeksinde 95.000 destegi lizerinde yiikselig
egilimi korunabilir: Yurtdisi piyasalarda ABD ve diger
blylk ekonomiler arasinda artan ticaret gerilimi endise
yaratmaya devam ediyor. Yurtici piyasalarda ise sec¢im
sonrasi sert dalgalanmanin ardindan dengelenme c¢abasi
devam ediyor. TL benzer para birimlerinden pozitif
ayrisirken, BIST-100 endeksinde 92.500 ana destegi
Uzerinde tepki denemelerinin etkili oldugunu takip ediyoruz.
BIST-100 endeksinde 95.000 destegi Uzerinde ylkselis
egilimi korunabilir. Bu seviye Uzerinde 97,000 ve 98,500
seviyeleri test edilebilir. 97,000 Uzerindeki hareketlerin
surdurecegi yikselis egiliminin ise piyasada énce 98,500,
ardindan ise orta vadeli trend direnci olarak izledigimiz
100,000 seviyesinini test edilme potansiyelini strdirecekir.
Geri ¢ekilmelerde 95.000 seans ici destek noktasi. 92.500

stop loss.

Ekonomik Takvim BIST-100 En Gok Artan Getiri
o 14:30 TR - Yabanci yatirnmcilarin bono ve hisse DGKLB:IS  Dogtas Kelebek Mobilya 12.1%
stodu (22 Haziran haftasi) IHLGM:IS Ihlas Gayrimenkul 10.4%
. 15:00 Almanya - Tife - Haziran (beklenti: %0.2 ODAS:IS  Odas Elektrik 8.2%
onceki:%0.5) GSDHO:IS  Gsd Holding 7.7%
3 15:30 ABD - Haftalik igsizlik Maasi Bagvurular BERA:IS Bera Holding 7.5%

(beklenti:220.000 6nceki: 218.000)
. 15:30 ABD - GSYIiH 1C revize (beklenti: %2.2

onceki: %2.2) BIST-100 En Gok Azalan Getiri
. 17:45 Fed'den Bullard ekonomi ve para politikasi TUPRS:IS  Tupras -6.0%
hakkinda konusacak OTKAR:IS Otokar -1.4%
EREGL:IS  Eregli Demir Celik -1.3%

ENKALIS Enka Insaat -1.3%

Biiltenimizden Basliklar TKFEN:IS  Tekfen Holding -1.0%

e Piyasa Yorumu

o Kardemir <KRDMD TI> Kardemir hisse geri alim
programini sonlandirdi

e Tiirk Hava Yollari <THYAO TI> Not gérinim
degisikligi
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PIYASA YORUMU

Yurtdisi piyasalarda ABD ve diger blyldk ekonomiler arasinda artan ticaret gerilimi endise
yaratmaya devam ediyor. Din Trump’in Cin’in ABD’deki teknoloji yatirimlarina kargi beklenen sert
Onlemleri almayacaginin ortaya g¢ikmasiyla gline ylkselisle baslayan ABD borsalari Trump’in
danigsmanindan gelen acgiklama ile baski altinda kaldi. Trump’in ekonomi danigsmani Larry Kudlow
Trump’in Cin’e karsi durugsunun yumusamadigini, Cin’den bugtine kadar ABD’nin taleplerine karsi
tatmin edici bir yanit alamadiklarini sdyledi. Vix %12 yikseldi. Agiklamalar 6ncesinde %1 civarinda
yukseliste olan S&P 500 endeksi gini %0,9 disusle tamamladi. Nasdaq %1,5, Dow Jones ise
%0,7 disitsle kapandi. 10 yillik Abd tahvil faizi %2.93’e gerilerken Abd dolari gelismis ve Ozellikle
de gelismekte olan Ulke doviz kurlarina karsi deger kazaniyor. Satig baskisi altinda kalan Altin
fiyatlar Aralik 2017 diplerine yaklasirken, ABD’nin miittefiklerine iran’dan petrol alimini kesmesi igin
baski yapmasiyla birlikte petrol fiyatlarindaki yiikselisler devam ediyor. Diger taraftan gelismekte
olan ulke piyasalarina yonelik soru igaretleri de 6n planda kalmaya devame diyor. Cin doéviz
kurundaki deger kaybi ve Cin ekonomisi ile ilgili endiselerin de 6ne ¢ikan konu basliklarindan biri
oldugunu hatirlatalim. Cin Yuani dolar karsisinda son bir kag¢ haftadir deger kaybediyor.

Yurtigi piyasalarda ise seg¢im sonrasi sert dalgalanmanin ardindan dengelenme g¢abasi devam
ediyor. TL benzer para birimlerinden pozitif ayrisirken, BIST-100 endeksinde 92.500 ana destegi
Uzerinde tepki denemelerinin etkili oldugunu takip ediyoruz. Din endekste 95.000 direncinin
asilmasi ile birlikte yukari ataklar glic kazanirken, giin icinde 4.65'e kadar yikselen Usd/TL 6gleden
sonra 4.60 seviyesinin altina geriledi. 10 yillik tahvil faizinde ise 36 baz puan gerileme takip ettik.
Secimler ardindan 6nimizdeki donemde izlemesi muhtemel konularin a) yeni kabine ve 6zellikle
ekonomi yobnetimi ve ekonomi politikalarinin nasil sekillenecegi. b) yurtdisi piyasalar olacagini
distnlyoruz.

Bu sabah:

- Asya hisse senetleri karisik

- Gelismekte olan Ulke Asya hisse senetleri ekside, cds spreadlerinde yukseligler var.
- Gelismekte olan Ulke ddviz kurlarindaki baski devam ediyor.

- Endonezya Rupiah’sindaki satig baskisi dikkat ¢ekici.

- Yukari baskinin etkili oldugu dolar endeksi yatay (din %+0.5)

- Dunki satis baskisi ardindan S&P 500 vadeli %0.2 artida

- USD/TL 4.62 civarinda islem géruyor. (diin 4.59/4.65 bandinda iglem gordu)

- TL ddviz sepeti hafif artida

- 1250 ana destegi Uzerinde tutunma gabasi etkili olan Altin hafif ekside

- Sert yukseligler ardindan brent petrol hafif ekside

BIST-100 endeksinde 95.000 destegi Uzerinde ylkselis egilimi korunabilir. Bu seviye Uzerinde
97,000 ve 98,500 seviyeleri test edilebilir. 97,000 Uzerindeki hareketlerin surdurecedi yukselis
egiliminin ise piyasada 6nce 98,500, ardindan ise orta vadeli trend direnci olarak izledigimiz
100,000 seviyesinini test edilme potansiyelini sUrdurecekir. Geri ¢ekilmelerde 95.000 seans igi
destek noktasi. 92.500 stop loss.

Bugin makro tarafta Almanya Tufe, Abd’de revize 1C buyime verisi ve Fedden Bullard
aciklamalari takip ediliyor. Haftanin geri kalaninda ise yurticinde dis ticaret dengesi, euro
bdlgesinde Haziran ayi enflasyon verisi ve Abd ¢ekirdek pce takip edilecek énemli makro veriler.
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Buylk resimde 2018'e bakis raporumuzda ve o giinden bu yana ifade ettigimiz gibi birgok kiresel
borsa endeksinin bu senenin zirve noktasini ilk ¢eyrekte gérmuis olabilecegini disinmeye devam
ediyoruz.

Onemli kiiresel hisse senedi endeksleri (6rnegin S&P 500) icin yaz aylarinda son aylarin en biyiik
disusu ile beraber Subat diplerini test edebilecedini veya altina sarkabilecegini disinmeye devam
ediyoruz. Son glinlerde yasanan korumcalik ve ticari savaslar konulu haber akisi ve kiresel
piyasalarda gordiigimuz fiyat hareketleri de bu bahsettigimiz riskten kagis periyodunun yaklasiyor
olabilecegini dusunduriyor.

Sektor ve Sirket Haberleri

Kardemir <KRDMD TI> Kardemir hisse geri alim programini sonlandirdi

11 Haziran'da baslayan ve TRY100m’a kadar kaynak ayrilan programda; sirket toplam TRY2.4m’luk
hisse geri alimi yapti. llgili gelismeyi hisse performansi icin notr olarak karsiliyoruz.

Turk Hava Yollart <THYAO TI> Not goriunim degisikligi

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standart & Poor’s (S&P), Turk Hava Yollar’nin "BB-"
olan yerel ve yabanci para birimi kredi notunu korurken, not gérinimu “negatif’ izlemeden
“duragan’a cevirdi. Yapilan aciklamada, sirketin gigli VAFOK performansinin 2018'de de
devaminin muhtemel oldugu vurgulanarak, 6én rezervasyonlardaki seyrin TUrk turizm sektérindeki
ivilesmeyi isaret ettigi belirtildi. Sirketin yakin vadeli gériinimine dair olumlu olan gérislerimiz
paralelinde ve beklentilerimizi destekler nitelikteki agiklamalari olumlu karsiliyor ve hisse fiyatina da
benzer sekilde yansimasini bekliyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhtte
bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler 6ngéru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araclarinin ve islemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdusteri tarafindan talep edilen driin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlG bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan gtvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruslerle hemfikir olmamasi mumkindir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. ortaklari, ¢calisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme cgercevesinde veya
herhangi bir sézlesme olmaksizin ¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tuzel kigiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen cikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatinm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uguncu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.



