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BIST-100 endeksinde yukari ataklarin glic
kazanabilmesi igin 95.000 direncinin asiimasi
gerekiyor: Yurtdigi piyasalarda ABD ve diger biylk
ekonomiler arasinda artan ticaret gerilimi endise yaratmaya
devam ederken, sert satis baskisi ardindan din hisse
senetlerinde  dengelenme ¢abasi  etkiliydi.  Yurtici
piyasalarda ise segim sonrasi sert dalgalanmanin ardindan
dengelenme gabasi etkiliydi. TL diin dolar karsisinda %1'in
Uzerinde deger kazanarak gelismekte olan Ulke para
birimleri arasinda en iyi performansi gésterdi. (giine 4.70
civarinda baslayan Usd/TL gliini 4.61 civarinda tamamladi)
BIST-100 endeksinde kisa vadeli asagi trend devam
ediyor. Endeskte 92.500 destegi 6nemini koruyor. Bu
seviye Uzerinde yukari ataklarin gl¢ kazanabilmesi igin
95.000 direncinin asilmasi gerekiyor. Bu durumda yeniden
kisa vadeli diren¢ noktasi olarak aldigimiz 98,500
seviyesini test edecek yikselis denemeleri olusabilir.
92.500 destegi altinda ise uzun vadeli ana trend destegi
olarak izledigimiz 90,000 seviyesinin test edilme riskini
gindeme gelebilir. 92.500 stop loss.

Ekonomik Takvim BIST-100  En Cok Artan Getiri
o 15:30 ABD - Dayanikli Tiiketim Mal Siparisleri IHLGM:IS Ihlas Gayrimenkul 19.6%
IHLAS:IS lhlas Holding 19.4%

(beklenti: %-0.9 dnceki: %-1.6) BERA:IS Bera Holding 6.9%
BIST-100 En Cok Azalan Getiri

SODA:IS Soda Sanayii -6.3%

Biiltenimizden Baslhklar IEYHO:IS  Isiklar Enerji Ve Yapi Holding -3.8%
«  Piyasa Yorumu TRKCM:IS  Trakya Cam -3.6%
. . . ] ULKER:IS  Ulker -3.1%

o Model Portféoy Giincelleme - Tupras’i en ¢ok tercih AEFES'IS  Anadolu Efes Biracilik 250

ettigimiz hisseler arasindan gikartiyoruz
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PIYASA YORUMU

Yurtdisi piyasalarda ABD ve diger blyldk ekonomiler arasinda artan ticaret gerilimi endise
yaratmaya devam ederken, sert satis baskisi ardindan diin hisse senetlerinde dengelenme g¢abasi
etkiliydi. Din Trump, Hazine Bakani Steven Mnuchin'in fikri mulkiyetini koruma ydnundeki daha
yumusak yaklasimini destekleyebilecegini belirtirken, diger taraftan da dretimini Glke disina
¢clkarmayl planlayan Harley Davidson’a ydnelik elegtirileri ise dikkate degerdi. Gune Asya
piyasalarindaki toparlanma cabasi (Cin harig) ile baslayan Avrupa endekslerinde yatay, Abd
endekslerinde sinirli ylkseligler takip ettik. 12 Haziran zirvesinden geri ¢ekilen, kiresel risk
barometresi olarak da izlenebilen S&P 500 endeksi diin 50 glnlik ortalamasi lzerinde kapanig
yaptl. Satis baskisi altinda kalan Altin fiyatlari Aralik 2017 diplerine yaklasirken, ABD’nin
mittefiklerine iran’dan petrol alimini kesmesi igin baski yapmasiyla petrol fiyatlarinda diin sert
yukseliglerin etkili oldugunu takip ettik. (%+3 civar) Dider taraftan Cin doviz kurundaki deder kaybi
ve Cin ekonomisi ile ilgili endiselerin de dne ¢ikan konu basliklarindan biri oldugunu hatirlatalim. Cin
Yuani dolar karsisinda son bir ka¢ haftadir deger kaybediyor. USD/CNH Aralik 2017 den beri en
yuksek seviyesinde.

Diger taraftan Fomc’de oy hakki bulunan Atlanta Fed Baskani Bostic agiklamalari dikkat g¢ekiciydi.
Bostic ticaret geriliminin blylime Uzerinde asagi yonli riskleri destekledigine ve dort faiz artisi
beklentisinden uzaklagsma olasiligina dikkat ¢ekti.

Yurti¢i piyasalarda ise segim sonrasi sert dalgalanmanin ardindan dengelenme ¢abasi etkiliydi. TL
din dolar kargisinda %1'in lzerinde deger kazanarak gelismekte olan Ulke para birimleri arasinda
en iyi performansi gosterdi. (gline 4.70 civarinda baslayan Usd/TL gliini 4.61 civarinda tamamladi)
Hisse tarafinda ise BIST-100 endeksinde 92.500 destegini koruma ¢abasinin etkili oldugunu takip
ediyoruz. Secimler ardindan énimuzdeki donemde izlemesi muhtemel konularin a) yeni kabine ve
Ozellikle ekonomi ydnetimi ve ekonomi politikalarinin nasil sekillenecegdi. b) yurtdigi piyasalar
olacagini distintyoruz.

Bu sabah:

- Asya hisse senetleri hafif ekside

- Satig baskisinin devam ettigi Cin ise %0.6 civari ekside

- Usd/Cnh %0.3 artida

- Dolar endeksi yatay (din %+0.4)

- S&P 500 vadeli %0.2 ekside

- Geligmekte olan Ulke déviz kurlar yatay

- USD/TL 4.62 civarinda islem gortyor. (diin 4.60/4.71 bandinda islem goérdu)
- TL ddviz sepeti hafif artida

- 1250 ana destegi Uzerinde tutunma gabasi etkili olan Altin hafif ekside

- Dunki sert yukselis ardindan brent petrol hafif artida

BIST-100 endeksinde kisa vadeli asadi trend devam ediyor. Endeskte 92.500 destegi 6nemini
koruyor. Bu seviye Uzerinde yukari ataklarin gi¢ kazanabilmesi i¢cin 95.000 direncinin asiimasi
gerekiyor. Bu durumda yeniden kisa vadeli diren¢ noktasi olarak aldigimiz 98,500 seviyesini test
edecek yukselis denemeleri olusabilir. 92.500 destedi altinda ise uzun vadeli ana trend destegi
olarak izledigimiz 90,000 seviyesinin test edilme riskini gindeme gelebilir. 92.500 stop loss.
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Bugun makro tarafta Abd’de dayanikl tiketim mal siparigleri aciklaniyor. Ayrica BoE'den Carney,
ECB'den Praet ve Fed'den Rosengren konusacak. Haftanin geri kalaninda ise yurtiginde dis ticaret
dengesi, euro bolgesinde Haziran ayi enflasyon verisi, Abd’de revize 1C bliyiime verisi ve g¢ekirdek
pce takip edilecek 6nemli makro veriler.

Biylk resimde 2018'e bakis raporumuzda ve o giinden bu yana ifade ettigimiz gibi birgok kiresel
borsa endeksinin bu senenin zirve noktasini ilk ¢geyrekte gérmus olabilecedini disinmeye devam
ediyoruz.

Onemli kiiresel hisse senedi endeksleri (6rnedin S&P 500) icin yaz aylarinda son aylarin en biyik
disusu ile beraber Subat diplerini test edebilecedini veya altina sarkabilecegini disinmeye devam
ediyoruz. Son glinlerde yasanan korumcalik ve ticari savaslar konulu haber akisi ve kiresel
piyasalarda gérdigimuz fiyat hareketleri de bu bahsettigimiz riskten kagis periyodunun yaklasiyor
olabilecegini dusunduriyor.

Sektor ve Sirket Haberleri
Tiipras’i en ¢ok tercih ettigimiz hisseler arasindan ¢ikartiyoruz

Tapras’t model portfdyimuize ekledigimiz 4 Haziran tarihinden itibaren BIST-100'Un 14% Uzerinde
performans gostermesi sonrasinda, taktiksel olarak model portféyimizden c¢ikartiyoruz. Hissedeki
glglu performansin; kisa vadede soluklanabilecegini ve bunda petrol fiyatlarinda potansiyel olarak
oynakligin artabilecegi ve iran’in ham petrol ihracatlari iizerine, Kasim ayi ile beraber getirilmesi
beklenen yaptirimlarin boyutu ve etkisi konusundaki belirsizligin devam etmesinin etkili olabilecegini
dusundyoruz.

Tipras icin uzun dénemli pozitif gérisimizi muhafaza ediyoruz. Bunun ana sebepleri: 1) Sirket
genelinde rafineri galismalarinin blyik oOlglide tamamlanmasiyla, 2C18 ile baslamak suretiyle
sirketin kapasite kullanim oranlarindaki artis beklentimiz; 2) Boélgesel rafineri marjlarinin goreceli
olarak kuvvetli seyretmeye devam etmesi (2018T-2020T Med Ural net rafineri marji ortalamasi:
US$4.1/varil, 10 yillik tarihsel ortalama: US$3.4/varil), 3) IMO’nun Ocak 2020 sonrasinda global
denizcilik faaliyetlerinde kullanilan yakitlarin silfir iceriginde ciddi kisitlamaya getirmesi ile beraber
orta distilat Grtnlerin karliigindaki ciddi artis beklentilerinden; Tlpras’in benzer rafinerilerin goguna
gOre daha iyi pozisyonlanmasindan dolayi; uzun donem Kkarliligina getirebilecegi yukari yonli
riskler, 4) Sirketin yiksek kapasite kullanim oranlarini buytk 6lgide koruyabilmesi yénundeki
beklentimiz, 5) efektif vergi oranlarinin disik seyretmeye devam etmesi (2018T-2020T: 13%), 6)
serbest nakit akimi verimi (2019T-2021T ortalamasi: 13%) ve temettd verimi (2018T-2020T:
12%)'nin kuvvetli seyretmeye devam etmesi beklentimiz, 7) Sirketin agirlikli olarak US$ gelir
yapisina sahip olmasi ve talebin nispeten inelastik olmasindan dolayl defansif olmasi, olarak
siralanabilir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhtte
bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler 6ngéru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araclarinin ve islemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdusteri tarafindan talep edilen driin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlG bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan gtvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruslerle hemfikir olmamasi mumkindir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. ortaklari, ¢calisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme cgercevesinde veya
herhangi bir sézlesme olmaksizin ¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tuzel kigiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen cikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatinm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uguncu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.



