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BIST-100 endeksinde 92.500 desteginin korunmasi
onemli olacak: Yurtdigi piyasalarda ABD ve diger biyuk
ekonomiler arasinda artan ticaret gerilimi endise yaratiyor.
Yurtici piyasalarda ise glne vyukseliglerle baslayan TL
varliklarin yurtdisi piyasalardaki sert satis baskisi esliginde
baski altinda kaldigini takip ettik. Piyasalarda énumuzdeki
donemde izlemesi muhtemel konularin a) yeni kabine ve
Ozellikle ekonomi yénetimi ve ekonomi politikalarinin nasil
sekillenecegi. 2) yurtdisi piyasalar olacaktir diye
disunlyoruz. BIST-100 endeksinde kisa vadeli asagi trend
devam ediyor. Din agiisin - %5.4 altinda gunu
tamamlayan endekste, destek konumuna doénisen
dénugsen 95,000 altindaki kapanigi piyasada yeniden
zayiflama unsuru olarak degerlendiriyoruz. Bugiin makro
tarafta Abd'de tiiketici gliven endeksi ve Fed'den Bostic
aciklamalari takip ediliyor. Hafta genelinde ise yurticinde
dis ticaret dengesi, euro bolgesinde Haziran ayi enflasyon
verisi, Abd’de dayanikh tiiketim mal siparisleri, reviz 1C
blylime verisi ve gekirdek pce takip edilecek énemli makro
veriler. Buyuk resimde 2018'e bakis raporumuzda ve o
ginden bu yana ifade ettigimiz gibi birgok kiiresel borsa
endeksinin bu senenin zirve noktasini ilk ceyrekte gérmus
olabilecegini disinmeye devam ediyoruz.

Ekonomik Takvim BIST-100 En Cok Artan Getiri
. 17:00 ABD - Tiiketici Gliven Endeksi (beklenti: 128 IHLGM:IS Ihlas Gayrimenkul 19.1%
) ] TKNSA:IS  Teknosa 13.2%
onceki: 128) IHLAS:IS  Ihlas Holding 9.1%
° 20:15 Fed'den Bostic konusacak (oy hakki var) CEMAS:IS  Cemas Dokum 7.6%

SASA:IS Sasa 5.7%
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PIYASA YORUMU

Yurtdisi piyasalarda ABD ve diger blyluk ekonomiler arasinda artan ticaret gerilimi endise yaratiyor.
Din ABD’nin en az %25 hissesi Cinli yatirrmcilara sahip olan sirketlerin ABD'de "endustriyel agidan
Onemli teknoloji" iceren sirketleri almalarini sinirlayacak kurallar hazirladigina dair haberler 6n
plandaydi. Risk istahinin zayifladigini takip ettik Riskli varlik sinifinda yer alan hisse senetlerinde
sert satig baskisi etkili olurken, tahvil faizleri sinirli geriledi. Dolar endeksi ise satig baskisi altinda
kaldi. ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin bu yatinm kisitlamalarinin Cin'e 6zgi olmayacagini,
"teknolojilerini calmaya calisan tim (Ulkelere" uygulanacagini soylerken, Beyaz Saray ticaret ve
imalat danismani Peter Navarro’nun ise dnerilen yatinm kisitlamasinin diger Ulkelere degil Cin'e
yonelik olacadini vurgulayan agiklamalari 6n plandaydi. Navarro agiklamalari 6ncesinde Cin ve
Japonya %1, Stoxx 600 endeksi ise %2 civari ekside kapanis yaparken, gine %2 civari eksi ile
baslayan S&P 500 endeksi ise Navarro agiklamalari sonrasi toparlanarak %1.4 ekside guni
tamamladi.

Yurti¢i piyasalarda ise guine yukselislerle bagslayan TL varliklarin yurtdisi piyasalardaki sert satis
baskisi esliginde baski altinda kaldigini takip ettik. Gine ylkselisle baslayan BIST-100 endeksi geri
cekilerek 95.000 destegi altinda kapanis yapti ve yeniden zayiflama sinyali Uretti. Benzer sekilde
olumlu baslangi¢ ardindan kur ve faizde de yukari baski etkili oldu. Giine asagi baski ile baslayan
ve 4.55'in altini géren Usd/TL glini 4.68 civarinda tamamladi. Cuma guini %19.18 seviyesinden
kapanan gosterge faiz %18.84'de acildiktan sonra %19.24'e kadar yikseldi.

Piyasalarda 6niimizdeki dénemde izlemesi muhtemel konularin a) yeni kabine ve 6zellikle ekonomi
yonetimi ve ekonomi politikalarinin nasil sekilleneceg@i. 2) yurtdisi piyasalar olacaktir diye
distnlyoruz.

Bu sabah:

- Gline satis baskisi ile baslayan Asya hisse senetlerinde toparlanma ¢abasi etkili
- Guine %1 civari dususle baslayan Japonya %0.1 civari artida

- Cin ise %0.7 civar ekside

- Asagi baski altinda kalan dolar endeksi hafif ekside

- S&P 500 vadeli yatay

- Gelismekte olan Ulke déviz kurlar yatay

- USD/TL 4.66 civarinda islem géruyor. (diin 4.53/4.72 bandinda iglem gordu)
- TL doviz sepeti hafif ekside

- Altin yatay

- Brent petrol yatay

BIST-100 endeksinde kisa vadeli asagdi trend devam ediyor. Din agilisin - %5.4 altinda guni
tamamlayan endekste, destek konumuna dénisen doénisen 95,000 altindaki kapanisi piyasada
yeniden zayiflama unsuru olarak degerlendiriyoruz. Zayif seyrin devamiyla giine baslayacak olan
piyasada, seans i¢i geri ¢cekilmelerde 92,500 seviyesi ilk dnemli destek seviyemiz. 92.500 destegi
altinda uzun vadeli ana trend destegi olarak izledigimiz 90,000 seviyesinin test edilme riskini
gindeme gelebilir. 92.500 stop loss. Seans i¢i yukari ataklarin gu¢ kazanabilmesi icin 96.000
direncinin asilmasi gerekiyor.

Bugun makro tarafta Abd’de tlketici giiven endeksi ve Fed'den Bostic agiklamalari takip ediliyor.
Hafta genelinde ise yurticinde dis ticaret dengesi, euro bdlgesinde Haziran ayi enflasyon verisi,
Abd’de dayanikl tiketim mal siparigleri, reviz 1C buyume verisi ve gekirdek pce takip edilecek
Onemli makro veriler.

@@Hﬂ; ] UniCredit Group Yapi Kredi Yatinm Arastirma

ykyarastirma@ykyatirim.com.tr



YapiKredi

Yatinm Giinlik Yatirnm Biilteni - 26/06/18

Buylk resimde 2018'e bakis raporumuzda ve o giinden bu yana ifade ettigimiz gibi birgok kiresel
borsa endeksinin bu senenin zirve noktasini ilk ¢eyrekte gérmuis olabilecegini disinmeye devam
ediyoruz.

Onemli kiiresel hisse senedi endeksleri (6rnegin S&P 500) icin yaz aylarinda son aylarin en blyik
disusu ile beraber Subat diplerini test edebilecegini veya altina sarkabilecegini diisinmeye devam
ediyoruz. Son ginlerde yasanan korumcalik ve ticari savaslar konulu haber akigi ve kiresel
piyasalarda gordigimuz fiyat hareketleri de bu bahsettigimiz riskten kagis periyodunun yaklasiyor
olabilecegini dusunduriyor.

Sektor ve Sirket Haberleri

Koza Altin Isletmeleri <KOZAL TI> TMSF, Koza Grup sirketlerine 2018 yili finansal denetim
icin Yeditepe Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi'ni atadi.

Zamaninda yapilan denetgi atamasinin sirketin 1C18 finansallarini erteleme tarihi olan 9 Agustos
2018 tarihine kadar agiklamasini saglayacagini distniyoruz. Sirket ile yaptigimiz gérismelerden
elde edindigimiz izlenim, 2C18’de Uretimde glglu artis oldugu yoninde. Hatirlanacagi Gzere sirket
1G18 icin vergi finansallarini daha dnce agiklamis ve sonuglar tretim dusukligu (gegici bir durum)
ve gectigimiz sene UFRS’de ayrilmis olan vergi ceza provizyonu sebebiyle zayif gelmisti. Ancak
2C18de madenlerdeki tretimde (Kaymaz ve Ovacik’a bagh olarak) geyreksel bazdaki guglu artis
(70-75%), zayiflayan TL (pozitif marj etkisi) ve yukselen faizler ve nakit pozisyonuna bagh olarak
artan faiz geliri sayesinde sirketin 2C18 net karini gegen seneye gore 2 katindan daha fazla
arttirmasini 6ngoérmekteyiz. Koza Altin i¢in AL tavsiyemizi, 63.44TL hedef fiyatla yineliyoruz. Giglu
2C18 finansallarinin hisse icin énemli bir pozitif katalist olabilecedini diistintiyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhiitte
bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler 6ngéru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araclarinin ve islemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdusteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin masteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan gtvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yap! Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruslerle hemfikir olmamasi mumkindir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme cgercevesinde veya
herhangi bir sézlesme olmaksizin ¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tizel kigiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen cikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatinm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uguncu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.



