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GUNLUK YATIRIM BULTENI

Tepki alimlarinin gii¢ kazanmasi i¢in 95,000 direncinin
asilmasi gerekiyor: Hafta basinda Trump’in Cin’e yonelik
$50 milyar tutarinda driinlere koydugu gimriik vergisine
Cin tarafindan benzer bir karsilik verilece§i mesajlari

yatirrmcilarda ticaret savaslarinin kizisacagi goéruslerini
glclendirmis ve risk algisi daralmigti. Din de bu konu hisse
senedi piyasalarini etkisi altina almaya devam etti ve
Trump’in hitkiimet birimlerine ek $200 milyarlik daha vergi
koyulacak Urlnler igin inceleme baslatimasi talimati
vermesi ve Cin’in misilleme yapmasi durumunda ek bir
$200 milyarlik daha verginin yolda olacagl uyarisi ile
gerginlik tirmandi. Amerika acilisinda Dow Jones Sanayi
300 puan Uzerinde deger kaybederken, giin boyunca da en
zayIf performans gosteren endeks oldu. 6 giin arka arkaya
disen endeks, bu gerileme ile sene basindan bu yana
kazanimlarini da geri vermis oldu. Givenli liman
varliklarina olan ilgi tahvillere girislere neden olurken, 10
yillik tahvil faizleri son iki haftanin en disuk seviyelerine
geriledi ancak altin bu fon akisindan faydalanamadi ve
$1,285 seviyesinden gelen satislarla diger degerli metaller
gibi glint ekside tamamladi. Bugiin sabah saatlerinde Asya
seansinda risk istahinin bir miktar toparlandidini ve
Amerika seansinin sonlarinda gelen alimlarin etkisinin
devam ettigini goruyoruz.

Biiltenimizden Baglklar BIST-100  En Gok Artan Getiri

e Piyasa Yorumu BANVT:IS  Banvit 9.2%
TKNSA:IS  Teknosa 8.6%
EREGL:IS Eregli Demir Celik 5.6%
IHLGM:IS  Ihlas Gayrimenkul 5.6%
PETKM:IS  Petkim 5.6%
BIST-100 En Cok Azalan Getiri
KRDMD:IS Kardemir (D) -3.7%
IHLAS:IS Ihlas Holding -3.0%
TAVHL:IS  Tav Havalimanlari -2.8%
SOKM:IS Sok Marketler Ticaret -1.9%
SODA:IS Soda Sanayii -1.6%
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PIYASA YORUMU

Hafta basinda Trump’in Cin’e yonelik $50 milyar tutarinda Griinlere koydugu gimrik vergisine Cin
tarafindan benzer bir karsilik verilecedi mesajlari yatirimcilarda ticaret savaslarinin kizisacagi
gérislerini glglendirmis ve risk algisi daralmisti. Din de bu konu hisse senedi piyasalarini etkisi
altina almaya devam etti ve Trump’in hiikiimet birimlerine ek $200 milyarlik daha vergi koyulacak
ardnler i¢in inceleme baslatiimasi talimati vermesi ve Cin’in misilleme yapmasi durumunda ek bir
$200 milyarlik daha verginin yolda olacagdi uyarisi ile gerginlik tirmandi. Amerika Cin ile ticaretinde
yaklasik $375 milyar ticaret acigi verdigi icin bu ¢ekismenin birebir vergi uygulamalari ile devam
etmesi zor, bu noktada Amerikan hazine tahvillerinin en biyuk alicisi olan Cin tarafindan bagka
yaptinmlara da basvurulabilir. Asya seansinda hisse senetleri gline saticili baslarken, giin boyu
Avrupa ve Amerika seanslarinda da negatif seyir devam etti. Avrupa’da Aimanya Dax %1.22, Fransa
CAC40 %1.10, ingiltere FTSE100 %0.36, Stoxx 600 %0.70 diisiislerle giinii tamamladi.

Amerika agiligsinda Dow Jones Sanayi 300 puan Uzerinde deger kaybederken, giin boyunca da en
zayif performans gosteren endeks oldu. 6 gin arka arkaya dusen endeks, bu gerileme ile sene
basindan bu yana kazanimlarini da geri vermis oldu.Burada Caterpillar ve Boeing gibi uluslararasi
sanayi devlerinin ticaret savaslarindan en ¢ok etkilenecek sirketler arasinda olmasi Dow Jones
Sanayi endeksi Uzerinde baski kurarken Nasdaq Composite ve Russell 2000 endeksleri Amerika i¢
piyasasinda faaliyet gdsterene hisselerin relatif iyi performansi ile daha glcli kaldilar. Giin sonunda
dow Jones Sanayi %1.15 gerilerken, Russell 2000 giinii %0.06 artida tamamlamayi basardi.

Guvenli liman varliklarina olan ilgi tahvillere girislere neden olurken, 10 yilhk tahvil faizleri son iki
haftanin en disik seviyelerine geriledi ancak altin bu fon akigindan faydalanamadi ve $1,285
seviyesinden gelen satislarla diger degerli metaller gibi ginl ekside tamamladi. Burada giin boyu
glgli seyreden ve 95 seviyesini yukari yonli kisan dolar endeksi etkili oldu. Ayni sekilde baz
metaller ve petrolde de saticili bir seyir vardi. Bu hafta Viyana'da yapilacak olan OPEC toplantisi
petrol fiyatlari igin kritik bir gelisme olarak sekillenirken, toplantidan énemli bir arz artisi gelecegine
dair beklentiler giderek azahyor.

Bugln sabah saatlerinde Asya seansinda risk istahinin bir miktar toparlandigini ve Amerika
seansinin sonlarinda gelen alimlarin etkisinin devam ettigini gériyoruz. Japonya'da Nikkei 225
%1.28 artida, Cin Shanghai Composite kritik 3000 seviyesine dogru bir hamle yapsa da yukseligler
sinirli kaldi ve endeks %0.37 artida. Amerika’da endeks vadeli kontratlari %0.3 civarinda yikselirken
Avrupa'da da %0.50 civarinda kazanimlar var. Petrol OPEC 6ncesinde bir miktar toparlanirken,
dolar endeksi 95 direncini agsmakta zorlaniyor. Haftanin geri kalani icin merkez bankalari tarafinda
gindem yogun; Powell, Draghi ve Kuroda’'nin bir araya gelecegi ECB’nin Portekiz'deki paneli ve
baskanlarin mesajlari yakindan takip edilecekken, yarin ingiltere Merkez Bankasiin faiz karari var.
Cuma gunu veri tarafinda Avrupa ve Amerika'da PMI'lar 6n planda.

Seans ici geri ¢ekilmelerini 92,500 ara desteginde kargilamayi bagsaran piyasada, din bu seviye
Uzerinde tepki alimlarinin olustugunu goézlemliyoruz. 92,500 destegini koruma cabasinin
olusturdugu tepki alimlarinni sirdirme egilimiyle giine baglayacak olan piyasada, seans igerisinde
95,000 seviyesini ilk 6nemli diren¢ noktasi olarak izliyoruz. Endeksin 92,500 Gzerinde olusturdugu
yukari ataklarda gi¢ kazanabilmesi igin 95,000 ara direncinin kirilmasi gerekiyor. Bu durumda ilk
etapta 98,500 olmak lzere 101,500 seviyesini hedefleyecek bir yikselis potansiyelinin gindeme
gelebilecegini dislnlyoruz. Geri ¢ekilmelerde ise 93,500 ara destek konumunda bulunacaktir.
93,500 Uzerinde karsilanacak geri ¢ekilmeler, endekste seans i¢i yukari potansiyeli sirdiirecektir.
Dolayisiyla henliz dusus trendi icerisindeki asadi seyrin devam ettigi piyasada, seans igerisinde
95,000 ara diren¢ noktasini yakindan izliyoruz. 93,500 Gizerinde devam edecek yukari ataklarin gic
kazanarak piyasada kisa vadeli ylkselis egiliminin onaylanabilmesi i¢in 95,000 direncinin asiimasi
gerekiyor. Bu nedenle piyasada 95,000 Gzerindeki seyri, 92.500 stop loss olmak Uzere yikselis
yonunde izlenmesini 6neriyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhtte
bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler 6ngoru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirnm araclarinin ve islemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdusteri tarafindan talep edilen driin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tarld bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirirm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan givenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
gorugslerle hemfikir olmamasi mumkindur. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ortaklari, calisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme gergevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin ¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tuzel kisiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen cikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatinnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.



