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GUNLUK YATIRIM BULTENI

BIST-100 endeksinde tepki alimlarinin gli¢
kazanabilmesi igin 98.500 direncinin agiimasi
gerekiyor: Piyasalarda gergin gegen G-7 zirvesi ardindan,
italyada siyasi haber akisi, gelismekte olan (lke
piyasalarina ydnelik riskler ve bu haftaki Fed/ Ecb
toplantilari takip edilen énemli konu bagliklari. Din Avrupa
piyasalarinda litalya varliklarindaki tepki yikseligleri on
plandaydi. Ekonomi bakaninin italya’nin euro’dan gikmaya
yonelik herhangi bir planinin olmadidina dair ifadesi dikkat
gekti. italya hisse senetlerinde %3 civari ylkselisler etkili
oldu, 10 yillik tahvil faizi 29 baz puan geriledi. Stoxx 600
endeksi gunu %0.7 artida kapatti. Yurti¢i piyasalarda ise
kisa vadeli disus trendi icerisinde asagi baski altinda kalan
BIST-100 endeksinde zayif yikselis denemeleri etkili. Din
endekste 95.000 direnci Uzerine yukari ataklar etkili
olurken, gecen haftaki Merkez Bankasi faiz artisi ardindan
deger kazanan TL'nin ise Fed/Ecb toplantilari éncesinde
baski altinda kaldigini takip ettik. Gine 4.47 civarinda
baslayan USD/TL 4.52 civarina ylkseldi. Tahvil faizlerinde
yukari yonli baski etkiliydi. 10 yillik tahvil faizi 20 baz puan
yukseldi.

Ekonomik Takvim

e 13:00 Hazine ihaleleri (12 aylik kuponsuz ve 5 BIST-100  En Gok Artan Getiri
yillik Tife’'ye endeksli kira sertifikasi) SODA:IS Soda Sanayii 6,8%
e 15:30 ABD - TUFE (beklenti: %+0.2 énceki: THYAO:IS Turk Hava Yollari 4,5%
%0.2) § KCHOL:IS Koc Holding 4,3%
e 15:30 ABD - Cekirdek TUFE (beklenti: %0.2 VESTL:IS Vestel 4,1%
onceki: %0.1) . ARCLK:IS  Arcelik 3,8%
e 15:30 ABD - TUFE yillik (beklenti: %+2.7 6nceki:
%2.5)
o }5:30_ . ABD - Gekirdek TUFE yillik (beklenti: %2.2 BIST-100 En Cok Azalan Getiri
O Toil) YATASIS  Yatas 6,3%
IHLAS:IS Ihlas Holding -5,7%
IHLGM:IS Ihlas Gayrimenkul -4,8%
= — DGKLB:IS Dogtas Kelebek Mobilye -4,5%
Bultenimizden Bagliklar ICBCT:IS lcbe Turkey Bank -4,4%
e Piyasa Yorumu
e  Tekfen Holding < TKFEN > Claroty isimli
siberguvenlik sirketine yatirim yapti.
e Kardemir <KRDMD TI>
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PIYASA YORUMU

Pivasalarda gergin gecen G-7 zirvesi ardindan, italya'da siyasi haber akisi, gelismekte olan Ulke
pivasalarina yonelik riskler ve bu haftaki Fed/ Ecb toplantilari takip edilen énemli konu basliklari.
Diin Avrupa piyasalarinda italya varliklarindaki tepki yiikseligleri én plandaydi. Ekonomi bakaninin
italya’nin euro’dan gikmaya yonelik herhangi bir planinin olmadigina dair ifadesi dikkat gekti. italya
hisse senetlerinde %3 civari yukselisler etkili oldu, 10 yillik tahvil faizi 29 baz puan geriledi. Stoxx
600 endeksi gunu %0.7 artida kapatti. Kuresel risk barometresi olarak da izlenen ve gegen hafta
boyunca yukari hareketin etkili oldugu S&P 500 endeksinin Mart zirvelerini test ettigini takip
ediyoruz. Faiz toplantilarn éncesinde tahvil faizlerinde ise yukari yoénli baski etkili. Brent petrolde 75
dolar destegi, Altinda ise 1290 destegi lUizerinde tutunma ¢abasi devam ediyor.

Yurtici piyasalarda ise kisa vadeli disUs trendi igerisinde asagdi baski altinda kalan BIST-100
endeksinde zayif ylkselis denemeleri etkili. Din endekste 95.000 direnci tzerine yukari ataklar etkili
olurken, gecen haftaki Merkez Bankasi faiz artisi ardindan deder kazanan TL’nin ise Fed/Ecb
toplantilari dncesinde baski altinda kaldigini takip ettik. Giine 4.47 civarinda baslayan USD/TL 4.52
civarina yukseldi. Tahvil faizlerinde yukari yénli baski etkiliydi. 10 yillik tahvil faizi 20 baz puan
yukseldi.

Bu sabah:

- Asya piyasalan artida

- Trump-Kim Jong Un tarihi zirveyi gerceklestirdi

- 13 Haziran Fed Fomc toplantisi éncesinde bugin agiklanacak ABD enflasyon verisi bekleniyor.
- Dolar endeksi artida

- S&P 500 vadeli hafif artida

- Gelismekte olan ulke doviz kurlari hafif ekside

- USDI/TL 4.54 civarinda iglem goriyor. (diin 4.47°den 4.52’ye yiikselmisti)
- TL doviz sepeti hafif artida

- 1290 destegi lizerinde tutunma cabasi etkili olan Altin hafif ekside

- 75 destegi lUzerinde tepki denemeleri etkili olan Brent petrol yatay

BIST-100 endeksinde kisa vadeli diisiis trendi i¢erisindeki asagi baski devam ediyor. 95,000
ara direncinin kirilmasiyla gli¢ kazanan seans igi yukari ataklarini sirdirme c¢abasiyla gline
baslayacak olan piyasada, 98,500 seviyesini ilk &nemli diren¢ noktasi olarak izliyoruz. Son bes aydir
dusus trendi icerisinde hareket eden ve zayif ylikselis denemelerinin diren¢ noktalarinda yeniden
asagi baski yaratmasiyla siren asagi seyir kapsaminda, 98,500 direnci 6nemli olacaktir. Endeksin
tepki alimlarinda gl¢c kazanabilmesi ve kisa vadeli yikselis egilimine gegebilmesi igin 98,500
direncinin asilmasi gerekiyor Bu durumda ise 101,500 hedefiyle piyasada ara bir yukselis egiliminin
olusabilecegini dusinuyoruz.

Bugiin makro tarafta Abd TUFE verisi takip ediliyor. Yurtiginde ise Hazine 12 aylik kuponsuz ve 5
yilik Tufe'ye endeksli kira sertifikasi ihaleleri diizenliyor.Hazine Haziran ayinda toplam 14,3 milyar
TL'lik i¢ bor¢ 6demesine (Agirhgi 20 Haziran'da) karsilik toplam 15,7 milyar TL'lik i¢ borglanma
gerceklestirmeyi planliyor. Bu dogrultuda da 18 ve 19 Haziran’da dizenlenecek tahvil ihalelerine
gelecek talep 6nemli olabilir.

Haftanin geri kalaninda yurtiginde Nisan sanayi Uretimi verisi, Abd perakende satislar verisi, Fed,
ECB ve Japonya Merkez Bankalan toplantilan takip edilecek. Fed yeni bir faiz arttirmina
hazirlanirken ECB toplantisindan gelecek sinyaller de énemli olacak. Hatirlanacagi lzere gegen
hafta basinda yer alan haberler ve ECB yetkililerinden gelen agiklamalarla birlikte, ECB’nin 14
Haziran toplantisinda tahvil alimlarini sonlandirma konusunu tartisacagina dair beklentiler 6n
plandaydi ve euroda yukari yonla baskinin etkili oldugunu takip etmistik. Bu gériinim riskli varlik
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sinifinda yer alan ve faiz artiglarindaki ylkselise duyarli gelismekte olan ilke piyasalarina yonelik
soru isaretlerini guglendiriyor.

Blyiik resimde emtialarin finansal varliklara nazaran daha cazip oldugunu, kiresel hisse senedi
endekslerinin cogunun ve Ozellikle de ABD endekslerinin tepe noktalarini birinci ¢eyrekte gérmus
oldugunu diisinmeye devam ediyoruz. Oniimiizdeki ginlerde jeostratejik konularin daha da 6én
plana gikabilecegini disinmeye devam ediyoruz. Jeostratejik tansiyonun artmasi altin fiyatlarina
destek olurken kuresel hisse senetleri Gizerinde olumsuz etkisi olabilir. 2018'e bakis raporumuzda ve
0 gunden bu yana ifade ettigimiz gibi birgok kiresel borsa endeksinin bu senenin zirve noktasini ilk
ceyrekte gérmis olabilecedini disiinmeye devam ediyoruz.

Blyume tarafinda yavaslamaya isaret eden bazi sinyallerin gelmeye baslamis olduguna dikkat
cekiyoruz. Ozellikle petrol fiyatlarinda yasanmis artisin enflasyonu yiikseltici etkisini gérecegimizi
disltnlyoruz. Yani stagflasyonvari sinyaller gelmeye baslayacak diye dusuntyoruz. Nasdaq ve S&P
500 gibi bazi kiresel borsa endekslerinin dnimuzdeki yaz aylarinda Subat diplerine yakin hatta
altina gelme olasihgi oldugunu distnuyoruz.

Sektor ve Sirket Haberleri

Tekfen Holding < TKFEN > Claroty isimli siberguvenlik sirketine yatirim yapti.

Tekfen Holding'in istiraki Tekfen Ventures; farkli haber kaynaklarina; gore Claroty isimli siberguvenlik
sirketine yatirim yapti. Diger konsorsiyum uyeleriyle beraber yapilan yatirimin toplam boyutu
60milyon dolar olmakla beraber; Tekfen Ventures’in yatirimdaki payi aciklanmadi. ligili haberi Tekfen
Holding hisseleri icin notr olarak karsiliyoruz.

Kardemir <KRDMD TI>

Kardemir, borsada islem goren hisselerinde (A,B ve D tipi) geri alim icin azami TRY100m fon
ayiracagini acikladi. llgili aciklamayi hisseler icin olumlu degerlendiriyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlgi
hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba ydnelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatinm araglarinin ve islemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da masteri tarafindan talep edilen Urin ya da hizmetin misteriye uygun olup
olmadiginin degerlendirilmesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urln veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turl bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari veriimesi amag, bilgi ve
tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan gtvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruslerle hemfikir olmamasi mimkindir. Yapr Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢calisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin ¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tizel kisiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen cikar ¢atismasi ve objekiifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve ishu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar tizerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya uguncu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.



