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GUNLUK YATIRIM BULTENI

BIST-100 endeksinde 95.000 destegi lizerinde tutunma
cabasi etkili olabilir: Yurtdisi piyasalarda gergin gecen G-

7 zirvesi ile birlikte, italya’da siyasi haber akisi, gelismekte
olan ulke piyasalarina ydnelik riskler ve bu haftaki FED /
ECB toplantilar takip edilen dnemli konu basliklari. Gegen
hafta ECB’nin tahvil alimlarini sonlandirma konusunu bu
haftaki toplantida tartisacagina dair beklentiler 6n
plandaydi. (Bloomberg haberi ve Praet aciklamalari) Euro
bolgesi faizlerinde ve euroda tepki yukseliglerinin etkili
oldugunu takip ettik. Yurtici piyasalarda ise gecen hafta
Merkez Bankasi haftalik repo faizini 125 baz puan yukseltti.
Bloomberg'de yer alan ortalama piyasa beklentisi 50 baz
puan faiz artigi yoniindeydi. Faiz artisi ardindan TL’nin

satis baskisi altinda kalan gelismekte olan Ulke ddviz
kurlarindan pozitif ayrisarak deger kazandigini takip ettik.
(haftaya 4.67°den baslayan USD/TL 4.47 civarina geri
cekildi.) Moody’s’den gelen agiklamalarin 6n planda oldugu
hisse senetleri tarafinda ise BIST-100 endeksinde 95.000
destegi Uzerinde tunutnma cabasi etkiliydi. 10 yillik tahvil
faizi ise 37 baz puan geriledi.

Ekonomik Takvim BIST-100  En Gok Artan Getiri
e 10:00 TR - Cari islemler Dengesi Nisan (beklenti: ULKER:IS Ulker 9,0%
-5.15b énceki: -4.81b) _ ) _ SISE:IS  Sise Cam 4,3%
e 10:00 TR 1C GSYIH (beklenti: %7.0 nceki: IEYHO:IS Isiklar Enerji Ve Yapi Holdin ~ 4,0%
%7.3) TRKCM:IS Trakya Cam 3,7%
e 14:30 TCMB beklenti anketi (6nceki enflasyon SODA:IS  Soda Sanayii 3,3%

beklentisi %10.15)

BIST-100 En Cok Azalan Getiri

Biiltenimizden Basliklar SASA:IS Sasa -11,9%

. Pivasa Yorumu THYAOQO:IS Turk Hava Yollari -11,1%

y KRDMD:IS  Kardemir (D) -9,2%

e SOK Marketleri <SOKM TI> KOZAA:IS Koza Anadolu Metal -8,3%

. _ 0,

« EnkaInsaat <ENKAI TI> YATASIS  Yatas 4%
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PIYASA YORUMU
Yurtdisi piyasalarda gergin gecen G-7 zirvesi ile birlikte, italya’da siyasi haber akisi, gelismekte olan

ulke piyasalarina yonelik riskler ve bu haftaki FED / ECB toplantilar takip edilen 6nemli konu

basliklari. Gegcen hafta ECB’nin tahvil alimlarini sonlandirma konusunu bu haftaki toplantida
tartisacagina dair beklentiler 6n plandaydi. (Bloomberg haberi ve Praet agiklamalari) Euro bdélgesi
faizlerinde ve euroda tepki yukselislerinin etkili oldugunu takip ettik. Kiresel risk barometresi olarak
da izlenen ve hafta boyunca yukari hareketin etkili oldugu S&P 500 endeksi Mart zirvelerine yaklasti.
Abd tahvil faizlerinde yukari yonli baskinin etkili oldu. Dolar endeksi Kasim zirvesinden geri
¢ekilirken, brent petrolde 75 dolar destegi, Altinda ise 1290 destegi Gzerinde tutunma ¢abasi devam
etti.

Yurtici piyasalarda ise gegen hafta Merkez Bankasi haftalik repo faizini 125 baz puan yukseltti.

Bloomberg'de yer alan ortalama piyasa beklentisi 50 baz puan faiz artigi yoniindeydi. Faiz artisi
ardindan TL’nin satig baskisi altinda kalan gelismekte olan Ulke ddviz kurlarindan pozitif ayrigarak
deger kazandidini takip ettik. (haftaya 4.67°'den bagslayan USD/TL 4.47 civarina geri c¢ekildi.)
Moody’s’den gelen agiklamalarin 6n planda oldugu hisse senetleri tarafinda ise BIST-100
endeksinde 95.000 destegi Uzerinde tunutnma cabasi etkiliydi. 10 yillik tahvil faizi ise 37 baz puan

geriledi.

Bu sabah:

- Asya piyasalar karisik

- Kanada'da gergekletirilen G7 liderleri zirvesi, ABD Baskani Donald Trump’'in ev sahibi Ulke
baskanina yonelik sert elestirisi ve ortak bildiriye imza atmama talimati nedeniyle gergin bitti.
Zirveye ABD’nin celik ve aliminyuma koydugu son gimrik vergileri damgasini vurdu. Liderler
zirvesi éncesinde Kanada, Almanya, italya, Fransa, ingiltere ve Japonya ABD’den yeni vergilerin
cekilmesini talep etmisti. Ancak Kanada Bagbakani Justin Trudeau, Trump’la gergeklestirdigi
basin toplantisi sonrasinda ABD’nin gimrik vergilerine misilleme olarak 1 Temmuz'da yeni
gumrik vergileri getirecegini sdyledi.

- S&P 500 vadeli %0.1 ekside

- Dolar endeksi hafif ekside

- Gelismekte olan ulke doviz kurlari yatay

- USD/TL 4.48 civarinda islem goriyor. (gegen hafta 4.67°den 4.47 civarina geri ¢gekilmigti)

- TL doviz sepeti hafif artida

- 1290 destegi tzerinde tutunma gabasi etkili olan Altin yatay

- 75 destegi Uzerinde tepki denemeleri etkili olan Brent petrol hafif ekside

Bu hafta yurticinde bugiin agiklanacak cari agik ve 1C blylme verisi ve Carsamba gini
aciklanacak Nisan sanayi Uretimi verisi takip edilecek. Ayrica Sali giini Hazine ihaleleri var. (12
aylik kuponsuz ve 5 yillik Tife’ye endeksli kira sertifikasi) Hazine Haziran ayinda toplam 14,3 milyar

TL'lik i¢ bor¢ 6demesine (Agirhgi 20 Haziran'da) karsilik toplam 15,7 milyar TL'lik i¢ borglanma
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gerceklestirmeyi planliyor. Bu dogrultuda da 18 ve 19 Haziran’da duzenlenecek tahvil ihalelerine

gelecek talep 6nemli olabilir.

Buglin 1C GSYIH aciklanacak: Reuters'in 14 ekonomistin katilimi ile yapti§i ankete gére gayri safi

yurtici hasilanin (GSYH) bu yilin ilk ¢eyredinde %7 biyUimesi bekleniyor. Hatirlanacagi Uzere
tegviklerin etkisiyle blyime i¢ tuketim agirlikh olarak 2017 yilinin son g¢eyredinde % 7.3, 2017'nin
tamaminda ise %7.4 ile beklentilerin (izerinde gergeklesmisti Oncii géstergeler bilyimede gugli
momentumun ilk ceyrede de sarktigina isaret ediyor. Ornegin en énemli gdstergelerden sanayi
Uretimi ilk gceyrekte %9.8 artisla gugli buyimenin bu donemde de devam ettigine isaret etti. Ancak
yihn geri kalani i¢cin given endeksleri, PMI endeksleri, kredi blylme hizi gibi bir ¢ok o6nci
gOstergenin momentum kaybi sinyalleri Urettigini not edelim. Dolayisiyla verinin piyasalar lzerinde

Onemli bir etkisi olmayabilir.

Bugun cari acik aciklanacak: Reuters'in 14 ekonomistin katilimiyla yaptigi ankete gére Nisan ayinda
$5.3 mlyr cari agik bekleniyor. Cari agik Mart ayinda petrol fiyati ve altin ithalatindaki artisin
stirmesiyle 4.81 milyar dolar ile beklentilerin Gzerinde gergeklesirken, genislemenin sirdigi 12 ayhik
acik 55.4 milyar dolara yukselmisiti. Nisan ayinda ise 6ncu dis ticaret verisi cari acikta genislemenin
devamina isaret ediyor. Ancak piyasadaki beklentiler yilin ikinci yarisinda i¢ talep ve altin ithalatinda

beklenen ivme kaybi ile turizm gelirlerinde artisin genislemeyi sinirlamasi yoninde.

Yurtdisinda ise bu hafta makro tarafta Abd TUFE, perakende satislar verisi, Fed, ECB ve Japonya
Merkez Bankalar toplantilan takip edilecek. Fed yeni bir faiz arttinmina hazirlanirken ECB
toplantisindan gelecek sinyaller de 6nemli olacak. Hatirlanacagi lzere gegen hafta basinda yer alan
haberler ve ECB yetkililerinden gelen acgiklamalarla birlikte, ECB’nin 14 Haziran toplantisinda tahvil
alimlarini sonlandirma konusunu tartisacagina dair beklentiler 6n plandaydi ve euroda yukari yonlu
baskinin etkili oldugunu takip etmistik. Bu gorinim riskli varlik sinifinda yer alan ve faiz
artislarindaki yukselise duyarli gelismekte olan Ulke piyasalarina yobnelik soru isaretlerini

guclendiriyor.

Biiyiik resimde emtialarin finansal varliklara nazaran daha cazip oldugunu, kiresel hisse senedi
endekslerinin gogunun ve Ozellikle de ABD endekslerinin tepe noktalarini birinci ceyrekte gérmis
oldugunu disiinmeye devam ediyoruz. Oniimizdeki glnlerde jeostratejik konularin daha da 6n
plana gikabilecegini disinmeye devam ediyoruz. Jeostratejik tansiyonun artmasi altin fiyatlarina
destek olurken kiiresel hisse senetleri lizerinde olumsuz etkisi olabilir. 2018'e bakis raporumuzda ve
o giinden bu yana ifade ettigimiz gibi birgok kiresel borsa endeksinin bu senenin zirve noktasini ilk

ceyrekte gormus olabilecedini dugsinmeye devam ediyoruz.
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BlyUme tarafinda yavaglamaya isaret eden bazi sinyallerin gelmeye baslamis olduguna dikkat
gekiyoruz. Ozellikle petrol fiyatlarinda yaganmig artisin enflasyonu yiikseltici etkisini gérecegimizi
distnlyoruz. Yani stagflasyonvari sinyaller gelmeye baslayacak diye dusuntyoruz. Nasdaq ve S&P
500 gibi bazi kiresel borsa endekslerinin 6énimuzdeki yaz aylarinda Subat diplerine yakin hatta
altina gelme olasiligi oldugunu distnayoruz.

Sektor ve Sirket Haberleri
SOK Marketleri <SOKM TI>
Ana ortagd! Yildiz Holding’'ten 33.4 milyon nominal degerli ve sermayesinin %5.5’'una isabet eden
hisseyi hisse basi 10.5TL degerden toplam 331 milyon TL &deyerek satin aldi. Sirket tarafindan
yapilan agiklamada satin alimin ticari firsatin degerlendiriimesi ve yatinmda bulunulmasi amaciyla
yapildigi belirtildi.
Enka Insaat <ENKAI TI>
Enka Insaat'in Yonetim Kurulu TRY50m’a kadar bir hisse geri alim programi acikladi. Hisse
performansi icin notr olarak karsiliyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba ydnelik olarak hazilanmamigstir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatinm araglarinin ve islemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdasteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin misteriye uygun olup
olmadiginin degerlendirilmesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urln veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari veriimesi amag, bilgi ve
tecrlibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan gtvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruslerle hemfikir olmamasi mimkindir. Yapr Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢calisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayh olarak iliskileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin ¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tlzel kisiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen cikar ¢atismasi ve objekiifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve ishu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar tizerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya uguncu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.



