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GUNLUK YATIRIM BULTENI

BIST-100 endeksinde 97.500 destegi lizerinde tutunma
cabasi devam edebilir: italya ve ispanya’ya yonelik siyasi

endiselerin hafiflemesi ve Abd’de agiklanan gugla istihdam
verisinin destegiyle gecen haftay ylkseliglerle tamamlayan
hisse senetlerinde olumlu hava devam ediyor. Siyasi
endigelerin hafiflemesi ile italya ve Ispanya faizleri
gerilerken, din Stoxx 600 %0.3, klresel risk barometresi
olarak da izlenebilen S&P 500 endeksi ise teknoloji
hisseleri 6nculuginde %0.45 ylkselisle gunt tamamladi.
Yurtici piyasalarda ise Merkez Bankasi faiz karari
oncesinde BIST-100 endeksinde 97.500 ana destegi
Uizerinde tutunma gabasi etkili olurken, TL diin Mayis TUFE
verisi ile birlikte %1 civarinda deger kazandi. 4.67 civarinda
glne baslayan USD/TL 4.60 civarina geri ¢ekildi. GOsterge
faiz son ¢ giinde 70 baz puan yikseldi.

Ekonomik Takvim BIST-100  En Gok Artan Getiri
e 12:00 ABD - Euro Bolgesi PMI endeksi - revize IPEKE:IS Ipek Dogal Enerji Kaynaklar 11,6%
(beklenti: 54.1 6nceki: 54.1) FENER:IS Fenerbahce 7,3%
e 14:30 TR - Reel efektif doviz kuru (6nceki: 81.71) SASA:IS Sasa 6,7%
e 17:45 ABD - PMI imalat - revize (énceki: 55.7) KOZAA:IS Koza Anadolu Metal 4,1%
17:00 ABD - ISM Hizmet Endeksi (beklenti: 57.6  GLYHO:IS Global Yatirim Holding 4,1%
onceki: 56.8)
BIST-100 En Cok Azalan Getiri
KLGYO:IS Kiler G.M.Y.O. -3,2%
TTKOM:IS Turk Telekom -2,9%
IHLAS:IS Ihlas Holding -2,9%
ARCLK:IS Arcelik -2,6%
BRSAN:IS Borusan Boru -2,1%

Biiltenimizden Basliklar

e Piyasa Yorumu
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PIYASA YORUMU

italya ve ispanya’ya yonelik siyasi endigelerin hafiflemesi ve Abd’de agiklanan glgli istihdam
verisinin destegiyle gecen haftayi yikselislerle tamamlayan hisse senetlerinde olumlu hava devam
ediyor. Siyasi endiselerin hafiflemesi ile italya ve ispanya faizleri gerilerken, diin Stoxx 600 %0.3,
kiresel risk barometresi olarak da izlenebilen S&P 500 endeksi ise teknoloji hisseleri dnculuginde
%0.45 yukselisle gini tamamladi. Teknoloji endeksi Nasdaq rekor seviyede kapanis yapti. Yukari
baskinin etkili oldugu Abd 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan ylkseldi. Kar satiglarinin etkili oldugu brent
petrolde 75 dolar destegi, Altinda 1290 destegi Uzerinde tutunma ¢abasi etkili.

Yurtici piyasalarda ise Merkez Bankasi faiz karari oncesinde BIST-100 endeksinde 97.500 ana

destegi lizerinde tutunma gabasi etkili olurken, TL diin Mayis TUFE verisi ile birlikte %1 civarinda
deger kazandi. 4.67 civarinda gline baslayan USD/TL 4.60 civarina geri ¢ekildi. Gésterge faiz son
Uc ginde 70 baz puan yukseldi.

Diin Mayis TUFE verisi agiklandi. Manset TUFE piyasa beklentisine yakin seviyede gerceklesirken,
cekirdek TUFE ve UFE’deki artiglar dikkat gekiciydi. Cekirdek endeksler yillik bazda tarihi zirvelerine
yiikselirken, yillik Uretici fiyatlari da 2003 bazl seriye gdre en yiiksek seviyeye geldi. TUFE ardindan
7 Haziran Persembe giinii gergeklesecek TCMB PPK toplantisi kararlari 6n planda olacak. TUFE
verisi ardindan piyasada ek sikilastirma beklentileri kismen korunuyor. Hatirlanacagi tizere TCMB
23 Mayis’'taki olaganusti toplanti ile 300 baz puan faiz artigina gitmis ve devam eden dénemde de
29 Mayis’'taki sadelesme adimlari ile birlikte siki durusun korunacagina yonelik glcli mesajlar

vermisti.

Bu sabah:

- Asya piyasalar yatay

- Piyasalarda Cuma glinkl G-7 zirvesi odak noktasinda. ABD Baskani Donald Trump’in da
katilacagi ve ticaret gerilimi nedeniyle tansiyonun yiiksek olmasi bekleniyor.

- Trump-Kim bulugsmasinin tarihi netlesti (12 Haziran)

- S&P 500 vadeli yatay

- Abd 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan ekside

- Dolar endeksi yatay

- Gelismekte olan ulke doviz kurlar yatay
- USD/TL 4.61 civarinda iglem gériiyor.(diin TUFE verisi ardindan 4.67’den 4.60’a geri ¢ekilmisti)
- TL doviz sepeti %0.5 artida

- 1290 destegi tzerinde tutunma gabasi etkili olan Altin yatay

- Brent petrol yatay
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BIST-100 endeksinde diin giine olumlu bir seyirle baslayan ve enflasyon verisi sonrasinda 100,500
seviyesine kadar yikselen BIST100 endeksi ilk seansi ylkseliglerle tamamladi. Sonrasinda 100,500
direncini asmakta zorlanan ve ginin ikinci yarisinda gelen satiglarla gerileyen endeks giin sonunda
yataya yakin 99,249 seviyesinden kapandi. Bugin tekrar ilk etapta 99,750 ve 100,500 direnclerini
izleyecegiz, bu seviyelerin gegilmesi 102,000 direncini gindeme getirecektir. Teknik gérinimin
tekrar toparlanmasi igin ise 103,750 seviyesinin gegilmesi,yukar ataklarin gi¢ kazanabilmesi igin
esas olarak 106,500 direncinin asilmasi gerekiyor. Asagida 97,500 glglU destegini izlemeye devam

edecegiz, bu seviyenin kirilmasi durumunda ise 95,000 énemli bir diger destek seviyesi.

Bugin revize PMI endeksleri, yurticinde reel efektif doviz kuru ve Abd’de ISM hizmet endeksi
aciklaniyor. italya’nin yeni hiikkiimeti icin TSi ile 13:00’te Senato’da giivenoylamasi yapilacak.
Parlamento alt kanadindaki oylama ise TSI 14:30'da gergeklestirilecek. Bes Yildiz Hareketi ile
Lig'den olusan koalisyonun iki kanatta da ¢cogunluga sahip olmasi nedeniyle giivenoyu alma
konusunda bir sikinti yasamasi beklenmiyor. Ayrica Bagbakan Giuseppe Conte’nin de TSI 13:00'te

parlamentoda yapacagi sunumla hikiimet ajandasini agiklamasi bekleniyor.

Haftanin geri kalaninda Persembe glinu agiklanacak TCMB PPK kararlari, Cin’de dis ticaret ve
TUFE takip edilecek. Ayrica Persembe giinii Aselsan hisseleri ikincil halka arzin ardindan Borsa

istanbul’da yeniden islem gérmeye baglayacak. ABD Baskani Donald Trump’in da katilacadi ve

ticaret gerilimi nedeniyle tansiyonun yuksek olmasi beklenen G-7 zirvesi dnemli olabilir. Cuma ginu

G-7 Liderler Zirvesi Kanada’'da baglayacak ve 9 Haziran’a kadar sulrecek.

Biiyiik resimde emtialarin finansal varliklara nazaran daha cazip oldugunu, kiresel hisse senedi
endekslerinin cogunun ve 6zellikle de ABD endekslerinin tepe noktalarini birinci ceyrekte gérmus
oldugunu diisiinmeye devam ediyoruz. Oniimiizdeki giinlerde jeostratejik konularin daha da én
plana gikabilecegdini distinmeye devam ediyoruz. Jeostratejik tansiyonun artmasi altin fiyatlarina
destek olurken kiresel hisse senetleri tizerinde olumsuz etkisi olabilir. 2018'e bakis raporumuzda ve
o gunden bu yana ifade ettigimiz gibi birgok kiresel borsa endeksinin bu senenin zirve noktasini ilk

ceyrekte gérmus olabilecegini disiinmeye devam ediyoruz.

Blyume tarafinda yavaslamaya isaret eden bazi sinyallerin gelmeye baslamis olduguna dikkat
cekiyoruz. Ozellikle petrol fiyatlarinda yagsanmis artisin enflasyonu ylkseltici etkisini gérecegimizi
dusunityoruz. Yani stagflasyonvari sinyaller gelmeye baslayacak diye dustnlyoruz. Nasdag ve S&P
500 gibi bazi kiresel borsa endekslerinin énimuzdeki yaz aylarinda Subat diplerine yakin hatta

altina gelme olasiligi oldugunu dugtnuyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazilanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhiitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrlibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecribenize uygun sonugclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamigtir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli boélimlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.'nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruglerle hemfikir olmamasi muimkindir. Yapr Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢calisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme cergevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin calisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tizel kisiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen cikar ¢atismasi ve objekiifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayh olarak,
raporda bahsi gecen islemler, menkul kiymetler veya emtialar lizerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirim Menkul Deg@erler A.S.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya uguncu kisilere gdsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.



