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BIST-100 endeksinde 100.000 destegini koruma ¢abasi
etkili olabilir: Yurtdisi piyasalarda italya’da siyasi endiseler

hafiflerken, din ABD’denin Avrupa Birligi, Kanada ve
Meksika’'ya celik ve aliminyum ithalatinda vergi
uygulanmaya baslanacagina dair agiklamalari 6n plandaydi
ve risk istahi Uzerinde baski yaratti. Hisse senetlerinde
satis baskisi etkili olurken (Stoxx 600 %0.6, S&P 500 %0.7
ekside kapanig yapti), Abd tahvillerinde yatay hareketler
etkiliydi. Yurtici piyasalarda ise din hisse senetlerindeki
satis baskisi 6n plandaydi. BIST-100 endeksi sert satis
baskisi ile 101.000 ana destegini asadiya gecerek
zayiflama sinyalleri Uretti. Merkez Bankasindan gelen
adimlarla 4.92 rekor seviyeden 4.45 civarina geri ¢ekilen
USD/TL ise 4.52 civarina yukseldi. Gosterge faiz 47 baz
puan vyikseldi. Oniimiizdeki giinlerde 4 Haziran'da
aciklanacak Mayis TUFE verisi ve ardindan 7 Haziran'da
gerceklesecek TCMB PPK toplantisi 6n planda olacak.

Ekonomik Takvim BIST-100  En Gok Artan Getiri
e 10:00 TR - PMI imalat (6nceki: 48.9) METRO:IS Metro Holding 10,0%
e 15:30 ABD - Tarim Disi istihdam (beklenti: 190.000 KLGYO:IS Kiler G.M.Y.O. 6,5%
onceki: 164.000) IPEKE:IS Ipek Dogal Enerji Kaynaklar 3,1%
e 15:30 ABD - Issizlik Orani (beklenti: %3.9 6nceki: PETKM:IS Petkim 2,2%
%3.9) AKSEN:IS Aksa Enerji 1,8%
e 15:30 ABD - Ortalama Saatlik Kazang (beklenti: %0.2
onceki: %0.1)
e 15:30 ABD - Ortalama Saatlik Kazang yillik .
(beklenti:%2.7 énceki: %2.6) BIST-100 En Gok Azalan Getiri
e 15:30 ABD - Katilim Orani (6nceki: %62.8) TKNSA:IS — Teknosa '7'5;%’
e 17:00 ABD - ISM imalat Endeksi (beklenti: 58.1 GSDHO:IS  Gsd Holding -6,6%
- . KARSN:IS Karsan Otomotiv -6,4%
onceki: 57.3) > ) )
YKBNK:IS Yapi Ve Kredi Bankasi -6,1%
ODAS:IS Odas Elektrik -6,0%

Biiltenimizden Basliklar

e Piyasa Yorumu

e ABD'nin celik (25%) ve aluminyum (10%) ithalatina
karsin gumruk tarifeleri dun gece yarisi itibariyle
Kanada, Avrupa Birligi ve Meksida’dan yapilan

ithalatlara karsi devreye girdi
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PIYASA YORUMU
Yurtdisi piyasalarda italya’da siyasi endiseler hafiflerken, diin ABD’denin Avrupa Birligi, Kanada ve

Meksika'ya gelik ve aliminyum ithalatinda vergi uygulanmaya baglanacagina dair aciklamalari 6n
plandaydi ve risk istahi Uzerinde baski yaratti. Hisse senetlerinde satis baskisi etkili olurken (Stoxx
600 %0.6, S&P 500 %0.7 ekside kapanis yapti), Abd tahvillerinde yatay hareketler etkiliydi. Euro
bdlgesi tahvillerinde ise ylksek gelen enflasyon verisine ragmen ticaret endiseleri ile birlikte tahvil

faizlerinin geriledigini takip ettik.

Yurtici piyasalarda ise din hisse senetlerindeki satis baskisi 6n plandaydi. BIST-100 endeksi sert

satis baskisi ile 101.000 ana destegini asagiya gecerek zayiflama sinyalleri Uretti. Merkez
Bankasindan gelen adimlarla 4.92 rekor seviyeden 4.45 civarina geri gekilen USD/TL ise 4.52
civarina yiikseldi. Gosterge faiz 47 baz puan yikseldi. Oniimiizdeki giinlerde 4 Haziran'da

aciklanacak Mayis TUFE verisi ve ardindan 7 Haziran’da gerceklesecek TCMB PPK toplantisi 6n
planda olacak.

Bu sabah:
- Asya hisse senetleri karisik

- ltalya’da popiilist hilkiimet kuruluyor. Cumhurbagkani Sergio Mattarella anayasa hukuku

profesoru Giuseppe Conte basbakanligindaki Bes Yildiz hikiimetini onayladi. Hiikimet bugiin
yemin ederek goreve baslayacak

- Trump Kanada'yi Nafta ticaret anlagsmasi konusunda uyardi. Nafta i¢in "Adil anlasma yoksa
anlasma da olmaz" dedi.

- S&P 500 vadeli hafif artida ( %0.2 artida)

- Abd tahvil faizleri hafif artida

- Dolar endeksi artida

- Gelismekte olan ulke doviz kurlari yatay

- USD/TL 4.57 civarinda islem goriyor.( diin 4.45/4.54 bandinda islem gérd(i)
- TL doviz sepeti %1 artida

- 1290 destegi tzerinde tepki denemeleri etkili olan Altin hafif ekside

- Brent petrol yatay

BIST-100 endeksinde 100.000 destegini koruma gabasi etkili olabilir. Endekste bugiin 100,500
ve 100,000 destekleri kapanis bazinda 6énemli olacaktir. Bu seviyelerin kirilmasi durumunda 97,500
izleyecegimiz bir sonraki 6Gnemli destek seviyesi.Din yasanan disusle beraber bozulan teknik
gorinidmun tekrar toparlanmasi igin ise 103,750 seviyesinin tekrar gegilmesi ve endeksin yukari

ataklarda yeniden gli¢ kazanabilmesi igin esas olarak 106,500 direncinin asilmasi gerekiyor.
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Buglin makro tarafta euro bolgesinde Mayis ayi revize PMI endeksleri, yurticinde Mayis PMI

endeksi, Abd’de tarim disi istihdam ve ISM imalat endeksi takip edilecek. Ozellikle Abd’de Ucret
artiglarina yonelik sinyallerin dnemli olacagini belirtmek istiyoruz. Gigli rakamlar riskli varliklara
yonelik soru isaretlerini gliclendirebilir. Diger taraftan bugiin ispanya Parlamentosu, Bagbakan

Mariano Rajoy icin Cuma ginu glven oylamasina gidiyor.

Blyuik resimde emtialarin finansal varliklara nazaran daha cazip oldugunu, kiresel hisse senedi
endekslerinin cogunun ve 6zellikle de ABD endekslerinin tepe noktalarini birinci gceyrekte gérmuas
oldugunu diisiinmeye devam ediyoruz. Oniimiizdeki giinlerde jeostratejik konularin daha da én
plana gikabilecegini disinmeye devam ediyoruz. Jeostratejik tansiyonun artmasi altin fiyatlarina
destek olurken kiresel hisse senetleri Uzerinde olumsuz etkisi olabilir. 2018'e bakis raporumuzda ve
o giinden bu yana ifade ettigimiz gibi bircok kiiresel borsa endeksinin bu senenin zirve noktasini ilk

ceyrekte goérmis olabilecedini disiinmeye devam ediyoruz.

BlyUume tarafinda yavaslamaya isaret eden bazi sinyallerin gelmeye baglamis olduguna dikkat
cekiyoruz. Ozellikle petrol fiyatlarinda yasanmis artisin enflasyonu yiikseltici etkisini gdérecegimizi
dislnlyoruz. Yani stagflasyonvari sinyaller gelmeye baslayacak diye disliniyoruz. Nasdaqg ve S&P
500 gibi bazi kiresel borsa endekslerinin 6nimuizdeki yaz aylarinda Subat diplerine yakin hatta

altina gelme olasiligi oldugunu distniyoruz.

Sektor ve Sirket Haberleri

ABD’nin celik (25%) ve aluminyum (10%) ithalatina karsin gumruk tarifeleri dun gece yarisi
itibariyle Kanada, Avrupa Birligi ve Meksida’dan yapilan ithalatlara karsi devreye girdi:

Erdemir ve Kardemir ’in in direkt Amerika satislari sinirli olmakla beraber, operasyonlarina ana etkisi
global celik fiyatlarinin tarifelere tepkisi kanaliyla olabilecegini dusunuyoruz. Bu etkinin ise kismen
3C18 ve daha belirgin sekilde 4C18 finansallarinda etikili olabilecegini dusunuyoruz. Sene basindan
beri, Erdemir hisselerinin BIST-100'e karsi 38%, Kardemir hisselerin ise 70% getiri getirdigini
dusundugumuzde; hisselerin kisa vadeli performansinin; ilgili haber akisindan dolayi; daha

olabilecegini dusunuyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba ydnelik olarak hazilanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacadina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngord, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatinm araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da muasteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
goruslerle hemfikir olmamasi mimkindir. Yapr Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir sdzlesme c¢ercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin ¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tlzel kisiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objekitifligi etkiiemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay!
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve ishu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar tizerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya uguncu kisilere gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.



