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BIST-100 endeksinde tepki siirecinin devami igin
101,000 destegi onemini koruyor. Kiiresel hisse senedi
piyasalari ABD ve Cin'in bu yil kiresel piyasalari
dalgalandiran gumridk vergisi tehditlerinden vazgegme
konusunda uzlagmalarinin ardindan ABD Hazine Bakani
Steven Mnuchin'in Cin ile ticaret savasinin askiya alindigini
belirtmesiyle yikseldi. S&P 500 endeksi vadeli islemleri
haftaya Asya borsasindaki islemlerde yiizde 0.60 yukarida
basladi. Japonya digindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen
MSCI endeksi Cin genelindeki gugli kazanimlar
onculuginde ilk iglemlerde yizde 0.55 yikseldi. Cin
hisseleri ise yuzde 0.7 ylkseldi. Teknik tarafta ise endekste
seans ici geri ¢ekilmelerin 101,000 ara destegi Uzerinde
karsilandigini goézlemliyoruz. Tepki potansiyelinin hafta
icerisinde surdurulebilmesi icin geri ¢ekilmelerin 101,000
uzerinde dengelenmesi gerekiyor.

Ekonomik Takvim

BIST-100 En Gok Artan Getiri

METRO:IS Metro Holding 8.1%
SASA:IIS Sasa 7.7%
KCHOL:IS Koc Holding 4.1%
EGEEN:IS Ege Endustri 3.7%

Biiltenimizden Basliklar

e Piyasa Yorumu

@@ Kog # UniCredit Group

IEYHO:IS Isiklar Enerji Ve Yapi Holdin  3.3%
BIST-100 En Gok Azalan
GOZDE:IS Gozde Girisim Srmy. Y. -5.3%
KRDMD:IS Kardemir (D) -4.8%
IHLAS:IS lhlas Holding -2.9%
EKGYO:IS Emlak G.M.Y.O. -2.5%
MAVI:IS Mavi Giyim -2.2%
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PIYASA YORUMU

Kuresel hisse senedi piyasalari ABD ve Cin'in bu yil kiresel piyasalari dalgalandiran gimrik vergisi
tehditlerinden vazgeg¢me konusunda uzlasmalarinin ardindan ABD Hazine Bakani Steven
Mnuchin'in Cin ile ticaret savasinin askiya alindigini belirtmesiyle yikseldi.

S&P 500 endeksi vadeli islemleri haftaya Asya borsasindaki islemlerde ylizde 0.60 yukarida
basladi. Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi Cin genelindeki gugli
kazanimlar énculuginde ilk islemlerde yuzde 0.55 yukseldi. Cin hisseleri ise yuzde 0.7 yukseldi.

Mnuchin ve ABD Bagskani Donald Trump'in en st diizey ekonomi danigmani olan Larry Kudlow, Cin
ve ABD'li muzakereciler tarafindan Cumartesi giini yapilan anlasmanin, ileride ticari dengesizliklerin
¢ozulmesi igin bir cergeve olusturdugunu sdyledi. Glvenli liman talebi dustigu icin ABD tahvil
fiyatlari baski altinda kaldi ve getirileri gegen haftanin zirve seviyelerine yakin seyrediyor.

Dolar ABD ve Cin arasindaki ticaret gerilimlerini hafifleyecegine iliskin umutlarin oldugu bir ortamda
yen karsisinda ylkseldi. Dolar yen karsisinda yuzde 0.5 artisla 111.24'e yukselerek, dort ayin yeni
zirvesini gordu. Dolarin baglica alti para birimi karsisindaki seyrini izleyen endeks 93.860'a ulasarak
bes ayin yeni zirvesini gordu. Piyasalarin dikkati Fed'in Carsamba giini agiklanacak son toplanti
tutanaklarina cevrildi.Yatirnmcilar mevcut para politikasinin sikilagstirma doéngusunin hizi hakkinda
ipuclari icin tutanaklari bekliyorlar. Altin fiyatlar ise dolarin ylkselmesi ve guveli liman varliklar
talebinin azalmasiyla hafif geriledi.

Dolardaki gliclenme egilimi gelismekte olan Ulke para birimlerini baskilarken, lokal nedenlerle daha
¢ok satis baskisi altinda kalan dolar/TL haftaya 4.5693 ile yeni zirvede bagladi. ABD faizlerinin
ylzde 3 uzerinde seyretmesi ve segim Oncesi artan harcamalarin bltceyi baskilayacagi endisesiyle
gOsterge 10 yillik tahvilde getiriler son U¢ haftada 2.5 puan ylkseldi ve bilesik faiz ylizde 15'in
Uzerinde seyrediyor. Piyasalar sert satis baskisi nedeniyle Merkez Bankasi'nin (TCMB) olasi
adimlarini yakindan izliyorlar.

ABD Merkez Bankasi'nin bu yil iki kez daha faiz artirrmina gidebilecegdi beklentisi dolarda gugli bir
degerlenme egilimi yaratirken bu egilim gelismekte olan Ulke para birimlerini baski altinda birakiyor.
Dolarin baslica alti para birimi karsisindaki seyrini izleyen endeks 93.860'a ulasarak bes ayin yeni
zirvesini gordl. Gelismekte olan Ulkelere yonelik bu denli satis baskisi yaninda lokal sebeplerle
Tarkiye piyasalari da negatif ayrigiyor.

Dolar/TL bu gelismelerle haftaya 4.5693 ile tarihi zirvesi test ederek basladi.. Sepet bazinda TL bu
sabah 4.9513 ile tarihi zirvesini test ettikten ayni saatte 4.9513/4.9625, euro/TL ise 5.3650 ile tarihi
zirvesini gérdikten sonra yine ayni saatte 5.3472/5.3539 seviyesinde bulunuyor.

Piyasalarin dikkati Fed'in Carsamba gini aciklanacak son toplanti tutanaklarina gevrildi.
Yatirimcilar mevcut para politikasinin sikilastirma déngusunun hizi hakkinda ipuglari igin tutanaklari
bekliyorlar. ABD faizlerindeki yukselis, se¢im dénemi Oncesi artan harcamalarin bUtgeyi
baskilayacadi endisesi ve TL'deki deger kaybinin da etkisiyle gosterge 10 yillik tahvilde islem
bazinda bilesik faiz Cuma gunl ylizde 15.06 seviyesini test etti. Gosterge 10 yillik tahvil getirisi 27
Nisan haftasini ylzde 12.60 seviyesinden kapadiktan sonra ydnunu sert yukari ¢evirdi. Cuma gunu
spot kapanis yluzde 14.97 valdrde son iglem yiuzde 15.06 oldu.Gdsterge iki yillik tahvilde ise Cuma
guni spot kapanis yuzde 16.88 valoérde son iglem yizde 16.91 oldu.

Teknik tarafta ise endekste seans ici geri ¢ekilmelerin 101,000 ara destegi lzerinde karsilandigini
gozlemliyoruz. Tepki potansiyelinin hafta igerisinde surdurilebilmesi igin geri ¢ekilmelerin 101,000
Uzerinde dengelenmesi gerekiyor. Bu durumda ilk etapta 105,000 olmak tzere 106,500 hedefleriyle
yukari ataklarin devam edebilecegini distniyoruz. 101,000 altindaki olasi hareketlerin ise piyasada
yeniden asagi baski unsuru olusturabilecegini g6z éninde bulunduruyoruz. Béyle bir gelisme ise ara
tepki yukselisinin ardindan piyasada 99,000 ve 98,000 seviyelerini hedefleyebilecek geri ¢cekilmeleri
gindeme getirecektir. Dolayisiyla piyasada tepki strecine yonelik pozisyonlar igin stop loss seviyesi
olarak su asamada 101,000 destegini almaya devam ediyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhtte
bulunulmamaktadir. TUm yorum ve tavsiyeler 6ngéru, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araclarinin ve islemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da mdusteri tarafindan talep edilen driin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urin veya hizmetin tagidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tarld bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirirm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan givenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam
veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen kisilerin veya
Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya
gorigslerle hemfikir olmamasi mumkindur. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ortaklari, calisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme gergevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin ¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tuzel kisiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatinm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin, ortaklarini, istiraklerinin
ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak,
raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle
ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi
icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.



