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Risk almayi sevmiyor, yatirrminizda dalgalanmayi tercih '
etmiyorsunuz. Anaparanizi riske atmadan, makul bir getiri '
elde edebileceginiz yatirim stratejileri size uygun olabilir. '
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Sabit getirili veya dusUk riskli degisken getirili drunlerle

\ Temkinli / yatirimlarinizi enflasyon karsisinda koruyabilirsiniz.

%20 Varlik Yénetimi ideal Fon Dagilimi + %80 Vadeli Mevduat

Dengeli

Yatirim yaparken risk/getiri beklentiniz dogrultusunda makul
bir dalgalanmayi kabul ediyorsunuz. Yatiriminizi dlgulu riskler
alarak orantili bir getiri saglayabilirsiniz. Orta riskli Urlnlere
yatirim yaparak enflasyon Uzerinde getiri elde edebilirsiniz.
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Risk Risk
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Daha yuksek potansiyel getiri karsiliginda, yUksek seviyede '
dalgalanma kabul eden bir yatirimcisiniz. Oncelikli hedefiniz
portfoyunuzu buyutmek, bunun icin piyasalari takip ediyor :
donemsel riskler alabiliyorsunuz. Yuksek derecede risk iceren !
drunlere portfoyunuzde yer verebilirsiniz. '
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Risk alma potansiyeli ve getiri beklentisi olduk¢a yUksek, |
alternatif yatirnm araglarini da deneyimlemeyi seven, butun |
yatirim urunlerine uygun bir yatirimci profilisiniz. Kazang |
kadar kayip da sizin i¢in kabul edilebilir bir sonug. |
Fiyatlarinda buyuk oranda dalgalanma yasanabilen, ¢ok |
yuksek seviye risk iceren yatirim urunlerine de portfoyuntzde |
yer verebilirsiniz. |
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%80 Varlik Yonetimi ideal Fon Dagilimi + %20 Vadeli Mevduat

*Yatirimei profilinizi belirlemek i¢in Yapr Kredi Mobil Bankacilik'ta,
yatinm dranleri basligr altindan Yatirimei Profil Testi’ni yapabilirsiniz.
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ideal Fon Dagilimi Onerisi

Ocak 2026

Yeni Dagilim Onerisi

Varlik Siniflar Oran  Onerilen Fonlar Oran
YFAI/YAS - Yapi Kredi Portféy Kog¢ Holding istirak ve %10
Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

TL Hisse Senetleri %25 ) P )
YFAH1/YHS - Yapi Kredi Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu %15

(Hisse Senedi Yogqun Fon)

SERLF/YPT - Yapi Kredi Portféy Para Piyasasi Serbest (TL) Fon %30

TL Faiz %40

YFBT1/YOT - Yapi Kredi Portfoy Bor¢clanma Araglari Fonu %10
Kiymetli Maden %20 YFBA1/YKT - Yapi Kredi Portféy Altin Fonu %20
YP Hisse Senetleri %15 YFDF1/YTD - Yapi Kredi Portfoy Yabanci Fon Sepeti Fonu %15
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ideal Fon Dagilimi Performansi
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DAC A evaud
2025 Donemsel %43,1 %14,9 %109,5 %21,3 %50,3 %29,7
2024 %414 %31,6 %52,3 %20,0 %52,3 %Ll

26/12 kapanislari baz alinmistir. TUFE, Kasim ayi sonu itibariyla baz alinmistir,
Getiriler: 2025 yili donemsel, 2024 verileri yilliktir.
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Piyasa Bilgileri ve Onerilen Fonlar
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PiYASA BILGILERI

FED aralik ayi toplantisinda beklentilere paralel 25 baz puanlik faiz indirimini gerceklestirdi.
Yayinlanan ekonomik projeksiyonlarda, 2026 yili igin tek faiz indirimi dngdrusu korunurken,
enflasyonda asagi yonlu, buyumede yukari yonlu revizyonlar dikkat ¢ekti. FED istihdam
kaynakli endiseler sebebi ile “sigorta” amacgli faiz indirimlerine U¢ toplanti ust uste gitmis
oldu. Mevcut durumda, piyasalar ocak ayinda FED toplantisinda faiz indirimini pas gececeqi
ana senaryo olarak korunuyor.

Diger taraftan ABD’de agiklanan ve beklentilerin altinda kalan son enflasyon verisinin ise
onumuzdeki donem faiz indirimlerinde FED’in elini kolaylastirabilecegini dusuntyoruz. ABD
hiikiimetinin kapanmasinin ardindan kamuoyuna sunulan ABD tiiketici fiyat endeksi (TUFE),
kasimda aylik bazda yuzde 0,2, yillik bazda yuzde 2,7 ile beklentilerin altinda artti. Beklenti
yuzde 3,1 artis seviyesindeydi. Enerji ve gida fiyatlarini icermeyen ¢ekirdek TUFE de kasimda
eylul ayina goére yuzde 0,2 ve yillik yuzde 2,6 artti. Cekirdek enflasyona dair piyasa
beklentileri, aylik bazda yuzde 0,3 ve yillik bazda yluzde 3 artmasi yonundeydi. Enflasyonun
yeniden %2’li seviyelere donmesi, son aylarda gorulen katiligin yumusadigini isaret ediyor.
Ac¢iklanan kasim ayi enflasyon verisi FED’in ocak ayi toplantisinda faiz indirimi olasiliginin
masada kalmasina neden olabilir.

Ocak ayinda ABD bagkani Trump’in yeni FED baskanini agiklamasi bekleniyor. Agiklanacak
adayin FED’in icinden olmasi FED bagimsizLig tartismalarinin sinirlanmasina neden olabilir.
Rksi bir karar piyasalarda hizli bir faiz indirimi olacagi beklentisinin artmasina yol acabilir.
Yapay zekd temasina yonelik yuksek degerleme endiseleri, yatirnmlarinin geri donusa,
teknoloji sirketlerinin bu yatirimlarin finansmani amaciyla hizla borglanmasi ve nakit akis ile
nasil finanse edilecedi ise piyasalar tarafindan yakindan takip edilecek konular olacagini
dusunuyoruz.

Jeopolitik tarafta, Rusya'da savas dérduncu kisa girerken barig gorusmeleri igin diplomatik
caba son donemde artis gosteriyor. Baris gorusmeleri 2025 yilina yetisemese de Trump’in
ise azalan popularitesini yeniden kazanmak ve uzun suren savasi sonlandirmak i¢in taraflara
uzlasmasi i¢in baskiyi artirdigi géruluyor.

Yatirimcilar gelecek yila dair olumlu beklentiler icindeler. ABD borsalarinin yeni zirveler
gorecedini, kiymetli madenlerin de alicili seyir izlemesi bekleniyor. Gelismis Ulke tahuvil
faizlerinin yukselis sinyali verdiklerini, dolayisi ile risk istahini dalgalandirma, baskilama,
olumlu ongodruleri bozma olasiligi tasidiklarini not edelim.

Yukaridaki haberler 1siginda ocak ayina giriyoruz. Varlik siniflari arasinda sinirli rotasyonlar
goruluyor, biz bu rotasyonun riskli varliklar lehine devam edecegini dusunuyoruz. Dolayisiyla
yilin itk ayinda piyasa risk istahinin temkinli ivimser olacagini dngoruyoruz.

Ana resimde Trump odakli seyrin, fiyatlamanin varligini sGrdurmesini bekliyoruz.
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ig tarafta, kasim ayi TUFE verisi icin piyasa beklentisinden iyi geldi. Ayilik artis %0,87 olurken
yillik oran %31,07 seviyesine indi. Ekim ve kasim enflasyonlarinin yarattigi ivimserlik ve
dezenflasyonda hizlanma sonrasi, TCMB yilin son toplantisinda politika faizini 150 baz puan
indirerek yuzde 38 seviyesine ¢ekti. Karar genel piyasa beklentilerine uyumlu oldu. Son
toplanti tutanaklarinda aralik ayi enflasyon beklentileri icin olumlu sinyal verilmesi ocak ayi
toplantisinda TCMB faiz indirimlerine devam edecegini dusunuyoruz. 5 Ocak tarihinde
aciklanacak aralik ayi enflasyon verisine dair beklentiler fiyat artis hizinda yavaslamanin
devam edecegi yonunde yogunlasiyor.

Enflasyon ve enflasyon beklentilerindeki iyilesme, rezervlerde artig, fonlama faizinde dusus
olumlu gelismeler olmaya devam ediyor. Faiz indirim dongusunun devam etmesi ana
cercevede olumlu, ocak ayindaki faiz adiminin indirim yonunde atilmasini bekliyoruz.
Gelecek donem makro verilerin gizecegi resim dogrultusunda TCMB faiz indirim adimlarinin
buyuklugunu belirleyecegini dustnuyoruz. Piyasanin ekonomik ajandanin yani sira i¢ siyasi
ajandayi da takip ederek fiyatlama yapmaya devam edecegini disunuyoruz.

Ocak ayi “ideal Fon Dagilimi” énerimizi asagida paylasiyoruz.
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ONERILEN FONLARLA iLGiLi BILGILER

Yapi Kredi Portfoy Ko¢ Holding i§tirak ve Hisse Senedi Fonu

(Hisse Senedi Yoqun Fon) — YAS — YHAI

Kasim ayi enflasyon verisinin beklentilerin altinda kalarak dezenflasyonda hizlanmayi isaret
etmesi lokal piyasalarda risk istahinin desteklenmesine neden oldu. TCMB'nin politika
faizinde 150 baz puanlik indirim gerceklestirdigi toplantinin 6zetinden aralik ayi enflasyonuna
yonelik olumlu sinyaller gelmesi, ocak ayinda faiz indirim beklentilerinin devam etmesine
neden oluyor. Ana egilim gostergelerinin aralik ayinda dusus egilimini surdirmesi kontrollu
gevseme adimlarinin devam etmesini saglayabilir. Faizlerin dlstsu reel sektorin kosullarinin
ivilesmeye baslamasi ve blyime dinamiklerinin kuvvetlenmesi karliliklarin artmasina neden
olabilir. Diger taraftan FED’in faiz indirimlerine devam etmesi, 1 Aralik’ta U¢ yildir surdurdugu
bilango kugultme surecini sonlandirmasi, global tarafta finansal kosullarin rahatlamasina ve
risk istahinin yeni yilda devam etmesine neden olabilir. Kiresel piyasalarda risk istahinin
korunmasi, lokal tarafa olumlu yansiyabilir.

Yapi Kredi Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yoqun Fon) — YHS — YFAH1

Ana ¢ercevede dezenflasyon surecinin TCMB siki para politikasi esliginde devam etmesini
bekliyoruz. Kasim ayi enflasyon verisinin dezenflasyon patikasinda hizlanmayi isaret etmesi
hem rotasyonlara hem de deger artislarina kapi aralayabilir. Faiz indirim beklentilerinde
toparlanma ile birlikte reel kesimde finansman maliyetlerinde rahatlama yasanmasini ve
beraberinde buyume dinamiklerine pozitif katki saglamasini bekliyoruz. Reel getirilerde
kontrollu rahatlama alaninin olusmasi, hisse senetlerine ilginin hem lokal hem yabanci
yatirimci nezdinde artmasini saglayabilir. Fonun, BIST teki firsatlari genis ¢cergcevede (farkl
sektorlerle) degerlendirebildigini not edelim.

Yapi Kredi Portfoy Para Piyasasi Serbest (TL) Fon — YPT — SERLF

Guncel piyasa dinamiginde nakitte kalma, likit olma istegi belli oranda gecerliligini koruyor.
Mevcut durumda TCMB uyguladigi politikayla birlikte TL'yi cazip tutmaya devam ediyor. Reel
faiz firsatindan yararlanmalk, risksiz faiz kazanci elde etmek i¢cin YPT fonu tercih edilebilir. Bu
anlamda portfoylerde para piyasasi fonu tasinabilecegini degerlendiriyoruz.

Likit fon (para piyasasi fonu) segeneklerimizden biri de serbest fon grubunda yer alan YPT
kodlu fonumuz.

Nitelikli yatirimci tanimina haiz olmayan musterilerimiz YPT fonu yerine YVD fonumuzu da
tercih edebilirler.

Yapi Kredi Portféy ikinci Para Piyasasi (TL) Fonu — YUD — YFBL7?

Guncel piyasa dinamigi nakitte kalma, likit olma istegini kismen besliyor. Mevcut durumda TL
faiz reel getiri sunmaya devam ediyor, TL cazip olmayi surdurtyor. Bu sebeple yatirmcilar
risksiz faiz kazancindan uzaklagsmiyorlar. Bu anlamda portfoylerde para piyasasi fonu
tasinabilecegini degerlendiriyoruz.

Nitelikli yatirnmci tanimina haiz olan musterilerimiz YUD fonu yerine YPT fonumuzu da tercih
edebilirler.
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Yapi Kredi Portfoy Bor¢clanma Araglar Fonu — YOT — YFBT1

TCMB qgida fiyatlarinin aralik ayinda da iLiml seyredecegine ve enflasyonun ana egiliminin
aralik ayinda da gerileyeceqgini isaret etmesi, ocak ayinda agiklanacak enflasyon
beklentilerinin de iyilesmesine neden oluyor. TCMB proaktif bir yaklagsim sergileyerek kontrollu
bir sekilde faiz indirimlerine devam edebilir. Diger taraftan TCMB rezervleri gu¢glenmeye
devam ediyor. Aralik ayi enflasyonuna iligkin itk beklentilerin, kasim ayi enflasyonu ile benzerlik
gostermesi, asgari Ucret zammi ve kamu kontrolundeki fiyat artislarinin da ilimli olmasi tahvile
olan ilginin devam etmesine destek saglayabilir. TCMB’nin faiz indirimlerinde makro veriler
musaade ettigi olgude faiz indirimlerine devam edecegini dusunuyoruz. Aralik ayi enflasyon
sonuglarinin iimli bir artisa isaret etmesi, para politikasindaki sikilagsmanin kademeli
azaltilmasi beraberinde tahvil faizlerinde dlsus trendinin devam etmesine neden olabilir.
Faizlerin dugsmeye devam edecegi beklentimize paralel tahvil fonuna yatirrm yapmanin fayda
saglayabilecegini degerlendiriyoruz. Portfoyde pozisyon alinmasi gerektigi kanaatindeyiz.

Yapi Kredi Portfoy Yabanci Fon Sepeti — YTD — YFDF1

FED’in faiz indirim dongusune devam etmesi, finansal kosullarda yasanan gevseme ve
enflasyon endiselerinin azalmasi risk istahini destekliyor. Son donemde yapay zekd temasinda
karliliklarin sorgulanmasi ve faiz indirimleri ile birlikte hisse senetlerinde rotasyonun artarak
yukselis hareketinin genele yayilmasi ve daha saglikli bir yapiya donusmesine neden oluyor.
Dunyanin farkli endekslerine yatinm yapabilen YTD kodlu fonumuzun farkli cografyalarda
ortaya ¢ikan firsatlardan yararlanma imkani vermesini kiymetli gértyoruz. Bu kapsamda
fonda bir miktar pozisyon tasinmasi gerektigi gorusundeyiz. Fonun bir diger faydasi ise TL
riskini dengelemek i¢in iyi bir secenek olmasi.

Yapi Kredi Portfoy Altin Fonu — YKT — YFBA1

DUnya genelinde hukumetler yuksek butce acgiklari nedeniyle daha fazla tahvil ihrag¢ etmeye
caligyor. itibarli para birimlerine olan ilginin azalmasi ve enflasyon endigelerinin masada
durmasi degerli metal talebinin gucuinu korumasina neden oluyor. Merkez bankalarinin
ekonomileri desteklemek amaciyla yaptigi faiz indirimleri, hukumetlerin genislemeci maliye
politikalarina agirlik vermesi ve jeopolitik risklerde umulan sonug¢larin alinamamasi
yatirimcilarin portfoylerinde koruma araci olarak altina yer vermesini sagliyor. Sadece
yatirimcilar degil buyuk merkez bankalari da altin alimlariyla bu surece liderlik ediyorlar.

Diger taraftan Trump politikalarinin olusturdugu belirsizlik, yeni FED Baskanrnin kim olacagina
iliskin haber akisi ise ocak ayinda daha da 6ne ¢ikabilir. Yeni aday siyasi ve ideolojik bakimdan
FED’in bagimsizliginin sorgulanmasina, dolar talebinin zayif kalmasina ve guvenli liman
ihtiyacinin ana yonde gucunun korunmasina neden olabilir. Gunun sonunda altin fiyatlarinda
kisa vadede jeopolitik risklerde yasanan azalis ile soluklanma ya da kar satiglari gorulebilir
ama orta vade beklentiler yukari yonll. Bu sebeplerle altinin portfoylerde bulunmasini uygun
goruyoruz. Fon, TL riskini dengeleme firsati da sunuyor.

Yatirimci profilinize, Yapi Kredi Mobil'de yer alan Yatirnmlar menusu altindan ulasabilirsiniz.

YapiKredi



Varlik Dagilim Onerileri
\/ Ocak 2026

Cekince:

Burada yer alan yatirm bilgisi, yorumu ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda
degqildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi,
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu dokumanda yer alan genel yatirim tavsiyeleri, &4 ana risk grubuna goére hazirlanmistir. Her
risk grubu, farkli oranda vadeli mevduat ve Varlik Yonetimi ideal Fon Sepeti dagilimi
icermektedir. Her risk grubundaki fon daglim onerisi farkli oranda olduqu icin, yatirrma
dénisecek tutar Varlik Yonetimi ideal Fon Sepeti dadilim dnerilerindeki oranlara gére
hesaplanmasi énerilmektedir. Varlik Yonetimi ideal Fon Sepeti, Yapi Kredi Portféy Yonetim AS.
ve Yapli ve Kredi Bankasi Varlik Yonetimi Satis ekibi tarafindan hazirlanmistir.

Bu dokuman ¢ogaltilamaz, yayimlanamaz, satilamaz, sadece hazirlayicisi tarafindan alinmasi
amagclanan yetkililerin kullanimi icindir. Yetkili degilseniz sunum i¢erigini agiklamaniz,
kopyalamaniz, yonlendirmeniz, kullanmaniz kesinlikle yasaktir ve mesaji derhal silmeniz
gerekmektedir. Bu dokUman sadece bilgilendirme amaciyla yayinlanmaktadir. Yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu bilgilerin
kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek sonug¢lardan ve olusabilecek zararlardan Yapi Kredi
Portfoy Yonetimi A.S. ve Yapi ve Kredi Bankasi A.S. sorumlu deqgildir.

Guncel piyasa dinamiginde nakitte kalma, likit olma istegi belli oranda gecerliligini koruyor.
Mevcut durumda TCMB uyguladigi politikayla birlikte TL'yi cazip tutmaya devam ediyor. Reel
faiz firsatindan yararlanmalk, risksiz faiz kazanci elde etmek i¢cin YPT fonu tercih edilebilir. Bu
anlamda portféylerde para piyasasi fonu tasinabilecegini degerlendiriyoruz.
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