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Risk almayi sevmiyor, yatirrminizda dalgalanmayi tercih '
etmiyorsunuz. Anaparanizi riske atmadan, makul bir getiri '
elde edebileceginiz yatirim stratejileri size uygun olabilir. '
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Sabit getirili veya dusUk riskli degisken getirili drunlerle

\ Temkinli / yatirimlarinizi enflasyon karsisinda koruyabilirsiniz.

%20 Varlik Yénetimi ideal Fon Dagilimi + %80 Vadeli Mevduat

Dengeli

Yatirim yaparken risk/getiri beklentiniz dogrultusunda makul
bir dalgalanmayi kabul ediyorsunuz. Yatiriminizi dlgulu riskler
alarak orantili bir getiri saglayabilirsiniz. Orta riskli Urlnlere
yatirim yaparak enflasyon Uzerinde getiri elde edebilirsiniz.
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Risk Risk

|
Daha yuksek potansiyel getiri karsiliginda, yUksek seviyede '
dalgalanma kabul eden bir yatirimcisiniz. Oncelikli hedefiniz
portfoyunuzu buyutmek, bunun icin piyasalari takip ediyor :
donemsel riskler alabiliyorsunuz. Yuksek derecede risk iceren !
drunlere portfoyunuzde yer verebilirsiniz. '
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Risk alma potansiyeli ve getiri beklentisi olduk¢a yUksek, |
alternatif yatirnm araglarini da deneyimlemeyi seven, butun |
yatirim urunlerine uygun bir yatirimci profilisiniz. Kazang |
kadar kayip da sizin i¢in kabul edilebilir bir sonug. |
Fiyatlarinda buyuk oranda dalgalanma yasanabilen, ¢ok |
yuksek seviye risk iceren yatirim urunlerine de portfoyuntzde |
yer verebilirsiniz. |
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%80 Varlik Yonetimi ideal Fon Dagilimi + %20 Vadeli Mevduat

*Yatirimei profilinizi belirlemek i¢in Yapr Kredi Mobil Bankacilik'ta,
yatinm dranleri basligr altindan Yatirimei Profil Testi’ni yapabilirsiniz.
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ideal Fon Dagilimi Onerisi

Yeni Dagilim Onerisi

Varlik Siniflar Oran  Onerilen Fonlar Oran
YFAI/YAS - Yapi Kredi Portféy Kog¢ Holding istirak ve %10
Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
TL Hisse Senetleri %20 ) P )
YFAH1/YHS - Yapi Kredi Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu o
. S x %10
(Hisse Senedi Yogqun Fon)
TL Faiz %45 SERLF/YPT - Yapi Kredi Portféy Para Piyasasi Serbest (TL) Fon %45
Kiymetli Maden %20 YFBA1/YKT - Yapi Kredi Portfoy Altin Fonu %20
YP Hisse Senetleri %10 YFDF1/YTD - Yapi Kredi Portfoy Yabanci Fon Sepeti Fonu %10
YP EMTIA %5 EMTIA/YGM - Emtia Serbest Fon %5

yylele %100

ideal Fon Dagilimi Performansi
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DJe[o A evaud
2026 Donemsel %7,5 %12,1 %8,3 %3,5 %9,2 %79
2025 %43,2 %14,6 %99.,4 %21,4 %50,9 %30,9
2024 %414 %31,6 %52,3 %20,0 %52,3 %lils,l4

30/3 kapaniglari baz alinmistir.
(*) TUFE, Subat sonu itibariyladir.
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PiYASA BILGILERI

Kiresel piyasalarda son haftalarda fiyatlamalarin merkezinde jeopolitik gelismeler ver
almaya devam ediyor. ABD ve israilin iran’a ydnelik gerceklestirdigi askeri operasyonlar
devam ederken, haber akisinda karisik seyir suruyor. Taraflar arasinda dogrudan muzakere
baslamasa da diplomatik temaslarin oldugunu isaret ediyor. Diger taraftan ABD’nin kara
harekati hazirligr icinde oldugu haberleri ise piyasalarda savasta “zaman kazanma”
endiselerinin de masada kalmasina neden oluyor. Bu ¢aba bir pazarlik stratejisi mi yoksa
savas stratejisi mi olacak bunu nisan ayi icinde 6grenecegimizi disunuyoruz.

Diger taraftan, ABD ve Cin liderlerinin 14 Mayis 2026'da Pekin'de gorusecegi aciklandi. Bu
kritik zirve, aslinda mart ayinda planlanmis ancak ABD'nin iran operasyonlari nedeniyle
ertelenmisti. iran midahalesi ve Hirmiiz Bodazi'ndaki gerginlik, 14 Mayis masasina oturacak
olan taraflar igin "ikincil" degil, "belirleyici" birer faktor olacagini, gorismenin jeopolitik ve
ticari agidan olduk¢a dnemli olacagini dUsunuyoruz.

Savasin  belirsizlikleri artirmasiyla birlikte, piyasa fiyatlamalari da hizli  degiskenlik
gosterebiliyor. Swap ve Futures piyasalarinin bu sene icinde FED'den faiz indirimi beklentilerini
gelismelerle birlikte sildigi goruluyor. Hirmuz Bogazi, kuiresel ekonomi i¢in sadece bir "enerji
damar" deqil, ayni zamanda kritik bir Lojistik esik oldugu i¢in kapali kalma suresinin maliyeti
ekonomilere yuksek baski yaratabili. €C6zum slirecinin uzamasi ise stagflasyon riskinin
artmasina ve fiyatlama dinamiklerinin bozulmasina neden olabilir. Diger taraftan Orta
Dogu'da ateskes ihtimalinin petrol fiyatlarini asagiya itmesi durumunda, enflasyon baskisinin
hafifleyebilecedi, yasanan gelismelerin yonetilebilir bir “arz soku” olarak yorumlanmasina
neden olacagini not edelim.

Makro tarafta, mart ayi FED toplantisinda, FED beklendigi gibi Federal Fonlama faizini
%3,50-3,75 araliginda sabit birakti. Yil icinde 1faiz indirimi beklentisi ise korundu. Orta Dogu’'da
artan tansiyonun enerji arzina yonelik riskleri artirmasiyla birlikte enerji fiyatlarinda yukari
yonlu risklerin artis gostermesi, FED’in faiz indirim surecine ara vermesine, bir sure fiyat
etkilerini gormek icin bekle-qor politikasina devam etmesine neden olabilir.

Yukaridaki haberler i1siginda nisan ayina giriyoruz. Varlik siniflari arasinda sinirli rotasyonlar
goruluyor, jeopolitik fiyatlamanin 6n planda oldugu bu donemdeyiz Biz, Bogaz'in kapali kalma
suresinin ekonomilere yuksek maliyet baskisi yaratabileceginden, taraflarin en kisa surede
¢cOzume ulasmak isteyecegini dUsunuyoruz. Dolayisiyla piyasa risk istahinin temkinli olacagini
ongoruyoruz.

Ana resimde Trump odakli seyrin, fiyatlamalarda gecerliligini korumasini bekliyoruz.
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ig tarafta, Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE), subatta aylik bazda yuzde 2,96 artarak yillik
enflasyonu yuzde 31,53 seviyesine tasidi. Ana resimde, TCMB jeopolitik gelismeler nedeniyle
haftalik repo faizinden, gecelik repo faizine gecerek durusunu sahinlestirdi. iran meselesinin
gidisatina bagli olarak TCMB’nin aktif hareket edecedi kanaatindeyiz. Dezenflasyon
patikasinin ne kadar yavaslayacagi-aksayacagi iran slirecine badl. Riskin artigi bozucu etkiyi
artirabilir. Yerel varliklar i¢cin gorisumuz temkinli-iyimser olmaya devam ediyor.

Nisan ayi “ideal Fon Dagilimi” énerimizi asaqida paylasiyoruz.
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ONERILEN FONLARLA iLGiLi BILGILER

Yapi Kredi Portfoy Ko¢ Holding i§tirak ve Hisse Senedi Fonu

(Hisse Senedi Yoqun Fon) — YAS — YHAI

Klresel piyasalarda artan jeopolitik riskler ve enerji fiyatlarindaki yukselisin golgesinde kuresel
risk istahi mart ayinda baskili bir sure¢ goéruldu. Orta Dogu’da devam eden g¢atismalarin
sonlanmasi i¢in, arabulucu Ulkeler ile ABD-iran arasinda diplomasi trafigi devam ediyor.
HUrmuz Bogazr'nin kuresel ekonomi igin sadece bir "enerji damari" degil, ayni zamanda kritik bir
lojistik esik olmasi, surecin ekonomilere kalici zarar vermeden kisa surede sonlanmasi
gerektirdigini dusundurtyor. Olasi bir anlasma durumunda, gelismekte olan Ulkelere olan
ilginin devam etmesi emsallerine gore iskontolu durumda olan Turkiye hisse senetlerine (basta
yabanci yatirimcilarin) ilginin devam etmesine neden olabilir. Diger taraftan enerji tedariginde
olusan hasarin boyutunun dnumuzdeki donem fiyatlamalarinda 6nemli olacagini dusunuyoruz.

Yapi Kredi Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogqun Fon) — YHS — YFAH1

Orta Dogqu da yasanan ¢atisma kuresel risk istahinin baskili seyir izlemesine neden oldu. Bu
stre igerisinde TCMB’nin proaktif bir yaklasimla sureci yonettigini gorluyoruz. Savasin
sonumlendigi ve gerilimin azaldiqi senaryoda, risk almak istemeyen ve nakit tercihinde
bulunan yabanci yatirmcilarin ilk tercihinin hizla geri donmesi gorulebilir. Merkez Bankasi
temkinli-iyimser durusunu surdururken, kriz aninda uyguladigi dengeli sure¢ dezenflasyon
programinin 6ngorulebilir olmasini ve esnek yapi sayesinde maliyet artisinin yonetilebilir
oldugunu gosterebilir. Bu durum hisse senetlerine ilginin hem lokal hem yabanci yatirmci
nezdinde artmasini saglayabilir. Fonun, BIST'teki firsatlari genis ¢ercevede (farkl sektorlerle)
degerlendirebildigini not edelim.

Yapi Kredi Portfoy Para Piyasasi Serbest (TL) Fon — YPT — SERLF

Guncel piyasa dinamiginde nakitte kalma, likit olma istegi belli oranda gecerliligini koruyor.
Mevcut durumda TCMB uyguladigi politikayla birlikte TL'yi cazip tutmaya devam ediyor. Reel
faiz firsatindan yararlanmak, risksiz faiz kazanci elde etmek i¢in YPT fonu tercih edilebilir. Bu
anlamda portfoylerde para piyasasi fonu tasinabilecegini degerlendiriyoruz.

Likit fon (para piyasasi fonu) se¢eneklerimizden biri de serbest fon grubunda yer alan YPT
kodlu fonumuz. Nitelikle yatirimci tanimina haiz olmayan musterilerimiz YPT fonu yerine YUD
fonumuzu da tercih edebilirler.

Yapi Kredi Portféy ikinci Para Piyasasi (TL) Fonu — YUD — YFBL7?

Guncel piyasa dinamigi nakitte kalma, likit olma isteqgini kismen besliyor. Mevcut durumda TL
faiz reel getiri sunmaya devam ediyor, TL cazip olmayi surduruyor. Bu sebeple yatirrmcilar
risksiz faiz kazancindan uzaklasmiyorlar. Bu anlamda portfoylerde para piyasasi fonu
tasinabilecegini degerlendiriyoruz.

Nitelikle yatirnrmci tanimina haiz olan musterilerimiz YVD fonu yerine YPT fonumuzu da tercih
edebilirler.
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Yapi Kredi Portfoy Emtia Serbest Fon — YGM — EMTIA

Jeopolitik risklerde yasanan gerilim ve enerji tedarik sisteminde olusan hasarin enflasyonist
etki yaratmasini bekliyoruz. Yatirrmcilarin guvenli liman talebinin artmasi, itibari para
birimlerine olan guUvenin azaldigi ve enflasyon endiselerinin devam ettigi noktada
cesitlendirilmis ve dengeli bir emtia sepetine yatirm yapan fonumuzun, bireysel olarak
erigsmesi zor olan farkli emtia gruplarina tek seferde yatirm yapma imkdni tanimasi, riskleri
dengelemek ve alternatif firsatlardan yararlanmak amaciyla portfoylerde bulunmasini uygun
goruyoruz.

Yapi Kredi Portfoy Yabanci Fon Sepeti Fonu — YTD — YFDF1

Mart 2026 itibariyla tirmanan kuresel gerilimler, geleneksel sektorlerde marj baskisi
yaratirken; yapay zekd ekosistemi, sirketlerin artan maliyetleri otomasyon ve yazilim guclyle
absorbe etmesini saglayan ¢ikis yolu hdline gelebilir. Yasanan donemsel duzeltmeler ise bu
teknolojik donusumun sundugu uzun vadeli buyume potansiyeli karsisinda ¢arpan bazinda
cazip giris firsatlan olusturmaktadir. Bu kapsamda fonda bir miktar pozisyon tasinmasi
gerektigi gorusundeyiz. Fonun bir diger faydasi ise TL riskini dengelemek icin iyi bir secenek
olmasi.

Yapi Kredi Portfoy Altin Fonu — YKT — YFBA1

Jeopolitik risklerde yasanan artig, risk istahinin baskilanmasina neden olurken yatirmcilarin
nakit ihtiyacinin artmasi degerli metalde satis baskisinin goérulmesine ve yeni dengelenme
noktalarina fiyatlarin ¢gekilmesine neden oldu. Orta Dogu’da devam eden c¢atismanin, enerji
maliyetlerini hizla artirmasi ve bunun fiyat artis hizina yukari yonlu baski yapmasi bekleniyor.
Enflasyonda yasanmasi muhtemel yukari yonlu baski ve FED’in mevcut faiz oraninin da
bekle-gor politikasini devam ettirmesi, reel getirilerin dUsmesine ve altin talebinin artmasina
neden olabilir. Stagflasyon risklerinin (dustk bUyume, yuksek enflasyon) ve endiselerin arttig
bir ortamda, altinin portfoylerde bulunmasini uygun goruyoruz. Fon, TL riskini dengeleme firsati
da sunuyor.

Yatirimci profilinize, Yapi Kredi Mobil'de yer alan Yatirnmlar mentisu altindan ulasabilirsiniz.
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Cekince:

Burada yer alan yatirim bilgisi, yorumu ve tavsiyeleri yatirrm danismanligr kapsaminda degildir.
Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi, beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Bu dokumanda yer alan genel yatinm tavsiyeleri, 4 ana risk grubuna goére hazirlanmistir. Her
risk grubu, farkli oranda vadeli mevduat ve Varlk Yénetimi ideal Fon Sepeti dadilimi
icermektedir. Her risk grubundaki fon dagilim onerisi farkli oranda oldugu igin, yatirma
dénisecek tutar Varlik Yonetimi ideal Fon Sepeti dadiim &nerisindeki oranlara gére
hesaplanmasi énerilmektedir. Varlik Yonetimi ideal Fon Sepeti, Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.
ve Yapli ve Kredi Bankasi Varlik Yonetimi Satis ekibi tarafindan hazirlanmistir.

Bu dokuman ¢ogaltilamaz, yayimlanamaz, satilamaz, sadece hazirlayicisi tarafindan alinmasi
amagclanan vyetkililerin  kullanimi igindir. Yetkili degilseniz sunum icerigini aciklamaniz,
kopyalamaniz, yonlendirmeniz, kullanmaniz kesinlikle yasaktir ve mesaji derhdl silmeniz
gerekmektedir. Bu dokuman sadece bilgilendirme amaciyla yayinlanmaktadir. Yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu bilgilerin
kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek sonuglardan ve olusabilecek zararlardan Yapi Kredi
Portfoy Yonetimi A.S. ve Yapi ve Kredi Bankasi A.S. sorumlu degildir.
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