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Temkinli
Risk almayi sevmiyor, yatirrminizda dalgalanmayi tercih etmiyorsunuz.

\ Anaparanizi riske atmadan, makul bir getiri elde edehileceginiz yatinm
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Risk Risk getirili Granlerle yatirimlarinizi enflasyon karsisinda koruyabilirsiniz,
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stratejileri size uygun olabilir. Sabit getirili veya dusuk riskli degisken :
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%20 Varlik Yonetimi ideal Fon Dagilimi + %80 Vadeli Mevduat

Dengeli
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Yatirim yaparken risk/getiri beklentiniz dogrultusunda makul bir :
dalgalanmayi kabul ediyorsunuz. Yatiriminizi 6lculu riskler alarak |
orantil bir getiri saglayabilirsiniz. Orta riskli drunlere yatirnm |
yaparak enflasyon Uzerinde getiri elde edebilirsiniz. |
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%50 Varlik Yénetimi ideal Fon Dagilimi + %50 Vadeli Mevduat

Dinamik
Daha yuksek potansiyel getiri karsiliginda, yuksek seviyede
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dalgalanma kabul eden bir yatinmeisiniz. Oncelikli hedefiniz '
portfoylnuzi blyutmek, bunun icin piyasalari takip ediyor !
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Dasik /Yﬁksek

" e donemsel riskler alahiliyorsunuz. Yuksek derecede risk iceren

| ) ] J urtinlere portfoyunuzde yer verebilirsiniz.
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%865 Varlik Yonetimi ideal Fon Dagilimi + %35 Vadeli Mevduat
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Risk alma potansiyeli ve getiri beklentisi oldukca yuksek, !
alternatif yatinm araclarini da deneyimlemeyi seven, butun !
yatirim urunlerine uygun bir yatinmci profilisiniz. Kazang kadar !
kayip da sizin icin kabul edilebilir bir sonug. Fiyatlarinda buyuk !
oranda dalgalanma yasanabhilen, cok yliksek seviye risk iceren I
yatirim Urunlerine de portfoytnuzde yer verebilirsiniz. I
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%80 Varlik Yonetimi ideal Fon Dagilimi + %20 Vadeli Mevduat

* Yatirimci profilinizi belirlemek icin Yapi Kredi Mohil Bankacilik'ta,
yatirim Urlinleri baghg altindan Yatirimei Profil Testi'ni yapahilirsiniz.
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ideal Fon Dagilimi Onerisi

Yeni Dagilim Onerisi

Varlik Siniflan Oran Onerilen Fonlar Oran
YFAI1/YAS - Yapi Kredi Portféy Kog Holding istirakleri %10
Hisse Senedi Fonu [Hisse Senedi Yogun Fan] °
TL Hisse Senetleri %15 :
YFAH1/YHS - Yapi Kredi Portfdy Birinci Hisse Senedi %5
Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) °
TL Faiz %55 YFPPI/PPI - Yapi Kredi Portfdy Uglincii Para Piyasasi [TL) Fonu %55
Kiymetli Maden %15 YFBAL/YKT - Yapi Kredi Portfoy Altin Fonu %15
YP Hisse Senetleri %15 YFDF1/YTD - Yapi Kredi Portféy Yabanci Fon Sepeti Fonu %15
%100 %100

ideal Fon Dagilimi Performansi

ideal Fon Gram KYD TL .

Dagihmi Xu1ao Altin USDTRY Mevduat UL
2025 Donemsel %86,0 %-1,2 %23,6 %7,3 %9,9 %74
2024 %41,4 %31,6 %52,3 %20,0 %52,3 %44,4
2023 %61,1 %35,6 %78,7 %57,5 %28,3 %64,8

25/3 kapanislari baz alinmistir. TUFE, Subat ayi sonu itibaryla baz alinmistir.
Getiriler: 2025 yili donemsel, 2024 ve 2023 verileri yilliktir.
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PiYASA BILGILERI

Trump 2. donemine basladigindan bu yana piyasalar Trump odakli fiyatlama yapiyor. ABD Baskani gumruik
vergilerini aragsallastirarak ABD’yi daha avantajli konuma tasima amaci guduyor. S6z konusu hedefi icin
izledigi yol global capta belirsizlik yaratiyor. Sadece yatinmcilar degil merkez bankalari ve tlke yonetimleri
de benzer algiicinde. Yatirimcilar risk istahlarini azaltiyorlar. Bunun yaninda ABD tuketicileri gtven kaybi
yasiyorlar, harcamalarini azalttiklari sinyalini veriyorlar. Gelecege dair beklentileri de zayifliyor. Bunyanin en
blyuk ekonomisi icin resesyon riskinin hatta stagflasyon riskinin ufukta inci bir ¢izgi halinde belirdigi
spekule ediliyor.

Fiyatlama davranigi varlik siniflari ve cografya bazinda ayrisma gosteriyor, asenkron seyirler olusuyor.
Bunda ulkeler arasindaki mevcut farkhhklar, yapisal ¢zellikler, ihtiyaclar gibi unsurlar ve bir de tlkelerin ABD
ile yaptiklari ticaret hacmi, ABD ile ticarette uyguladiklari vergi rejimi etkili oluyaor. Zira Trump, bir Glkenin
ABD ile olan ticaret dengesini ve vergi rejimini ABD lehine cevirme gayreti sergiliyor. S0z konusu lehe
cevirme gayreti ekonominin disinda siyasi alani da kapsiyor. Ozetle Trump amacina ulagsmak igin
teamullerin disina kolayca cikarak tum denklemleri Glkesi lehine cevirmek istiyor. Sirketler ABD pazarinda
olabilmek icin uyumlanmak zorunda kalirken bazi Glke yonetimleri uyumlanmanin diginda misilleme yolunu
da tercih edebiliyor. Misilleme(ler] ise sureci daha karmasik hale getiriyor, belirsizli§in daha da artmasina

yol acgiyor.

2 Nisan'da Trump yeni ve daha kapsamli bir gimruk vergisi artigi yapma niyetinde. Hal béyle olunca Nisan
ayl yeni belirsizliklere, piyasada oynakliga sahne olabilir sonucuna ulagiyoruz. Kisaca Trump odakh seyir
varhgni surdtrecek gibi gértuntyor.

i¢ tarafta, Mart ayinin 3. haftasinda yasanan dalgalanma normallesme programi (izerinde gélge olusturdu.
Yatirnmcilarin TL varliklar lehine olan fiyatlama davraniglari sarsilma yasadi. Ekonomi yonetimi hizla aksiyon
alarak, atagin sonamlenmesi icin hizli kararlar aldilar. Geldigimiz noktada tansiyonu dusurme konusunda
basari saglandigini sdyleyebiliriz. Stirecin bundan sonraki kisminda ise dalgalanmanin yaratti§i hasarin
giderilmesi ve alginin tekrar olumluya donmesinin saglanmasi yontnde gayretin strecegini dastndyoruz.
Yerli ve yabanci yatinmecilar temkinli tavir icindeler, tekrar istah gostermeleri ise biraz zaman alabilir. Bagka
bir agcidan ise yerel varliklarin mevcut fiyatlarinin potansiyel sundugu gérusundeyiz. Ancak potansiyelden
yararlanma isteginin yeniden artmasi igin haber akisinin pozitif yonde ilerlemesini gerek sart olarak
gdrlyoruz. ilk parametre olarak Mart ayi enflasyon verisini gériyoruz.

Yukanidaki piyasa okumamiz igiginda, TL ve déviz dagiiminda TL payini biraz azaltma yoninde sinirh bir
adim atmayi, TL faize dayali payimizi karumayi tercih ettigimizi sdyleyebiliriz.

Ozetle, TL agirhgini %70 olarak belirleyerek ve lokal hisse senetlerine dair konsantrasyonumuzu biraz
azaltarak “ideal Fon Dagilimi” 6nerimizi paylasiyoruz.
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ONERILEN FONLARLA iLGiLi BILGILER

Yapi Kredi Portféy Kog Holding istirakleri Hisse Senedi Fonu [Hisse Senedi Yogun Fon) - [YFAI1/YAS)

Son gelismelerin hisse senedine olan talehi azaltici etki yaptigini degerlendiriyoruz. TCMB'nin faizi
artirmasi alternatif maliyetin 6ne gcikmasina ve hisse senetlerine ilginin baskilanmasina yol acahilir. Yine
de normallesme programinin devam ediyor olmasi Kog istirak sirketlerinin hisse senetlerine sinirli pay
ayrilmasini yerinde oldugu kanaatindeyiz. Ayrica Avrupa’nin savunma harcamalarini artirma karari
almasinin bélge ekonomisine dolayisi ile Avrupa pazarinda urun satan Kog sirketlerine olumlu yansiyacak
olmasini da gz 8nine aldigimizda Kog istirak Fonu’nun potansiyel tasidigini disiindyoruz.

Yapi Kredi Portfdy Birinci Hisse Senedi Fonu [(Hisse Senedi Yogun Fon) - [YFAH1/YHS])

Mart ayinda yasanan oynaklik yerel hisse senetlerine olan ilginin azalmasina yol acti. Normallesme
programinin gecerliligini karuyor olmasini baz aldigimizda hisse senetlerinin potansiyel tasidigini
gormekteyiz. Ancak glincel durumda yatirimeilarin temkinli tavir icinde olmasindan éttrd fonun payini
oldukga sinirl bir seviyede tutulmasi gerektigi kanaatindeyiz. Fon, BIST teki firsatlari genis gercevede
(farkli sektorlerle] degerlendirebildigini not edelim.

Yapi Kredi Portféy Uglincii Para Piyasasi [TL) Fonu - (YFPPI/PPI)

Merkez Bankasi faiz indirimi periyodunda ilerliyor. Adim atarken gunun kasullarina gére TL'nin cazip
olmasini saglyor. Bu sebeple yatinmcilar dikkatleri risksiz faiz kazancinda uzaklagsmamayi surdiruyorlar.
Bu anlamda portfoylerde bir miktar para piyasasi-likit fon tasinabilecegini degerlendiriyoruz.

Yapi Kredi Portfdy Yabanci Fon Sepeti Fonu - (YFDF1/YTD]

Trump’in ABD ekonomisini canlandirma amaciyla aldii-alacadi kararlar hisse endekslerinin cografya
bazinda ayrismasina yol aciyor. Bu sebeple dunyanin farkl endekslerine yatirim yapabilen YTD fonunun
farkli cografyalarda ortaya cikan firsatlardan yararlanma imkani vermesini kiymetli gérayoruz. Bu
kapsamda fonda bir miktar pozisyon tasinmasi gerektigi gérustindeyiz. Fonun bir diger faydasi ise TL
riskini dengelemek icin iyi bir secenek olmasi.

Yapi Kredi Portfoy Altin Fonu - [YFBA1/YKT])

Trump’in 2. dénemine baslamasi ile belirsizlik artti ve buna bagli olarak gtivenli liman talebi de artis
kaydediyor. Yeni ABD ydnetiminin hentz yolun basinda olduklarini g6z 6nline aldigimizda altin talebinin bir
stire daha gecerli olacagini degerlendiriyoruz. Bu sebeplerle altinin portfaylerde bulunmasini uygun
gortyoruz. Fon, TL riskini dengeleme firsati da sunuyor.
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Cekince:

Burada yer alan yatirim bilgisi, yorumu ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgr kapsaminda degildir. Yatinm
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi, beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu dokumanda yer alan genel yatirim tavsiyeleri, 4 ana risk grubuna goére hazirlanmistir. Her risk grubu,
farkli oranda vadeli mevduat ve Varlik Yonetimi ideal Fon Sepeti dagilimi icermektedir. Her risk grubundaki
fon daghm 6nerisi farkli oranda oldugu icin, yatinma déniisecek tutar Varlik Yonetimi ideal Fon Sepeti
dagilim 6nerisindeki oranlara gore hesaplanmasi 8nerilmektedir. Varlik Yonetimi ideal Fon Sepeti, Yapi Kredi
Portfoy Yonetim A.S. ve Yapi ve Kredi Bankasi Varlik Yonetimi Satig ekibi tarafindan hazirlanmistir.

Bu dokuman cogaltilamaz, yayimlanamaz, satilamaz, sadece hazirlayicisi tarafindan alinmasi amaclanan
yetkililerin kullamimi icindir. Yetkili degilseniz sunum icerigini agiklamaniz, kopyalamaniz, yénlendirmeniz,
kullanmaniz kesinlikle yasaktir ve mesaji derhal silmeniz gerekmektedir. Bu dokiman sadece hilgilendirme
amaciyla yayinlanmaktadir. Yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu bilgilerin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek sonuclardan ve olusabilecek
zararlardan Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. ve Yapi ve Kredi Bankasi A.S. sorumlu degildir.
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