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Risk almayi sevmiyor, yatirrminizda dalgalanmayi tercih '
etmiyorsunuz. Anaparanizi riske atmadan, makul bir getiri '
elde edebileceginiz yatirim stratejileri size uygun olabilir. '
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Risk Risk

Sabit getirili veya dusUk riskli degisken getirili drunlerle

\ Temkinli / yatirimlarinizi enflasyon karsisinda koruyabilirsiniz.

%20 Varlik Yénetimi ideal Fon Dagilimi + %80 Vadeli Mevduat

Dengeli

Yatirim yaparken risk/getiri beklentiniz dogrultusunda makul
bir dalgalanmayi kabul ediyorsunuz. Yatiriminizi dlgulu riskler
alarak orantili bir getiri saglayabilirsiniz. Orta riskli Urlnlere
yatirim yaparak enflasyon Uzerinde getiri elde edebilirsiniz.
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%50 Varlik Yonetimi ideal Fon Dagilimi + %50 Vadeli Mevduat
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Risk Risk

|
Daha yuksek potansiyel getiri karsiliginda, yUksek seviyede '
dalgalanma kabul eden bir yatirimcisiniz. Oncelikli hedefiniz
portfoyunuzu buyutmek, bunun icin piyasalari takip ediyor :
donemsel riskler alabiliyorsunuz. Yuksek derecede risk iceren !
drunlere portfoyunuzde yer verebilirsiniz. '
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Risk alma potansiyeli ve getiri beklentisi olduk¢a yUksek, |
alternatif yatirnm araglarini da deneyimlemeyi seven, butun |
yatirim urunlerine uygun bir yatirimci profilisiniz. Kazang |
kadar kayip da sizin i¢in kabul edilebilir bir sonug. |
Fiyatlarinda buyuk oranda dalgalanma yasanabilen, ¢ok |
yuksek seviye risk iceren yatirim urunlerine de portfoyuntzde |
yer verebilirsiniz. |
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%80 Varlik Yonetimi ideal Fon Dagilimi + %20 Vadeli Mevduat

*Yatirimei profilinizi belirlemek i¢in Yapr Kredi Mobil Bankacilik'ta,
yatinm dranleri basligr altindan Yatirimei Profil Testi’ni yapabilirsiniz.
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ideal Fon Dagilimi Onerisi

Yeni Dagilim Onerisi

Varlik Siniflar Oran  Onerilen Fonlar Oran
YFAI/YAS - Yapi Kredi Portféy Kog¢ Holding istirak ve %10
Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
TL Hisse Senetleri %20 ) P )
YFAH1/YHS - Yapi Kredi Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu o
. S x %10
(Hisse Senedi Yogqun Fon)
TL Faiz %45 SERLF/YPT - Yapi Kredi Portféy Para Piyasasi Serbest (TL) Fon %45
Kiymetli Maden %20 YFBA1/YKT - Yapi Kredi Portfoy Altin Fonu %20
YP Hisse Senetleri %10 YFDF1/YTD - Yapi Kredi Portfoy Yabanci Fon Sepeti Fonu %10
YP EMTIA %5 EMTIA/YGM - Emtia Serbest Fon %5

yylele %100

ideal Fon Dagilimi Performansi
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2026 Donemsel %11,3 %22,6 %22,7 %2,1 %5,7 %4.,8
2025 %43,2 %14,6 %99.,4 %21,4 %50,9 %30,9

25/02 kapanislari baz alinmistir.
(*) TUFE, Subat datasi yoktur.
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PiYASA BILGILERI

Klresel piyasalarda jeopolitik gelismeler 6n planda olmaya devam ediyor. Trump ABD’nin
kuresel stratejik ¢cikarlarini guvence altina almak i¢in finansal araglari ve ekonomik stratejileri
kullanma yontemi jeoekonomik risklerin de masada kalmasina, risk istahinin baskili seyrine
neden oluyor.

ABD-iran arasinda devam eden diplomatik gorusmelerin sonucunun 6nUumuzdeki donem risk
istahi Uzerinde belirleyici olacagini dusunuyoruz. ABD tarafinin gorusmeler devam ederken
Orta Dogu’da askeri varligini olduk¢a artirmasi hem gorUsmelerde askeri gucu bir “silah”
seklinde kullanmasina diger taraftan ise diplomatik ¢cabanin sonugsuz kalmasi halinde bir
mudahale riskinin de masada kalmasina neden oluyor.

ABD YUksek Mahkemesi’'nin 20 Subat 2026 tarihli karariyla IEEPA (Uluslararasi Acil Ekonomik
Gucler Yasasi) Uzerinden tarife koyma yetkisini iptal etmesi, Trump yonetimi i¢in bir "hiz kesici"
oldu. Trump politikalarinin temelini olusturan korumaci tarife uyqulamalarinin iptal edilmesi,
ABD yonetiminin farkli ¢ézumler aramasina ve karar surecinin uzamasina yol acabilecegini
dlsUnUyoruz. Bundan sonraki strec¢te Trump ¢6zUim bulmak ve mevcut tarifeleri (aslinda
politikasini) yasal zemine oturtmak zorunda. Yonetimin uyqulayacadr farkli yontemler
ekonomik etkilerin netlik kazanmasinin zaman alacagi bir doneme isaret ederken belirsizligin
devam etmesine neden olabilir.

ABD Bagkani Trump, mayis ayinda gorev suresi dolacak Fed Baskani Powell'in yerine baskan
adayini Kevin Warsh olarak agikladi. FED bilango buyuklugu tercihi nedeniyle diger adaylar
arasinda gorece “sahin” olarak degerlendirilse de, FED’in operasyonel isleyisini deqistirme
iddiasi ile ABD hukumetinden bagimsiz bir politika yurdtmesi zor bir isim olarak
degerlendiriliyor. Mayis ayinda yasanacak bayrak tesliminden sonra yeni FED baskaninin
soylemleri dnemli olacak.

ABD’de agiklanan makro veri sonuglarina baktigimiz zaman ABD Merkez Bankasrnin faiz
indirimi icin aceleci olmasini gerektirecek bir durum bulunmadigini dusunuyoruz. Son
aciklanan ABD TUFE verisi (%2,4) beklentilerin altinda kalmasi dezenflasyon surecinin devam
ettigine 1sik tutarken, FED’in enflasyon hedefi olan ylUzde 2 seviyesinin hald Uzerinde. ABD’de
beklentilerden qguclu gelen ocak ayi tarim disi istihdam verisi is gucu piyasasinda
toparlanmanin devam ettigini gosteriyor. Piyasadaki genel beklenti ve bizim de benzer
dusuncemiz; FED’in mart ayinda faizleri %3,50 - 3,75 bandinda sabit tutacagi yonunde.

Diger taraftan, hisse senedi piyasalarinda daha c¢ok “yapay zekd” hikdyesinin
surdurulebilirligine iliskin  endiselerin  etkili oldugu goruluyor. Teknoloji cephesinde
momentumum zayifladigini gozlemliyoruz! Piyasalar devasa yatirimlar karsisinda buyumeden
ziyade sirketin yarattigr karliligr gdormek istiyor.
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Yukaridaki haberler 1siginda mart ayina giriyoruz. Varlik siniflari arasinda sinirli rotasyonlar
gorulayor, biz bu rotasyonun riskli varliklar lehine devam edecegini dustnuyoruz. Dolayisiyla
piyasa risk istahinin temkinli iyimser olacagini 6ngoéruyoruz.

Ana resimde Trump odakli seyrin, fiyatlamanin gecgerliligini korumasini bekliyoruz.

ig tarafta, Ocak ayinda aylik enflasyon %4,84 ile beklentilerin Ust bandindan agiklanirken,
gecen yil ocak ayinda kaydedilen %5,0 aylik artisa gore iyilesme devam etti. Ana resimde
dezenflasyon surecinde hiz azaldi. Subat verisi de benzer etki yapabilir. TCMB-Karahan’in
yonlendirmesini (yilin ilk 2 ayinda enflasyon dalgalanabilir) not edelim. Dezenflasyon
suUrecinde ilerliyoruz (yol). Ara ara enflasyon diren¢ gdsteriyor ve dezenflasyon yavasliyor
(hiz). Hiz dnemli ama bizce yol daha énemli. Programin faydalari olgunlastik¢a yerel varliklara
yatirimci ilgisinin daha da artacagini dusinmeye devam ediyoruz.

Subat ayi beklentileri (%2,5 - %3) yonunde sekilleniyor, geg¢en yilin subat ayina (%2,27) goére
piyasa beklentisi biraz daha yuksek. Bu durum, yillik enflasyondaki dususun bu ay 6zelinde bir
miktar hiz kesmesine veya yatay seyretmesine neden olabilir. Mart ayindan itibaren baz
etkisinin tekrar devreye girmesiyle daha net bir tablo olusacagini distnuyoruz.

Gelecek donem makro verilerin gizecegi resim dogrultusunda TCMB faiz indirim adimlarinin
buyuklugunu belirleyecegini dusunuyoruz. Piyasanin ekonomik ajandanin yani sira i¢ siyasi
ajandayi da takip ederek fiyatlama yapmaya devam edecegini dusunuyoruz. Yerel varliklar
icin gorusumuz olumlu olmaya devam ediyor.

Mart ayi “ideal Fon Dagilimi” 6nerimizi asagida paylasiyoruz.
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ONERILEN FONLARLA iLGiLi BILGILER

Yapi Kredi Portfoy Ko¢ Holding i§tirak ve Hisse Senedi Fonu

(Hisse Senedi Yoqun Fon) — YAS — YHAI

Yabanci yatirnmcinin Turk varliklara ilgisi artarak devam ediyor. Yabanci yatirrmci 20 Subat
haftasinda 410 milyon dolarlik alim ile hisse alimini 12. haftaya tasidigi goruluyor. Gelismekte
olan ulkelere olan ilginin devam etmesi emsallerine gore iskontolu durumda olan Turkiye hisse
senetlerine (basta yabanci yatirmcilarin) ilginin devam etmesini bekliyoruz. Son dénemde
jeopolitik risklerde yasanan artis ve dezenflasyon surecinde yasanan hiz kaybr ara ara
duzeltmelere neden olsa bile ana trendin ve ilginin devam edecegini dusUnuyoruz.

Yapi Kredi Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yoqun Fon) — YHS — YFAH1

Ana cercevede dezenflasyon surecinin TCMB siki para politikasi esliginde devam etmesini
bekliyoruz. Subat ayi enflasyon verisinin dezenflasyon patikasinda yol alindigini isaret etmesi
hem rotasyonlara hem de deger artislarina kapi aralayabilir. Ara ara enflasyon direng
gosteriyor ve dezenflasyon yavasliyor. Merkez Bankasi temkinli-iyimser durusunu surdururken,
kontrollu faiz indirimlerine mart ayinda devam edecedi sinyalini verdi. Hiz dnemli ama bizce yol
daha onemli. Ekonomik Guven Endeksi’nin subatta 100,7’yve yukselmesi, reel sektordeki
toparlanmanin guglendigine isaret ediyor.

Faiz indirim beklentilerinde toparlanma ile birlikte reel kesimde finansman maliyetlerinde
rahatlama yasanmasini ve beraberinde bUyume dinamiklerine pozitif katki saglamasini
bekliyoruz. Reel getirilerde kontrollu rahatlama alaninin olugsmasi, hisse senetlerine ilginin hem
lokal hem yabanci yatirimci nezdinde artmasini saglayabilir. Fonun, BIST'teki firsatlari genis
cercevede (farkli sektorlerle) degerlendirebildigini not edelim.

Yapi Kredi Portfoy Para Piyasasi Serbest (TL) Fon — YPT — SERLF

GuUncel piyasa dinamiginde nakitte kalma, likit olma istegi belli oranda gecerliligini koruyor.
Mevcut durumda TCMB uyguladigi politikayla birlikte TL'yi cazip tutmaya devam ediyor. Reel
faiz firsatindan yararlanmak, risksiz faiz kazanci elde etmek i¢in YPT fonu tercih edilebilir. Bu
anlamda portfoylerde para piyasasi fonu tasinabilecegini degerlendiriyoruz.

Likit fon (para piyasasi fonu) se¢eneklerimizden biri de serbest fon grubunda yer alan YPT
kodlu fonumuz. Nitelikle yatirnmci tanimina haiz olmayan musterilerimiz YPT fonu yerine YVUD
fonumuzu da tercih edebilirler.

Yapi Kredi Portféy ikinci Para Piyasasi (TL) Fonu — YUD — YFBL?

Guncel piyasa dinamigi nakitte kalma, likit olma istedigini kismen besliyor. Mevcut durumda TL
faiz reel getiri sunmaya devam ediyor, TL cazip olmayi surduruyor. Bu sebeple yatirimcilar
risksiz faiz kazancindan uzaklasmiyorlar. Bu anlamda portfoylerde para piyasasi fonu
tasinabilecegini degerlendiriyoruz.

Nitelikle yatirnmci tanimina haiz olan musterilerimiz YVUD fonu yerine YPT fonumuzu da tercih
edebilirler.
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Yapi Kredi Portfoy Emtia Serbest Fon — YGM — EMTIA

Jeopolitik risklerde yasanan artis ve Trump'in uyguladigi korumaci gumruk tarifelerinin
belirsizligi yatirimcilarin  paranin  alim gucint korumak ig¢in "kagit varliklardan" "fiziksel
varliklara" yonelmesine neden oluyor. Yatirrmcilarin guvenli liman talebinin artmasi, itibari para
birimlerine olan guvenin azaldigi ve enflasyon endiselerinin devam ettigi noktada
cesitlendirilmis ve dengeli bir emtia sepetine yatirim yapan fonumuzun, riskleri dengelemek ve
alternatif firsatlardan yararlanmak amaciyla portfoylerde bulunmasini uygun goruyoruz.

Yapi Kredi Portfoy Yabanci Fon Sepeti — YTD — YFDF1

Son dénemde yapay zekd temasinda karliliklarin sorgulanmasi yatirimcilarin farkli sektorlere
yonelmesine neden oluyor. Hisse senetlerinde rotasyonun devam ettigi gorultyor. Yatirimcilarin
portfoy cesitlendirmesinin genele yayilmasi, dinamiklerin daha saglikli bir yapiya dontsmesine
neden oluyor. Dunyanin farkli endekslerine yatirm yapabilen YTD kodlu fonumuzun farkl
cografyalarda ortaya ¢ikan firsatlardan yararlanma imkani vermesini kiymetli goriyoruz. Bu
kapsamda fonda bir miktar pozisyon tasinmasi gerektigi gorusundeyiz. Fonun bir diger faydasi
ise TL riskini dengelemek icin iyi bir se¢enek olmasi.

Yapi Kredi Portfoy Altin Fonu — YKT — YFBA1

Trump politikalarinin yarattigi belirsizlik devam ediyor. Jeopolitik risklerde yasanan artig, subat
ayinda ABD YUksek Mahkemesi'nin tarife yetkileriyle ilgili kararlari ve sonrasindaki belirsizlik,
vatirrmciyi "en kotu senaryo" sigortasi olarak degerli metale yonlendirmeye devam ediyor.
Belirsizlik ortaminin devam etmesi ve sorunlarin kisa surede ¢ozulemeyecek olmasi talebin
gucunu korumasina neden oluyor. Diger taraftan ABD'nin gumrUk tarifelerini ve dolarin finansal
gucunu bir "politika araci" olarak kullanmasi, diger Ulkeleri "yaptirima ugramaz" bir varlik olan
altina itiyor. Bu nedenle yatirmcilar arasinda buyuk pastada merkez bankalari bulunuyor.
Yukselis hareketinin tabanini olusturmaya devam ediyorlar. Trump’in FED uzerinde olusturmaya
calistigl siyasi baski FED’in bagimsizliginin sorgulanmasina, dolar talebinin zayif kalmasina ve
guvenli liman ihtiyacinin ana yonde gucunu korunmasina neden diger bir etken. Bu sebeplerle
altinin portfoylerde bulunmasini uygun goruyoruz. Fon, TL riskini dengeleme firsati da sunuyor.

Yatirimci profilinize, Yapi Kredi Mobil'de yer alan Yatirnmlar mentsu altindan ulasabilirsiniz.
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Cekince:

Burada yer alan yatirim bilgisi, yorumu ve tavsiyeleri yatirrm danismanligr kapsaminda degildir.
Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi, beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Bu dokumanda yer alan genel yatinm tavsiyeleri, 4 ana risk grubuna goére hazirlanmistir. Her
risk grubu, farkli oranda vadeli mevduat ve Varlk Yénetimi ideal Fon Sepeti dadilimi
icermektedir. Her risk grubundaki fon daglim onerisi farkli oranda oldugu icin, yatirima
dénlsecek tutar Varlik Yonetimi ideal Fon Sepeti dadiim &nerisindeki oranlara gére
hesaplanmasi énerilmektedir. Varlik Yonetimi ideal Fon Sepeti, Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S.
ve Yapli ve Kredi Bankasi Varlik Yonetimi Satis ekibi tarafindan hazirlanmistir.

Bu dokuman ¢ogaltilamaz, yayimlanamaz, satilamaz, sadece hazirlayicisi tarafindan alinmasi
amagclanan vyetkililerin  kullanimi igcindir. Yetkili degilseniz sunum icerigini aciklamaniz,
kopyalamaniz, yonlendirmeniz, kullanmaniz kesinlikle yasaktir ve mesaji derhdl silmeniz
gerekmektedir. Bu dokuman sadece bilgilendirme amaciyla yayinlanmaktadir. Yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu bilgilerin
kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek sonuglardan ve olusabilecek zararlardan Yapi Kredi
Portfoy Yonetimi A.S. ve Yapi ve Kredi Bankasi A.S. sorumlu degildir.
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