Varlik Dagilim Onerileri
\/ Kasim 2025
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Risk almayi sevmiyor, yatirrminizda dalgalanmayi tercih '
etmiyorsunuz. Anaparanizi riske atmadan, makul bir getiri '
elde edebileceginiz yatirim stratejileri size uygun olabilir. '
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Dislk \ Yiiksek

Risk Risk

Sabit getirili veya dusUk riskli degisken getirili drunlerle

\ Temkinli / yatirimlarinizi enflasyon karsisinda koruyabilirsiniz.

%20 Varlik Yénetimi ideal Fon Dagilimi + %80 Vadeli Mevduat

Dengeli

Yatirim yaparken risk/getiri beklentiniz dogrultusunda makul
bir dalgalanmayi kabul ediyorsunuz. Yatiriminizi dlgulu riskler
alarak orantili bir getiri saglayabilirsiniz. Orta riskli Urlnlere
yatirim yaparak enflasyon Uzerinde getiri elde edebilirsiniz.
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Duslik Yiiksek
Risk Risk
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Daha yuksek potansiyel getiri karsiliginda, yUksek seviyede '
dalgalanma kabul eden bir yatirimcisiniz. Oncelikli hedefiniz
portfoyunuzu buyutmek, bunun icin piyasalari takip ediyor :
donemsel riskler alabiliyorsunuz. Yuksek derecede risk iceren !
drunlere portfoyunuzde yer verebilirsiniz. '
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Risk alma potansiyeli ve getiri beklentisi olduk¢a yUksek,
alternatif yatirnm araglarini da deneyimlemeyi seven, butun
yatirim urunlerine uygun bir yatirimci profilisiniz. Kazang
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kadar kayip da sizin i¢in kabul edilebilir bir sonug. |
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o e Fiyatlarinda buyuk oranda dalgalanma yasanabilen, ¢ok

yuksek seviye risk iceren yatirim urunlerine de portfoyunuzde
yer verebilirsiniz.

%80 Varlik Yonetimi ideal Fon Dagilimi + %20 Vadeli Mevduat
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*Yatirimei profilinizi belirlemek i¢in Yapr Kredi Mobil Bankacilik'ta,
yatinm dranleri basligr altindan Yatirimei Profil Testi’ni yapabilirsiniz.
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Yeni Dagilim Onerisi

Varlik Siniflan Oran Onerilen Fonlar Oran

YFAI/YAS - Yapi Kredi Portféy Kog¢ Holding istirak ve %10
Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

TL Hisse Senetleri %30 ) T )
YFAH1/YHS - Yapi Kredi Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu %20

(Hisse Senedi Yogqun Fon)

SERLF/YPT - Yapi Kredi Portféy Para Piyasasi Serbest (TL) Fon %35

TL Faiz %50
YFBT1/YOT - Yapi Kredi Portfoy Bor¢clanma Araglari Fonu %15
Kiymetli Maden %5 YFBA1/YKT - Yapi Kredi Portfoy Altin Fonu %5
YP Hisse Senetleri %5 YFDF1/YTD - Yapi Kredi Portfoy Yabanci Fon Sepeti Fonu %5
. YFBT4/YBE - Yapi Kredi Portféy Eurobond (Dolar) o
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VP Faiz %10 Bor¢lanma Araglari Fonu %10
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ideal Fon Dagilimi Performansi
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2025 Donemsel %35,1 %10,6 %776 %18,6 %411 %25,4
2024 %L,4 %31,6 %52,3 %20,0 %52,3 %lils L4

28/10 kapanislari baz alinmistir. TUFE, Eylil ayi sonu itibariyla baz alinmistir.
Getiriler: 2025 yili donemsel, 2024 verileri yilliktir.
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Piyasa Bilgileri ve Onerilen Fonlar
\/ Kasim 2025

PiYASA BILGILERI

ABD Baskani Trump Cin’in nadir toprak elementlerinin ihracatina getirdigi kisitlamalar
nedeniyle 1 Kasim itibariyla Cin Urunlerine yonelik yuzde 100 ek tarife vergisi
uyqulayacaklarini belirtmesinin ardindan artan ticaret gerilimi bugUnlerde yerini olumlu bir
havaya birakiyor. ABD ile Cin arasinda ticaret anlagsmazligini gidermek igin liderler dlizeyinde
yapilan gorusme gergeklesti. Gorugsmede, iki Ulke arasinda uzun stredir tartisma konusu olan
nadir elementlerin ihracati konusunda da uzlasmaya varildigr agiklandi. Cin’e uygulanan
gumruk tarifelerinin yuzde 57'den yUzde 47'ye dusuruleceqini agikladi. iki taraf arasinda
basarili gegen gorusmeler ticaret risklerine yonelik endiselerin de azalmasini sagladi.

FED beklendigi gibi ekim ayi olagan FOMC toplantisinda Federal Fonlama faizini 25 baz puan
indirdi; aralik ayinda bir indirimin “kesin olmaktan olduk¢a uzak” oldugunu vurguladi. Powell
ekonomik gorunumle ilgili yaptigr degerlendirmesinde; kapanma sdrecinin devam etmesinin
ekonomik aktiviteyi etkiledigini ancak sUrecin sona erdigi donemde bu etkinin geri alinacagini
beklediklerini belirtti. istihdama yonelik risklerin artigina dedinen Powell, talebin net sekilde
yavasladigini belirtti. Uzun vadeli enflasyonla ilgili beklentilerin hedeflerle uyumlu oldugunu
fakat risklerin de mevcut oldugunu soézlerine ekledi. FED ayrica ABD uUg¢ yildir surdirdugu
bilango kugultme surecini 1 Aralik itibariyla durduracagini agikladi.

ABD tarafinda gecikmeli agiklanan enflasyon verisi eylulde mansette aylik yizde 0,3, yillik ise
yuzde 3 artarak beklentilerin altinda, enerji ve gida fiyatlarini hari¢ tutan ¢ekirdek enflasyonda
ise aylik yuzde 0,2, yillik yuzde 3 artisla beklentilerin altinda gergeklesti. Boylece dezenflasyon
sUrecini destekledi. Gelen enflasyon verisi FED’in sonraki toplantilarda faiz indirimi igin elini
kolaylastirabilir. ABD hukUmetinin kapall olmasi ve veri noksanliginin devam etmesi halinde
ise FED ABD ekonomisinde yasanan degisimleri gormek isteyebilir. ABD hukumetinde
yasanan kapama surecinin uzamasi ve veri akisinin saglanamamasi durumunda FED faiz
indirim patikasinda devam se¢enegini gozden gecirmek isteyebilir.

Yukaridaki haberler 1siginda kasim ayina giriyoruz. Varlik siniflari arasinda sinirli rotasyonlar
goruluyor, biz bu rotasyonun riskli varliklar lehine devam edecegini disuntyoruz. Dolayisi ile
ekim ayinda piyasa risk istahinin biraz daha iyi olacagini 6ngoruyoruz.

Ana resimde Trump odakli seyrin, fiyatlamanin varligini surdurmesini bekliyoruz.

ig tarafta, Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) ekim ayi toplantisinda politika faizini
100 baz puan indirim ile yuzde 39,50 seviyesine c¢ekti. Normallesme programi ile birlikte
dezenflasyon surecinde ilerlenmeye devam ediliyor ancak eylul ayi enflasyon verisinin
beklenenin ¢ok uzerinde gelmesi ile enflasyonda dusus trendi sekteye ugramistl. Ekim ayi
verisine dair beklentiler de verinin yUksek geleceqgi seklinde yogunlasiyor. Ana egilimin
dususundeki yavaslama-durma hali ikinci aya uzayacak gibi gérunuyor.
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Enflasyon ve enflasyon beklentilerindeki dusus, rezervlerde artig, fonlama faizinde dusus
olumlu gelismeler olmaya devam ediyor. Ancak enflasyonda dusus hizinin beklenen kadar
olmamasi kisa vadeli fiyatlama Uzerinde sinirli belirsizlik yaratiyor. Faiz indirim dongusunun
devam etmesi ana c¢ergevede olumlu olmakla birlikte enflasyonda yukari risklerin
belirginlestiginin vurgulanmasi, bir sonraki adimin indirim yonlu olmasini soluklastiriyor.
Gelecek donem makro verilerin gizecegi resim dogrultusunda TCMB faiz indirim adimlarinin
buyuklugunu belirleyecegini dustnuyoruz. Piyasanin ekonomik ajandanin yani sira i¢ siyasi
ajandayi da takip ederek fiyatlama yapmaya devam edecegini disunuyoruz.

Ozetle, TL adgirligini %80°de tutarak ve hisse senetleri payini sinirli artirarak ve TL
tahvillerin payini hafif azaltarak, “Ideal Fon Dagilimi” onerimizi paylasiyoruz.
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ONERILEN FONLARLA iLGiLi BILGILER

Yapi Kredi Portfoy Ko¢ Holding i§tirak ve Hisse Senedi Fonu

(Hisse Senedi Yoqun Fon) — YAS — YHAI

Evylul ayi enflasyon verisinin beklenenin ¢cok uUzerinde gelerek enflasyonda dusus trendini
sekteye ugratti. Mevsimsel etkilerin fiyat artis hizinda etkileri beklenilenin Uzerinde gergeklesti.
Eylul enflasyonundaki yukseliste, gida fiyatlarindaki yukselis ve egitim sezonunun dogrudan ve
dolayli yansimalari etkili unsurlar oldu. Ekim enflasyonu 6zellikle ana enflasyon egiliminin yonu
acgisindan onemli olacak. Ana resimde TCMB surdlrdugu temkinli durus ve para politikasiyla
birlikte enflasyonda dusUs patikasi devam edecegdini dusunuUyoruz. Merkez Bankasrnin fiyat
artis hizinda yasanan yavaslama ile birlikte basladidi faiz indirimlerine kademeli olarak devam
etmesini bekliyoruz. Faizlerin duglsu reel sektorun kosullarinin iyilesmeye baslamasini ve
buyume dinamiklerinin kuvvetlenmesini saglayabilir. Diger taraftan FED’in faiz indirimlerine
devam etmesi ve 1 Aralik’ta u¢ yildir surdirdtgu bilango kugultme surecini sonlandirmasi,
global tarafta finansal kosullarin rahatlamasina neden olabilir. Kuresel piyasalarda risk
istahinin korunmasi, lokal tarafa olumlu yansiyabilir.

Yapi Kredi Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yoqun Fon) — YHS — YFAH1

Ana c¢ercevede dezenflasyon surecinin TCMB para politikasiyla beraber devam etmesini
bekliyoruz. Ekim ayi enflasyon verisinin dezenflasyon patikasina donusu sinyallemesi hem
rotasyonlara hem de deger artislarina kapi aralayabilir. Faiz indirim beklentilerinde toparlanma
ile birlikte reel kesimde finansman maliyetlerinde rahatlama yasanmasini ve beraberinde
buUyume dinamiklerine pozitif katki saglamasini bekliyoruz. Reel getirilerde kontrollu rahatlama
alaninin olusmasi, hisse senetlerine ilginin artmasini saglayabilir. Fonun, BIST’teki firsatlari
genis cercevede (farkli sektorlerle) degerlendirebildigini not edelim.

Yapi Kredi Portfoy Para Piyasasi Serbest (TL) Fon — YPT — SERLF

Guncel piyasa dinamigi nakitte kalma, likit olma istedigi belli oranda gecerliligini koruyor.
Mevcut durumda TCMB uyqguladigi politikayla birlikte TL'yi cazip tutmaya devam ediyor. Reel
faiz firsatindan yararlanmak, risksiz faiz kazanci elde etmek i¢in YPT fonu tercih edilebilir. Bu
anlamda portfoylerde para piyasasi fonu tasinabilecegini degerlendiriyoruz.

Likit fon (para piyasasi fonu) se¢eneklerimizden biri de serbest fon grubunda yer alan YPT
kodlu fonumuz.

Nitelikli yatirnmci tanimina haiz olmayan musterilerimiz YPT fonu yerine YVD fonumuzu da
tercih edebilirler.

Yapi Kredi Portféy ikinci Para Piyasasi (TL) Fonu — YUD — YFBL?

Guncel piyasa dinamigi nakitte kalma, likit olma istedigini kismen besliyor. Mevcut durumda TL
faiz reel getiri sunmaya devam ediyor, TL cazip olmayi surdurtuyor. Bu sebeple yatirrmcilar
risksiz faiz kazancindan uzaklasmiyorlar. Bu anlamda portfoylerde para piyasasi fonu
tasinabilecegini degerlendiriyoruz.

Nitelikli yatirnmci tanimina haiz olan musterilerimiz YVUD fonu yerine YPT fonumuzu da tercih

edebilirler.
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Yapi Kredi Portfoy Bor¢clanma Araglar Fonu — YOT — YFBT1

Beklentilerin oldukga Uzerinde (%3,23) gelen eylUl ayi enflasyonun ardindan yillik enflasyondaki
dusus trendinin ara vermesiyle dezenflasyon surecine yonelik guvenin sorgulanmasina neden
oldu. TCMB proaktif bir yaklasim serqileyerek kontrollu bir sekilde faiz indirimlerine devam
ediyor. TCMB’nin faiz indirimlerinde makro veriler musade ettigi dl¢ude faiz indirimlerine devam
edeceqini dusunuyoruz. EKim ayi enflasyon sonuglarinin iimli bir artisa isaret etmesi, para
politikasindaki sikilasmanin kademeli azaltilmasi beraberinde tahvil faizlerinde dusus trendinin
devam etmesine neden olabilir. Faizlerin dUsmeye devam edecegdi beklentimize paralel tahvil
fonuna vyatirm yapmanin fayda saglayabilecegini degerlendiriyoruz. Portfoyde pozisyon
alinmasi gerektigi kanaatindeyiz.

Yapi Kredi Portfoy Eurobond (Dolar) Bor¢lanma Araclari Fonu — YBE — YFBT4

Gerek dis finansal kosullarin hafiflemeye baslamasi (FED faiz indirimi  beklentisinin
artmasi-devam etmesi), gerek i¢ gelismeler (normallesme programinin temkinli-iyimser tonda
devam etmesi) Turkiye eurobondlarina olumlu bakmamizi sagliyor. Bu sebeple fonun
potansiyel tasidigini dusunuyoruz. Fonun ayrica TL riskini dengeleme avantaji da sundugunu
belirtelim.

Yapi Kredi Portfoy Yabanci Fon Sepeti Fonu — YTD — YFDF1

FED ekim ayi toplantisinda politika faizini beklentilere paralel 25 baz puan faiz indirerek yuzde
3,75-4 araligina ¢ekti. FED’in gevseme adimlari ile birlikte bilango daraltmanin 1 Aralik itibariyla
sonlanacagini belirtmesi finansal kosullarin gevsemeye baslamasi risk istahini destekliyor.
Diger taraftan dunyanin en buyuk iki ekonomisi ABD ile Cin arasinda baslayan ticaret
geriliminin yerini olumlu havaya birakmasi ve karsilikli uygqulanan yaptirimlarin askiya alinmasi
risk istahinin glcunu korumasina neden oluyor. Dunyanin farkli endekslerine yatirnm yapabilen
YTD kodlu fonumuzun farkli cografyalarda ortaya ¢ikan firsatlardan yararlanma imkani
vermesini kiymetli goérdyoruz. Bu kapsamda fonda bir miktar pozisyon tasinmasi gerektigi
gorusundeyiz. Fonun bir diger faydasi ise TL riskini dengelemek i¢in iyi bir secenek olmasi.

Yapi Kredi Portfoy Altin Fonu — YKT — YFBA1

FED beklentiler dogrultusunda politika faizini 25 baz puan indirerek yluzde 3,75-4 araligina
cekerek yilin ikinci faiz indirim kararini aldi. Reel getirilerde dlsus surecinin devam etmesi altin
fiyatlari icin olumlu olmayi surduruyor. Diger taraftan ekim ayinda baslayan ABD-Cin arasinda
devam eden ticaret geriliminin liderler seviyesinde gorusulmesi ve yaptirimlarim ertelenmesi
ise ticaret endiselerinin azalmasina kisa vade i¢in guvenli liman talebinin dismesine neden
oldu. Diger taraftan Trump politikalarinin olusturdugu belirsizlik, ABD hukumetinin kapamasinin
devam etmesi, FED’in bagimsizliginin sorgulanmasi dolar talebinin zayif kalmasina ve guvenli
liman ihtiyacinin ana yonde gucunun korunmasina neden oluyor. Gunun sonunda altin
fiyatlarinda kisa vadede soluklanma ya da kar satislari gorilebilir ama orta vade beklentiler
yukari yonlu. Bu sebeplerle altinin portfoylerde bulunmasini uygun goruyoruz. Fon, TL riskini
dengeleme firsati da sunuyor.
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Yatirimci profilinize, Yapi Kredi Mobil'de yer alan Yatirrmlar menusu altindan ulasabilirsiniz.

Cekince:

Burada yer alan yatirim bilgisi, yorumu ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanligr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi, beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Bu dokumanda yer alan genel yatinm tavsiyeleri, 4 ana risk grubuna goére hazirlanmistir. Her
risk grubu, farkli oranda vadeli mevduat ve Varlk Yonetimi ideal Fon Sepeti dagilimi
icermektedir. Her risk grubundaki fon daglm onerisi farkli oranda oldugu igin, yatirima
donusecek tutar Varlik Yonetimi [deal Fon Sepeti dadiim Onerindeki oranlara gére
hesaplanmasi dnerilmektedir. Varlik Yonetimi ideal Fon Sepeti, Yapi Kredi Portféy Yonetim AS.
ve Yapi ve Kredi Bankasi Varlik Yonetimi Satis ekibi tarafindan hazirlanmistir.

Bu dokiman ¢ogaltilamaz, yayimlanamaz, satilamaz, sadece hazirlayicisi tarafindan alinmasi
amaglanan vetkililerin - kullanimi igindir. Yetkili degilseniz sunum igerigini acgiklamaniz,
kopyalamaniz, yonlendirmeniz, kullanmaniz kesinlikle yasaktir ve mesaji derhdl silmeniz
gerekmektedir. Bu dokuman sadece bilgilendirme amaciyla yayinlanmaktadir. Yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu bilgilerin
kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek sonuglardan ve olusabilecek zararlardan Yapi Kredi
Portfoy Yonetimi A.S. ve Yapi ve Kredi Bankasi A.S. sorumlu degildir.
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