BU iZAHNAME YAPI VE KREDI BANKASI A.S. B TiPi SEMSIYE FONU iCTUZUGU
KAPSAMINDA PAYLARI iHRAC EDILEN ALT FONUN KATILMA PAYLARININ
SATISININ YAPILDIGI YERLERDE SEMSIYE FON iCTUZUGU VE HER AY
ITIBARIYLE HAZIRLANAN, ALT FONA iLiSKiN MALi BILGILERIN YER ALDIGI
AYLIK RAPORLARLA BIiRLIKTE TASARRUF SAHIPLERININ INCELEMESINE
SUNULMAK VE UCRETSIiZ OLARAK KENDIiLERINE VERILMEK UZERE YETERLI
SAYIDA HAZIR BULUNDURULUR. BU IZAHNAME KAPSAMINDAKI
BiLGILERDEKi DEGIiSIKLIKLER TiCARET SiCiLINE TESCIiL VE TURKIiYE
TiCARET SiCiLi GAZETESI’NDE iLANINI MUTEAKIP BU iZAHNAMENIN EKi
HALINE GETIRILIR. HER YILIN OCAK AYI ITIiBARIYLE IZAHNAME
DEGISIKLIKLERiI TEKRAR TESCIiL ETTiRILMEKSIiZiN TEK BiR METIN HALINE
GETIRILEREK TASARRUF SAHIPLERINE SUNULMAK UZERE TEKRAR
BASTIRILIR.

YAPI VE KREDi BANKASI A.S.
B TiPi SEMSIiYE FONU’NA BAGLI
EMTIA FONLARI FON SEPETi ALT FONU’NUN (1.ALT FON)
KATILMA PAYLARININ HALKA ARZINA ILiSKIN
IZAHNAMEDIR.

Yapt ve Kredi Bankasi A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'na
dayanilarak, 01/06/2011 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 32736 sicil numarasi
altinda kaydedilen ve 07/06/2011 tarih ve 7831 sayil Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan
edilen Semsiye Fon igctiiziigli ve bu izahname hiikiimlerine goére yonetilmek {iizere, halktan
katilma paylar1 karsihiginda toplanacak paralarla, katilma payr sahipleri hesabina, riskin
dagitilmas1 ve inangli miilkiyet esaslarina gore yatirim fonu, borsa yatirnm fonu (BYF) katilma
paylari ile Kurul’ca uygun goriilen diger finansal varliklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla
Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun 18/05/2011 tarih ve B.02.6.SPK.00.15/305.01.01-507 sayil1 izni ile
kurulmus Yap: ve Kredi Bankasi A.S. B Tipi Semsiye Fonu’na (Semsiye Fon) bagli Emtia
Fonlar1 Fon Sepeti Alt Fonu (1.Alt Fon/ Alt Fon) katilma paylarinin halka arzina iliskin
izahnamedir.

Bu Alt Fon’a istirak saglayan ve Alt Fon varligina katilim oranini gosteren Semsiye
Fon’un 1. tertip 1.000.000.000.000 adet katilma paylari, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca 09/08/2011
tarih ve KB. SF-41457 say1 ile kayda alinmistir. Ancak bu kayda alinma, Semsiye Fon'un ve
katilma paylarinin, Kurul veya kamuca tekeffiilii anlamina gelmez.

Bu Alt Fon’un paylarinin halka arz talebi Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun --/--/----- tarih ve
............................ sayil1 yazisi ile olumlu karsilanmistir.

Bu Alt Fon ve Semsiye Fon ictiiziigii kapsaminda ihra¢ edilen diger Alt Fon’larin
tedaviilde bulunan paylarinin toplami Semsiye Fon’un toplam pay sayisin1 gecemez.

Bir Semsiye Fon kapsamindaki her bir Alt Fon’un tiim varlik ve yiikiimliiliikleri
birbirinden ayridir.




I. SEMSIYE FON VE ALT FON HAKKINDA BiLGIiLER:

1. Semsiye Fonun Tipi : B Tipi (Bu Semsiye Fon Sermaye Piyasasi Kurulu
diizenlemeleri cercevesinde portfOy yapist itibariyle B Tipi
olarak nitelendirilen Alt Fon’lardan olusacaktir.)

2. Alt Fon’un Tiirii : Fon Sepeti (Seri: VII, No:10 sayil1 Yatirim Fonlarina fliskin
Esaslar Tebligi’'nde (Teblig) portfoyiinin en az %80'
devamli olarak diger yatinrm fonlari ve BYF katilma
paylarina yatiran fon olarak tanimlanmustir.)

3. Semsiye Fon Tutari :10.000.000.000 TL

4. Semsiye Fon Pay Sayisi : 1.000.000.000.000 Adet (Bu Alt Fon ve Semsiye Fon
ictiiziigi kapsaminda ihra¢c edilen diger Alt Fon’larin
tedaviilde bulunan paylarinin toplami Semsiye Fon’un
toplam pay sayisini gecemez)

5. Semsiye Fon’un Siiresi . Siiresiz olarak kurulmustur.

6. Alt Fon’un Siiresi . Siiresiz olarak kurulmustur.

7. Alt Fon Portfoy Yoneticisinin : Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Unvani

II. ALT FON’UN YATIRIM AMACI VE PORTFOY YONETIM
STRATEJISI:

Alt Fon portfoyiindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine, Semsiye
Fon ictiiziigline ve Alt Fon izahnamesine uygun olarak seg¢ilir ve Alt Fon portfoyii, Yap1 Kredi
Portfoy Yonetimi A.S. (Yonetici) tarafindan igtiiziigiin 5. md. ve Teblig’in 41. maddesine uygun
olarak yonetilir.

Alt Fon portfoyiiniin en az %80’1 devamli olarak yerli ve yabanci yatirim fonu ve BYF
katilma paylarina yatirilir. Alt Fon yonetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasasi araclarinin
seciminde nakde doniisiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

Fon portfdyiine Amerika, Ingiltere, Isvicre, Almanya, Fransa, Kanada ve Tiirkiye
borsalarinda islem géren BYF’ler alinacaktir. Yabanci Yatirim Fonu ve BYF’lerden USD, CAD,
EURO, CHF, GBP ve TL para birimi cinsinden islem gorenler alinabilir.

Bashca Yatirim Stratejileri

Alt Fon, portfoyiiniin en az %80’ devamli olarak yatirim fonu ve borsa yatirim fonu
(Yatirm Yapilan Fon-YYF) katilma paylarindan olusan bir Fon Sepeti’dir. YYF’ler, yerli ve
yabanci yatirim fonlar1 ve BYF’lerden olusan ¢esitlendirilmis bir gruptur.

Alt Fon, portfoyiliniin en az %51’ini devamli olarak emtiaya yatirim yapan yabanci
yatirim fonlar1 ve emtia endeks/kompozisyonlarina dayanan BYF katilma paylarina yatirir.

Alt Fon portfoyiiniin, Y YF’ler arasinda dagitilmasinda, yukaridan-asagiya (top-down) bir
bakis agis1 benimsenir. Bir bagka deyisle, kiiresel ekonomi, makro ekonomik gelismeler, merkez
bankalarinin para politikalari, ekonomik dongiiler ve emtiaya hem arz hem de talep yoniinden
etki eden iilke ekonomilerindeki gelismeler dogrultusunda yonetim stratejisinin ana gercevesi



belirlenirken, ayn1 zamanda emtiaya sektorel bazda olan talebin durumu, emtia bazinda arz-talep
dengesi, mevsimsellik gibi 6zelliklerde incelenerek Alt Fon dagilimi revize edilir.

Yonetici, yukaridan-asagiya (top-down) bakis agisiyla olusturdugu yonetim stratejisini en
iyi sekilde yansitacagim diisiindiigii YYF’leri portféye dahil eder, olusturdugu portféy dagilimini
siirekli olarak takip eder ve gerekli gordiigiinde revize eder. Yonetici, YYF secimini, YYF nin
Alt Fon’un amacina katkida bulunma potansiyelini dikkate alarak yapar. Yonetici, YYF’lerin
belirlenmesi siirecinde, piyasa beklentilerine ek olarak, YYF’lerin yatinm amaglari, yatirnm ilke
ve teknikleri, ge¢mis performanslari, Alt Fon yonetimini ve fiyat hareketlerindeki dalgalanmalar1
dikkate alir. Yonetici ayrica YYF seciminde; Alt Fon’un biiyiikliigiinii, itibarini, yonetim tarzini,
ticret ve giderlerini, portfoy kompozisyon ve likiditesini g6z oniinde bulundurur.

Yonetici, yatirnm yaptigt her YYF'nin yatinm stratejilerini yakindan takip eder,
ongoriilerine paralel olarak farkli YYF’lere yatirnm yapabilir ya da mevcut YYF lerden pozisyon
azaltabilir veya pozisyonunu kapatabilir. Pozisyon azaltilmasi veya kapatilmasi, de8isen piyasa
kosullarina ve beklentilerine ek olarak YYF’nin yonetim stratejisinde degisiklik olmas1 gibi
yapisal ya da stratejik sebeplerden olabilir.

Yonetici, YYF’lerin kendi yatirnm hedeflerinden disar1 ¢iktiginda pozisyonunu azaltabilir
veya kapatabilir. Yonetici, Alt Fon’un potansiyel getirisini (zararini1) artirmak (azaltmak)
amaciyla uzun vadeli stratejisinden farkli olmak iizere kisa vadeli koruma/yatirim amach
pozisyonlar alabilir. Herhangi bir YYF’ye yatirilacak miktar ile ilgili alt limit yoktur.

III. ALT FON PORTFOYUNUN YONETIMi VE SAKLANMASI:

1. Kurucu: Bu Alt Fon’un bagl oldugu Semsiye Fon’un kurucusu olarak Yap1 ve Kredi Bankasi
A.S. riskin dagitilmas1 ve inangli miilkiyet esaslarina gore, Alt Fon’un pay sahiplerinin
haklarin1 koruyacak sekilde yonetim ve temsilinden sorumludur.

2. Yonetici: Alt Fon portfoyii, Yapt Kredi Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan, Kurucu ile yapilan
bir portfoy yonetim sozlesmesi ¢ercevesinde Sermaye Piyasasi Kanunu, ilgili Tebligler,
Semsiye Fon ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine uygun olarak yonetilir.

3. Saklama Kurulusu: Kurucunun Alt Fon varhiginin korunmasi ve saklanmasina iligkin
sorumlulugu devam etmek iizere Alt Fon portfyiindeki varliklar istanbul Takas ve Saklama
Bankast A.S. nezdinde muhafaza edilecektir. Alt Fon portfoyiindeki yabanci menkul
kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglari Citibank Luxembourg nezdinde muhafaza
edilecektir.

IV. ALT FON YONETIMIi HAKKINDA BiLGILER:

Alt Fon’da gorev alan kisilere iligkin bilgiler asagida verilmektedir:

Ad1 Soyadi Gorev Son 5 Yilda Yaptig isler (Yil-Sirket- Tecriibesi Atanmasina

Mevki) (Y1) iliskin Yo6netim
Kurulu Karar
Tarihi ve Sayisi

Emir Kadir Semsiye Fon 2013- Yap1 Kredi Portféy Yonetimi A.S. 16 26/06/2013 —
Alpay Kurulu Bagkan Portfoy Yonetimi, Genel Miidiir 70/68
2011-2013 Yapr ve Kredi Bankast A.S.,
Tiirev Araclar ve Doviz Piyasalart Grup
Miidiirii

2010-2011, Kurumsal Satis Direktorii




2006 - 2010, Kurumsal Satis Y 6neticisi

Ayse Imre
Tiyli

Semsiye Fon
Kurulu Uyesi

2009-  Yap: ve Kredi Bankast A.S. /
Pazarlama ve Uriin Yo6netimi Direktorii

2007-2008 Citibank A.S. / Boliim Baskan1

2005-2007 Citibank A.S. / Proje Yoneticisi

20

24/01/2011 - 68/5

Hayrettin
Biilent fmre

Semsiye Fon
Kurulu Uyesi

2010- Yapt Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Portfoy Yonetimi, Portfoy Yonetimi Grubu
Bagkam

20062010 Yapr Kredi Portfoy Yonetimi
AS Portfoy Yonetimi, Portfoy
Damsmanhigi ve Miisteri Iliskileri Boliim
Bagkan

2002-2006 Kog¢ Portfoy Yonetimi A.S.
Portfoy Yonetimi, Ozel Portfdy Yonetimi-
Risk Yonetimi-Miisteri liskileri Miidiirti

23

24/01/2011 - 68/5

Sabahattin
Incekas

Semsiye Fon
Kurulu Uyesi

2007- Yap1 Kredi Yatirim Menkul Degerler
A.S / Mali isler ve Operasyon Grubu
Bagkam

2001-2007 Kog Yatirim Menkul Degerler
A.S. / Genel Miidiir Yardimcisi

29

24/01/2011 - 68/5

Aret Boncuk

Semsiye Fon
Kurulu Uyesi

2012- Yapr Kredi Portféy Yonetimi A.S.
Risk Yonetimi ve Mevzuata Uygunluk
Boliimii — Miidiir

2007-2012 Yapr Kredi Portféy Yonetimi
A.S. Risk Yonetimi ve Mevzuata Uygunluk
Boliimii - Yonetmen

2003-2007 Kog¢ Portfoy Yonetimi A.S.
Operasyon ve Mevzuata Uygunluk
Yoneticisi

16

24/01/2011 - 68/5

Senay
Gokerkiiciik

Semsiye Fon
Kurulu Uyesi

2012 - Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Portfoy Yonetimi, Risk Yonetimi ve
Mevzuata Uyum Boéliimi-Fon Uyum
Y Oneticisi

2007-2012 Yap:r Kredi Portféy Yonetimi
A.S. Portfoy Yonetimi, Risk Yonetimi ve
Mevzuata Uyum Bolimi-Fon Uyum
Yetkilisi

2006 - 2007 Yap: Kredi Bankasi A.S.
Ozel Bankacilik ve Varlik Yonetimi Uriin
Yonetimi Boliimii-Yonetmen

1998-2006 Yapr Kredi Bankasi A.S.
Hazine -Yatirnrm Fonlar1 Bolimi - Dealer
Yardimcisi

12

24/01/2011 - 68/5

Kubilay Ozalp

Alt Fon Portfoy
Yoneticisi

2008 - Yap: Kredi Portfdy Yonetimi A.S. -
Portfoy Yonetimi Grubu / Alternatif
Yatirim Uriinleri Boliim Bagkam

16




2007-2008 Yapr Kredi Portfoy Yonetimi
A.SS. - Portfdy Yonetimi Grubu/Portfoy
Yonetimi Direktorii

2004 -2007 Yap: Kredi Portfoy Yonetimi
A.S. - Sabit Getirili Uriinler/Portfoy
Yoneticisi

2003 -2004 Tiirkiye Sinaf Kalkinma
Bankas: - Hazine Miidiirliigii/Kidemli
Dealer

Ismi Durmus

Alt Fon Midiirii

2007-  Yap: ve Kredi Bankast A.S.
Hazine Operasyon Grubu Fon Hizmet
Boliimii / Fon Hizmet Miidiirii

2005-2006 Kogbank A.S. Fon Hizmet ve
Saklama Bolimii Yonetmeni

2003-2005 Kogbank A.S. Fon Hizmet ve
Saklama Boliimii Yetkilisi

13

24/01/2011 - 68/5

Murat Cinar

Denetci

2006-  Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.
Hazine Operasyon Fon Kontrol Yoneticisi

2003-2006 Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi
A.S. — Miifettis

2001-2003 Yap1 Kredi Yatirim Menkul
Degerler A.S. — Miifettis Yardimcisi

13

24/01/2011 - 68/5

Giirhan
Yilmaz

Alt Fon Hizmet
Birimi YOneticisi

2007 Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. Hazine
Operasyon Grubu Fon Hizmet Bolimii-
Yatirim Fonlar1 Yoneticisi

2003 — 2006 Kogbank A.S. Fon Hizmet ve
Saklama Boliimii Yetkilisi

10

Canan Cirpict

Alt Fon Hizmet
Birimi YoOneticisi

2012 Yapr1 Kredi Bankasi A.S$. Hazine
Operasyon Grubu — Fon Hizmet Boliimii —
Yatirim Fonlar1 Yoneticisi

2007-2012Yap1 ve Kredi Bankasi A.S.
Hazine Operasyon Grubu Fon Hizmet
Boliimii-

Yatirim Fonlar1 Uzmani

2005 — 2006 Kogbank A.S. Fon Hizmet ve
Saklama Boliimii Yetkilisi

V. ALT FONUN YATIRIM YAPACAGI

SERMAYE PiYASASI

ARACLARININ SECiMi, PORTFOY SINIRLAMALARI VE RiSKIN
DAGITILMASI ESASLARI HAKKINDA BiLGIiLER:

1. Portfoyde yer alabilecek varliklar icin belirlenmis sinirlamalar portfoyiin en az ve en ¢ok
yiizdesi olarak asagidaki tabloda gosterilmistir. Fon, net aktif degerini agsmayacak sekilde,
yatirnm veya korunma amaciyla emtiaya ve paritelere ait vadeli islem (future ve varant)
pozisyonlar1 alabilir.

VARLIK TURU

EN AZ

| ENCOK |




Yatirim Fonu ve Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari 80% 100%
Pay Senetleri 0% 20%
Yabanci Pay Senetleri 0% 20%
Kamu Bor¢lanma Araglari 0% 20%
Ozel Sektor Borglanma Araclart 0% 20%
Yabanci Kamu Bor¢lanma Araglari 0% 20%
Yabanci Ozel Sektor Borglanma Araclar 0% 20%
Ters Repo Islemleri 0% 20%
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0% 20%
Diger Yabancit Menkul Kiymetler* 0% 20%
Borsa Para Piyasasi Islemleri 0% 20%
. 0% 20%
Altin ve Altina Dayali Sermaye Piyasas1 Araclari
Gayrimenkul Sertifikalar1 %0 %20
Ipotege Dayali/Ipotek Teminatli Menkul Kiymetler %0 %20
Kira Sertifikalari %0 %20
Sertifika/Varant %0 %15

* Kurul’un yabanci yatirim araclarinin alinmasina iligkin ilke ve esaslar1 diizenleyen ilke
karar1 ¢ercevesinde, Alt Fon portfoyiine Diger Yabanct Menkul Kiymetler olarak fonun risk
yapisina ve yatinm stratejisine uygun emtia endeks/kompozisyonlarina dayanan
teminatlandirilmis yapidaki ETC (Exchange Traded Certificate/Commodity) ve ETN (Exchange
Traded Note)’ler %0-20 araliginda dahil edilebilir. Anilan Ilke Karari’nin ( ¢) bendinde yer alan
‘yatirnm yapilabilir’ derecesi almis olma sart1 zorunlu degildir.

2. Alt Fon portfoyiine prensip olarak diisiik yonetim {iicreti uygulayan ve giris cikis iicreti
alinmayan YYF’ler tercih edilecektir. Fon portfoyiine yonetim iicreti uygulayan veya giris
cikis iicreti olan YYF’lerin dahil edilmesi durumunda ise ilgili fonlar icin yillik yonetim
ticreti en fazla %0 ile %2.5, giris ¢ikis komisyonu ise en fazla %0 ile % 1 araliginda
olacaktir. Bu durumda giris cikis komisyonu ve yoOnetim {icreti fon portféyiinden
karsilanacaktir. Giinliik fiyat hesaplamayan fonlar portfoye alinmayacaktir.

3. Alt Fon portféy degerinin %10’undan fazlas1 bir ihrag¢inin sermaye piyasasi araclarina
yatirilamaz. Yatirim fonu tek basina hicbir ortaklikta sermayenin ya da tiim oy haklarinin
%9’undan fazlasina sahip olamaz. Alt Fonlar pay senetlerini satin aldiklar1 ortakliklarin
herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amaci giidemezler ve yonetimde temsil
edilemezler.

4. Tek bir yatinm fonuna ait katilma paylarimin degeri Alt Fon portféyiiniin %25’ini agamaz.
Fon portfoyiine alinan yatirim fonu katilma paylar1 veya borsa yatirim fonu katilma paylari,
bu paylari ¢ikaran fonun toplam pay sayisinin %20’sini asamaz.

5. Alt Fon portfdyiine borsaya kote edilmesi sartiyla borsa disinda halka arzlardan da menkul
kiymet alinabilir, ancak kurucunun ve yoneticinin borsa disinda halka arzina aracilik ettigi
pay senetlerinin borsaya kote edilmesi sartiyla ihra¢ miktarinin azami %10’u ve Alt Fon
portfoyiiniin azami %5’1 oraninda yatirim yapilabilir.



10.

11.

12.

T.C. Merkez Bankas1 A.S. tarafindan diizenlenen ihalelerden ve T.C. Basbakanlik Hazine
Miistesarlig1 tarafindan diizenlenen halka arzlardan ihale veya ihra¢ fiyatlariyla fon
portfoyiine menkul kiymet alinabilir. Bu kiymetler bu maddenin iigiincii bendindeki %
10'luk sinirlamaya tabi degildir.

Kurucunun ve yoneticinin pay senetleri, tahvil ve diger bor¢clanma senetleri bu izahnamede
belirtilen sinirlamalar ¢er¢evesinde fon portfoyiine dahil edilebilir.

Kurucunun ve yoneticinin, sermayesinin %10’undan fazlasina sahip kamu kuruluslar
disinda kalan hissedarlarinin yonetim kurulu baskan ve iiyelerinin, genel miidiir ve genel
miidiir yardimcilarinin ayr1 ayr1 ya da birlikte sermayenin %20’sinden fazlasina sahip
olduklar1 ortakliklarin menkul kiymetlerinin toplami Alt Fon portfoyiiniin %?20’sini
gecemez.

Alt Fon aci18a satis ve kredili menkul kiymet islemi yapamaz. Alt Fon portfoyiindeki menkul
kiymetler Teblig’in 42. maddesinin (j) bendi kapsaminda 6diin¢ alinip verilebilir.

Alt Fon bankalar nezdinde vadeli mevduat tutamaz, mevduat sertifikas1 ile yabanci yatirim
ortakliklarinin paylarim1 ve yatinm fonlarinin katilma paylarin1 satin alamaz. Fon portfoy
degerinin en fazla %20’si nakit degerlendirmek iizere yapilan Takasbank para piyasasi
islemlerinden olusur. Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite
ihtiyacinin karsilamasi amaciyla nakit tutulabilir. Ayrica, BIAS Vadeli Islem ve Opsiyon
Piyasa’sinda gerceklestirilen islemlerin nakit teminatlar1 da Alt Fon portfoyiine dahil edilir.

Portfoye borsada islem goren ve son 90 giinde en az 5 giin islem gormiis pay senetlerinin
alinmasi esastir. Ozellestirme kapsamindaki ortakliklarda bu kosul aranmaz. Bu béliimiin 5.
maddesinde belirtilen ilk ihraglardan aliman menkul kiymetler bu kapsamda
degerlendirilmez. Su kadar ki, borsada islem gormeyen anonim sirketlerin pay senetleri ve
borsada iglem gormeyen bor¢lanma araclarina alt fon portféy degerinin en fazla %10’u
oraninda yatirim yapilabilir.

Alt Fon varliginin %10’unu gecmemek iizere, Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan izin alarak,
Alt Fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde kredinin alinmasi ve geri Odenmesi
asamalarinda Kurul’a bilgi verilir.

Alt Fon, katilma paylar1 geri doniislerinde olusan nakit ihtiyacin1 karsilamak amaciyla
portfoyde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin
%10 una kadar BIAS repo ve ters repo piyasasinda repo yapabilirler. Alt Fon, Kurulun Seri:
V, No:7 sayili Menkul Kiymetlerin Geri alma veya Satma Taahhiidii ile Alim Satimi
Hakkinda Tebliginin 5 inci maddesinin (c) ve (e) bentlerinde belirtilen kiymetlerin konu
edildigi borsada veya borsa disinda repo sozlesmelerine taraf olabilir. Borsa diginda taraf
olunan ters repo sozlesmelerinin karsi tarafinin Kurulca belirlenen nitelikleri tagimasi
zorunludur. Borsa disinda taraf olunan ters repo sozlesmeleri cercevesinde karsi taraftan
alman ters repoya konu varliklarin Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’de fon adina
acilmis olan bir hesapta saklanmasi gerekmektedir. Borsa disinda taraf olunan ters repo
islemlerine fon portfoyiiniin en fazla %10’una kadar yatirnm yapilabilir. Alt Fon, Teblig’in
43 iincii maddesinin birinci fikrasinin (c) bendinde yer alan esaslar ¢ercevesinde, Kurulun
Seri: V, No: 7 sayili Menkul Kiymetlerin Geri Alma veya Satma Taahhiidii ile Alim Satimi1
Hakkinda Tebliginin 5 inci maddesinin (c) ve (e) bentlerinde belirtilen kiymetlerin konu
edildigi borsada veya borsa disinda repo sozlesmelerine taraf olabilir.



13. Alt Fon portfoyiine aract kurulus ve ortaklik varantlari dahil edilebilir. Araci kurulus ve
ortaklik varantlarina yapilan yatirimlarin toplami Alt Fon portfoyiiniin %15’ini gecemez.
Ayrica, ayn1 varliga dayali olarak ¢ikarilan araci kurulus ve ortaklik varantlarinin toplam1 Alt
Fon portfoyliniin = %10’unu; tek bir ihraggr tarafindan c¢ikarilan araci  kurulus
varantlarinin/ortaklik varantlarinin toplami ise, Alt Fon portfoyiiniin %5’ini gecemez. Alt
Fon’un agik pozisyonunun hesaplanmasinda, varantlar ile BIAS Vadeli islem ve Opsiyon
Piyasasi’nda taraf olunan ayni varliga dayali vadeli islem sozlesmelerinde alinan ters
pozisyonlar netlestirilir.

14. Alt Fon portfoyiiniin riskten korunmasi ve/veya yatirim amaciyla doviz ve emtiaya dayali
vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri dahil edilebilir. Vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri
nedeniyle maruz kalinan acik pozisyon tutart1 Alt Fon toplam degerini asamaz. Portfoye
alinan vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinin Alt Fon’un yatirnm stratejisine ve
karsilagtirma o6l¢iitiine uygun olmasi zorunludur.

15. Ilgili Kurul diizenlemelerinde yer alan esaslar cercevesinde borsada islem gormeyen varlik
ve islemler Alt Fon portfoyiine dahil edilebilir.

16. Alt Fon’a yabanci devlet, kamu sermaye piyasasi araclarindan yalnizca OECD iilkelerine ait
olanlar alinabilir. Bu iilkeler disindaki iilkelerin kamu otoritelerince ihra¢ edilmis bulunan
kamu sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilamaz. Alt Fon’a yabanci yerel yonetimlerce
ihra¢ edilmis sermaye piyasasi araglart alinamaz.

Alt Fon portfoyiine bor¢luluk ifade eden yabanci sermaye piyasasi araglarindan yalnizca
ikincil piyasada islem gorenler alinir.

Alt Fon ancak T.C. Merkez Bankasi tarafindan alim satimi yapilan para birimleri iizerinden
ihra¢ edilmis yabanci sermaye piyasasi araglarina yatirim yapabilir.

17. Alt Fon portfoyiinde bulunan ve borsada islem goren yabanci sermaye piyasasi araglari satin
alindigi veya kote oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu kiymetler Tiirkiye iginde,
Tiirkiye'de veya disarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarin1 ¢ikaran kuruluslar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri Yonetici saglar.
Yonetici Alt Fon’a alinacak yabanci sermaye piyasasi araclarinin tabi oldugu ilgili iilke
mevzuatina gore borsada satisina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin bulunup
bulunmadigint arastirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalar1 olan sermaye piyasast araclari
portfoye alinamaz.

18. Alt Fon’un yabanci iilkelerde yatirim yapacagi sermaye piyasasi araclarina iligkin islemleri o
ilke diizenlemelerine gore faaliyet gOsteren araci kuruluslar vasitasiyla yiiriitiiliir. Yabanci
borsalara Alt Fon adina verilen miisteri emirleri ve bunlarin gerceklestigine iligskin araci
kuruluglardan alinmis teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlar1 Alt Fon adina muhafaza edilir.

VI. ALT FON KATILMA PAYLARININ DEGERININ TESPITI:



Katilma paylarinin degeri, Semsiye Fon ictiiziigii ve Teblig’in 45. maddesi ¢ercevesinde
hesaplanir. Alt Fon katilma paylarinin satis ve geri satin alinig fiyatlariin tespiti usulii ve
portfoy degerinin belirlenmesine iliskin esaslara asagida yer verilmektedir:

1. Degerleme her isgiinii itibariyle yapilir.
2. “Alt Fon Portfoy Degeri”, portfoydeki varliklarin degerlerinin toplamidir.
3. Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir.

3.1. Portfoye alinan varliklar alim fiyatlar ile kayda gecirilir. Yabanc1 para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C.
Merkez Bankas1 doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

3.2. Borsada islem goren varliklar degerleme giiniinde borsada olusan agirlikli fiyat
ve oranlarla degerlenir. Su kadar ki, islem gordiigii borsada kapanis seansi uygulamasi
bulunan varliklarin degerlemesinde kapanis seansi fiyati kullanilir.

3.3. Borsa Istanbul A.S. Kiiciik Islemler Pazari’nda olusan fiyatlar degerlemede
dikkate alinmaz.

3.4. Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, bor¢clanma senetleri, ters repo ve
repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani (giinliikk nakit girislerini nakit ¢ikislarina
esitleyen iskonto orani) ile degerlenir.

3.5. Yukandaki sekilde degeri belirlenemeyen varliklar ise, piyasa fiyatin1 en iyi
yansitacak sekilde Fon Kurulu tarafindan belirlenecek esaslar cercevesinde degerlenir.

3.6. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin vade ve faiz oran1 Kurulun Seri: V, No: 7
saylli Menkul Kiymetlerin Geri Alma veya Satma Taahhiidii ile Alim Satimi
Hakkinda Tebliginin 6 nc1 maddesi ¢ercevesinde belirlenir. Su kadar ki; faiz oraninin
belirlenmesi, borsada islem goren benzer vade yapisina sahip sozlesmelerin faiz
oranlart dikkate alinmak iizere, Fon Kurulu’nun sorumlulugundadir. Bu itibarla, en
gec sozlesme tarihini takip eden isgiinii icinde girketin resmi internet sitesinde
sozlesmeye konu edilen kiymet ve sozlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi
hakkinda kamuya bilgi verilmesi gerekmektedir. S6z konusu sozlesmelere iligkin bilgi
ve belgeler ayrica sirket merkezinde sozlesme tarihini miiteakip 5 yil siireyle
muhafaza edilir.

3.7. Portfoydeki yabanci para birimi iizerinden ¢ikarilan menkul kiymetler satin
alindiklar1 borsada degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlarinin ilgili olduklari
yabanci paranin T.C. Merkez Bankasi doviz alis kuru ile carpilmasi suretiyle
degerlenir.

3.8. Gelir ortaklig1 senetleri ile dovize endeksli gelir ortakligi senetleri ve dovize
endeksli tahvillerin degerlemesi Teblig’'in 45. maddesi ¢ercevesinde yapilir.



3.9. Portfoydeki borsada islem gormeyen yatirim fonu paylar ise ilgili Alt Fon’ un
kurucusu tarafindan degerleme giinii icin ilan edilen birim pay fiyatlarn dikkate
alinarak degerlemeye tabi tutulur.

3.10. Portfoye yurtdisi borsalardan alinan kiymetler icin degerlemede Avrupa’da ve
Amerika’da islem goren kiymetler icin ilgili iilke kapanis fiyat: kullanilacaktir.

4. “Alt Fon Toplam Degeri”’, Alt Fon portfoy degerine varsa diger varliklarin ve
alacaklarin eklenmesi ve borg¢larin diisiilmesi suretiyle bulunur.

5. Alt Fon’ un devamu siiresince alinan bedelsiz pay senetleri, temettii, faiz ve kar paylari
v.b. alindiklar1 giin Alt Fon portfoyiine dahil edilir, bu 6demeler takip eden ilk Net Aktif Degeri
hesaplamasinda dikkate alinir.

6. “Bir payin degeri”, Alt Fon toplam degerinin tedaviildeki katilma paylarinin kapsadigi
pay sayisina boliinmesiyle elde edilir. Ihrac edilen katilma paylarinin tiimii satilincaya kadar, her
payin degeri, Alt Fon toplam degerinin tedaviildeki pay sayisina boliinmesi ile bulunur. Bu
donem i¢inde geri satin alma yoluyla Alt Fon’a geri donmiis katilma paylarindan halen Alt Fon
biinyesinde bulunanlarin sayisi tedaviildeki pay sayisindan diisiiliir.

7. Bu izahnamede belirtilen esaslar ¢ercevesinde katilma paylarinin alim ve satimi
Kurucu’nun yani sira Alt Fon’un siirekli bilgilendirme formunda ilan edilen araci kuruluslarca da
yapilacaktir. Katilma paylar1 alim ve satim islemlerini yapacak araci kuruluslar tarafindan tiim
dagitim kanallarinda Alt Fon paylarinin alim sattimina aracilik edilecegi yatirimcilarin bilgisine
sunulur.

VII. ALT FONDAN TAHSIL EDIiLECEK HARCAMALAR:

1. Kurucuya ve/veya Alt Fon Portfoy Yoneticisine Odenecek Yonetim Ucretinin Tespit
Esasi ve Orani: Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Alt Fon’un yonetim ve temsili ile
Alt Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsiligr ile sinirli
olarak Kurucu’ya Alt Fon toplam degerinin giinliik %0,007 (yiizbindeyedi)’sinden olusan
bir yonetim {icreti tahakkuk ettirili. Bu oramin yillhik degeri  %2,555
(Yiizdeikinoktabesyiizellibes) olmaktadir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde
Kurucu’ya 6denir. S6z konusu iicret Kurucu, Yonetici ve pay alim satimina aracilik eden
kuruluglar arasinda taraflarin aralarinda yapilmis olan anlagmalar dogrultusunda
paylastirilir.

2. Pay Senedi Kurtaji: %0,0147 (Onbindebirnoktakirkyedi) ile  %0,0735
(Onbindeyedinoktaotuzbes) arasinda degisen pay senedi kurtaji uygulanmaktadir.

Yabanci Pay Senetleri icin islem yapilan iilke ve araci kuruma gore belirlenen tarifeler
uygulanacaktir.

3. Sabit Menkul Kiymet Kurtaji: Borsa istanbul A.S. tarifesi gecerli olup, Repo-Ters repo
pazarinda gercgeklestirilecek islemlerin TL tutarlar {izerinden bir gecelik islemlerden
0,000005 (milyondabes), vadeli islemlerden ise 0,000005 (milyondabes) x Vade giin
sayis1 oraninda; Tahvil ve Bono piyasasinda saat 14:00 6ncesi TL tutarlar1 iizerinden
0,00001 (yiizbindebir) oraninda ve saat 14:00 den sonra ayn1 giin valorlii gerceklestirilen
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islemler ise 0,00002 (yiizbindeiki) oraninda kurtaj karsiligi ayrilarak 6deme giiniinde
araci kuruma ddeme yapilir.

4. Kurul iicreti: Kanun’un 130’uncu maddesinin (3). fikrasit uyarinca takvim yili esas
alinarak iicer aylik donemlerin son is giiniinde Alt Fon’un toplam degeri iizerinden
hesaplanacak kayda alma iicreti izleyen on is giinii icerisinde Kurul Ozel Hesabina
yatirilir.

5. Yonetim Ucreti, Borsa Istanbul A.S. Tahvil Borsa Paylari, Saklama Giderleri, Bagimsiz
Denetim igin karsilik ayrilir. Bunlar disinda Vergi, Resim ve Harclar, ilan ve Tescil
giderleri, Banka Masraflari, ve Noter Tasdik Ucreti de Fon tarafindan karsilanir.

6. Semsiye Fona Ait Diger Giderler: Semsiye Fon i¢in yapilmas: gereken tiim giderler Alt
Fon‘larin portfoy biiyiikliigii dikkate alinarak oransal olarak Alt Fon’larin portfoyiinden
kargilanir.

7. Fondan karsilanan toplam giderlerin (yonetim iicreti dahil) iist sinir1 fon toplam degerinin
yillik azami %4,38’1 (ylizdedortnoktaotuzsekiz) olarak uygulanacak olup s6z konusu Fon
Toplam Gider Orami limiti i¢inde kalinsa dahi, yukarida belirtilen harcamalardan
bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilemez.

3, 6,9 ve 12 aylik donemlerin son isgiinii itibariyla, ictiiziikte belirlenen yillik azami fon
toplam gider oraninin ilgili doneme denk gelen kisminin asilip asilmadigi, ilgili donem
icin hesaplanan giinliik ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan
kontrol edilir. Yapilan kontrolde ictiiziikte belirlenen oranin asildiginin tespiti halinde
asan tutar ilgili donemi takip eden 5 is giinii icinde Kurucu tarafindan fona iade edilir.
fade edilen tutar, ilgili yi1l icinde takip eden donemlerin fon toplam gider orani
hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Gider oranina iliskin kontroller, alt fon
katilma paylarinin satisa sunulmus oldugu giinler dikkate alinarak yapilir. 3, 6, 9 ve 12
aylik donemlerin bitiminde hesaplanan fon toplam gider orani ve varsa iade tutar: ilgili
donemin bitimini takip eden 6 is giinii icinde KAP’ta ilan edilir.

8. Kurucu, Yonetici ve yonetim veya sermaye bakimindan bunlarla dogrudan ya da dolayl
olarak baglantili olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlarin katilma paylarinin Alt
Fon portfoyiine dahil edilmesi halinde Alt Fon tarafindan bu fonlara giris ya da ¢ikis
komisyonu 6denemez.

9. Alt Fon portfoyiine alinacak yatirnm fonlar1 icin 6denen yonetim, giris ve cikis iicretleri,

toplam gider oraninin hesaplanmasinda Alt Fon’un bir gider kalemi olarak ayrica dikkate
alinir.

VIII. KURUCUNUN KARSILADIGI GIDERLER:

Asagida tahmini tutarlar1 gosterilen giderler Kurucu tarafindan karsilanacaktir.

GIDER TURU TUTARI (YTL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 4,000
Diger Giderler 2,000
KAP Gideri 2,500
TOPLAM 8,500
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IX. YATIRIM FONUNUN VERGILENDIRILMESI:

1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarimin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Ac¢isindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 no’lu bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul
kiymet yatirim fonlarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar
vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari,
Gelir Vergisi Kanunu’nun geg¢ici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, A
ve B Tipi ayrim1 olmaksizin %0 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. Ancak anonim, eshamli komandit ve limited sirketlerce
elde edilenler ile anonim, eshamli komandit ve limited sirket niteligindeki yabanci kurumlar ile
Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan yatirnm fonu ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte
oldugu Maliye Bakanliginca belirlenen yabanci kurumlarca elde edilenler % O oraninda gelir
vergisi tevfikatina tabidir.!"!

Siirekli olarak portfoyiiniin en az % 51’i Borsa Istanbul A.S.’de islem goéren hisse
senetlerinden olusan yatirim fonlarinin bir yildan fazla siireyle elde tutulan katilma paylarinin
elden c¢ikarilmasinda Gelir Vergisi Kanunu'nun gecici 67. maddesi kapsaminda tevkifat
yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gec¢ici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarimin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

X- KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI:

1. Alt Fon'da olusan kar, katilma paylarinin semsiye fon ictiiziigli ve bu izahnamede
belirtilen esaslara ve Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemelerine gore tespit edilen
giinliik fiyatlarina yansir. Katilma payr sahipleri, paylarin1 herhangi bir isgiinii Alt
Fon'a geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklar: siire icin Alt Fon'da olusan kardan paylarini
almis olurlar. Hesap donemi sonunda ayrica temettii dagitimi sz konusu degildir.

2. Kurucu her hesap doneminin bitiminden itibaren 3 ay i¢inde her bir Alt Fon’u i¢in ayr1
ayrt olmak {izere bir oOnceki yilla karsilagtirmali olarak hazirlanmis bagimsiz
denetimden ge¢cmis fon bilanco ve gelir tablolar: ile fon portfoy degeri ve fon toplam
degeri tablolarimi biitiin Alt Fon’lar1 kapsayacak sekilde hazirlanan tek bir bagimsiz
denetim raporu ile birlikte Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) ilan eder.

Bununla birlikte, KAP’ta ilan edilmesi gereken bilgi ve belgelerin eksiksiz olarak
yayimlanmasi ve giincel tutulmasi da Kurucu’nun sorumlulugundadir.

' Ayrintili bilgi i¢in bkz. www.gib.gov.tr
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3. Ticaret Siciline tescil olunarak TTSG’de ilan olunan hususlardan yatirrmcinin yatirim
kararlarin etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olmay1 gerektirecek nitelikte olanlar
kurucu tarafindan Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan edilir. S6z konusu hususlar
ilandan en az 10 isgiinii sonra yiirlirliige girer.

4. Izahnamede tescil edilen hususlarda bir degisiklik yapilacak olursa bunlar ticaret
siciline tescil ettirilerek izahname eki haline getirilir. Yeni bir tutar artinmina kadar bu
izahname gecerli olup, ekleri ile beraber her yilin Ocak ayinda birlestirilerek tek bir
metin haline getirilir. Ancak bu birlestirmeden dolayr yeni bir tescil yapilmaz.
Izahname, ictiiziik ve en son aylik rapor, katilma pay1 alim satimi yapilan yerlerden
licretsiz olarak temin edilir.

5. Katilma paylar1 miisteri bazinda Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde izlenmekte
olup, tasarruf sahipleri kurucudan veya alim satima aracilik eden kuruluslardan hesap
durumlar1 hakkinda her zaman bilgi talep edebilirler.

=)

. Aylik raporlar, ay igerisindeki menkul kiymet ve katilma payr hareketleri ile fon
performansina iligkin bilgileri icerecek sekilde, Tebligin 2 numarali ekine uygun olarak
hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden 6 is giinii icinde KAP’ta ilan olunur. S6z konusu
raporlar ayn1 zamanda kurucu merkezinde ve katilma paylar1 satis1 yapilan yerlerde,
yatirimeilarin incelemesi icin hazir bulundurulur. Tlgili aya iliskin alim satim detaylarina
yatinmciya sunulacak aylik rapor niishalarinda yer verilmeyebilir. Ayrica, ayhk
raporlarda 6diing menkul kiymet verme, alma, future, forward, opsiyon alim islemlerine
iliskin bilgilere yer verilmesi zorunludur.

7. Bu Alt Fon’un katilma pay1 alim satim esaslar1 agsagidaki gibidir:
7.1.1. Genel Esaslar

Katilma pay1 satin alinmasi1 veya Alt Fon’a iadesinde, Kurucu’nun izahnamede ilan
edecegi katilma paymin alim satiminin yapilacagi yerlere bagvurularak alim satim
talimat1 verilir. Bunun disinda Kurucu’nun veya Alt Fon katilma payr alim satimina
aracilik eden Araci Kuruluglarin telefon ve internet bankaciligi ile ATM sistemleri
araciligiyla da katilma payr alim satim talimati verilebilir. Kurucu’nun kendi adina
yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alim satim talimatlarina alim ve satim
talimatlar1 i¢cin ayr1 ayr1 olmak iizere miiteselsil sira numarasi verilir ve islemler bu
oncelik sirasina gore gerceklestirilir.

Yatirimceilarin Alt Fon pay alim satim talimatlar1 1 pay ve katlar1 seklinde gerceklestirilir.
7.1.2. Alim Talimatlar1

Yatirimeilarin, yurt ici ve yurt dis1 piyasalarin agik oldugu giinlerde saat 13.30’a kadar
verdikleri katilma pay1 alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat1 iizerinden bir is giinii sonra yerine getirilir. Yurt i¢i ve yurt disi
piyasalarin agik oldugu giinlerde saat 13.30’dan sonra iletilen talimatlar, ilk pay fiyati
hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat1 lizerinden iki is giinii sonra yerine getirilir. Yurt dis1 piyasalarin kapali oldugu
giinlerde verilen katilma payr alim talimatlari, yurt dist ve yurt i¢i piyasalarin acildigi
giinii takip eden ilk is giinii yapilacak hesaplamada bulunacak pay fiyat1 izerinden ayni
giin yerine getirilir. Fon portféyiiniin biiyiik bir kismin1 yurtdist borsalarda islem goren
kiymetler olusturdugu dikkate alinarak pay fiyati hesaplamasi, portféyde yer alan
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kiymetlerin kapanmis fiyatlarimin ilan edildigi giinii takip eden ilk is giini
gerceklestirilecektir.

Yurt dis1 piyasa is giinleri olarak Ingiltere, Fransa, Almanya, Amerika, Kanada ve Isvicre
tatil glinleri dikkate alinir.

7.1.3. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Allm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payr bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayis1 olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin
kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig
fiyatina %10 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem
giinli tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan
tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi
halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayist Alt Fon fiyati
aciklandiktan sonra hesaplanir. Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin icin
yatirimcl adina nemalandirilmak suretiyle bu izahnamenin 7.1.2. maddesinde belirlenen
esaslar cercevesinde, katilma payr aliminda kullanilir.

7.1.4. Satim Talimatlar:

Yatirimeilarin, yurt i¢i ve yurt dis1 piyasalarin agik oldugu giinlerde saat 13.30’a kadar
verdikleri katilma pay1 satim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati lizerinden ii¢ is giinii sonra yerine getirilir. Yurt i¢i ve yurt disi
piyasalarin acik oldugu giinlerde saat 13.30’dan sonra iletilen talimatlar, ilk fiyat
hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat1 iizerinden dort is giinii sonra yerine getirilir. Yurt dis1 piyasalarin kapali oldugu
giinlerde iletilen katilma pay1 satim talimatlari, yurt dis1 ve yurt ici piyasalarin acildig
giinii takip eden ilk is giinii yapilacak hesaplamada bulunacak pay fiyat1 iizerinden, yurt
ici ve yurt dis1 piyasalarin agilmasim takip eden iligiincii is giinii yerine getirilir. Fon
portfoyiiniin biiyiik bir kismini yurtdisi borsalarda islem goren kiymetler olusturdugu
dikkate almmarak pay fiyati hesaplamasi, portfoyde yer alan kiymetlerin kapanis
fiyatlarinin ilan edilmesinden sonraki ilk is giinii gerceklestirilecektir.

Katilma pay1 satim talimatinin verildigi giin ile yukaridaki esaslar dahilinde emrin yerine
getirilecegi giin arasinda yurt i¢i ve/veya yurt dis1 piyasalarin tatil olmasit durumunda,
bozum valorii yurti¢i ve/veya yurtdisi tatil giin sayist kadar artar. Yurt dis1 piyasa is
giinleri olarak Ingiltere, Fransa, Almanya, Amerika, Kanada ve Isvicre tatil giinleri
dikkate alinir.

7.1.5. Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, yurt i¢i ve yurt disi piyasalarin agik oldugu
giinlerde saat 13.30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden iiclincii
islem giiniinde, iade talimatinin saat 13.30’dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin
verilmesini takip eden dordiincii islem giiniinde, yatirimcilara 6denir.

Emir gerceklesme is giinlerinin hesaplanmasinda Ingiltere, Fransa, Almanya, Amerika,
Kanada ve Isvigre tatil giinleri dikkate alinir.
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Bunun disinda Kurucunun veya Alt Fon katilma payr alim satimina aracilik eden Araci
Kuruluslarin telefon ve internet bankaciligi ile ATM sistemleri aracilifiyla da katilma
pay1 alim satim talimati verilebilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlari i¢in ayr ayri olmak iizere miiteselsil sira numarasi
verilir ve iglemler bu 6ncelik sirasina gore gerceklestirilir.

6. Tasarruf sahipleri, Yap1 Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. araciligiyla da katilma
paylarim1 alip satabilirler. Kurucu’nun baska araci kuruluslarla da katilma payr alim
satimi1 konusunda sézlesme imzalamasi halinde s6z konusu kurumlar fonun internetteki
stirekli bilgilendirme formu aracilifiyla duyurulacaktir.

7. Katilma paylart miisteri bazinda Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde izlenmekte
olup, tasarruf sahipleri kurucudan veya alim satima aracilik eden kuruluslardan hesap
durumlar1 hakkinda her zaman bilgi talep edebilirler.

8. Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, menkul kiymetlerin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi
olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun izni
ve Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemeleri ¢ercevesinde tasarruf sahiplerine bilgi
verilmesi suretiyle katilma pay1 alim satimlar1 durdurulabilir.

XI. TASFiYE SONUCUNA iSTiRAK:

Alt Fon, asagida belirtilen nedenlerle sona erer;

1. Semsiye Fon ictiiziigiinde bir siire 6ngoriilmiis ise bunun sona ermesi,

2. Kurucu’nun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra 6 ay oncesinden feshi ihbar etmesi,

3. Kurucunun Fon kurma kosullarini kaybetmesi,

4. Kurucunun mali durumunun zayiflamasi, Alt Fon’un kendi maliyetlerini karsilayamaz
durumda olmast ve benzer nedenlerle Alt Fon’un devaminin yatinmcilarin yararina
olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi.

Alt Fon’un sona ermesi durumunda Alt Fon portfoyilindeki varliklar Kurucu tarafindan
borsada satilir. Alt fonun taraf oldugu borsada islem gormeyen sozlesmeler ise tasfiye edilir._Bu
sekilde satis1 miimkiin olmayan Alt Fon mevcudu, acik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin
uygulanmasi suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Alt Fon varhig,
katilma payr sahiplerine paylart oraninda dagitilir. Fesih anindan itibaren hicbir katilma payi
ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

Kurucunun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, Alt Fon’u uygun goérecegi bagka bir

kurulusa tasfiye amaciyla devreder. Saklayict kurumun iflas1 halinde Kurucu, Alt Fon varligim
Kurul'ca uygun goriilecek baska bir kurulusa devreder.

XII. HALKA ARZLA iLGIiLi BILGILER:

1. Satis Baslangi¢c Tarihi: Alt Fon katilma paylari, 25/01/2012 tarihinden itibaren bedelleri
tam ve nakden tahsil edilmek suretiyle satig giiniindeki degerleri {izerinden satilmaktadir..
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2. Semsiye Fon Ictiiziigii ile Alt Fon izahnamesi ve Sirkiilerinin Temin Edilebilecegi ve Pay
Degerinin ilan Edilecegi Yerler:

UNVAN ADRES TELEFON NO
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. | YKB Genel Miidiirligii 0212 339 70 00
Biiyiikdere Cad. Yapt Kredi Plaza D
Blok Kat:6 Levent — Istanbul

3. Katilma Pay1 Alim Satiminin Yapilacag Yerler:

UNVAN ADRES TELEFON NO
Yap1 ve Kredi Bankast A.S. | YKB Genel Miidiirligii 0212 339 70 00
ve tiim subeleri Biiyiikdere Cad. Yap: Kredi Plaza D

Blok Kat:6 Levent — Istanbul

UNVAN ADRES TELEFON NO
Yap1 Kredi Yatirnm Menkul | Biiyiikdere Cad. Yap1 Kredi Plaza A 0212 280 10 30
Degerler A.S. Blok Kat:10-11 Levent - Istanbul

Kurucu’nun bagka araci kuruluslarla da katilma payr alim satimi konusunda sézlesme
imzalamasi halinde s6z konusu kurumlar Alt Fon’un internetteki siirekli bilgilendirme formu
araciligiyla duyurulacaktir.

4. Kurucu’nun ve Yonetici’nin Merkezinin Adres ve Telefon Numaralar::

KURUCUNUN UNVANI ADRES TELEFON NO
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. | YKB Genel Miidiirligi 0212 339 70 00
Biiyiikdere Cad. Yapi1 Kredi Plaza D
Blok Kat:6 Levent — Istanbul

YONETICININ UNVANI | ADRES TELEFON NO
Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi | Biiylikdere Cad. Yap:1 Kredi Plaza A | 0212 385 48 48
A.S. Blok Kat:13 Levent — Istanbul

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
cercevesinde onaylariz.

Ayse imre TUYLU Ismi DURMUS

Fon Kurulu Uyesi Fon Miidiirii
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