YAPI ve KREDi BANKASI A.S.

GARANTILI SEMSIYE FONU’NA BAGLI B TiPi
%100 ANAPARA GARANTILI YIRMIDOKUZUNCU ALT FON

iZAHNAME DEGISIKLIGI

“Yap: ve Kredi Bankas1 A.$. Garantili Semsiye Fonu’na Bagh B Tipi %100 Anapara
Garantili Yirmidokuzuncu Alt Fonu” izahnamesinin 1., I.2.1., IV.1 ve VII. maddeleri

Sermaye Piyasasi

Kurulu’ndan alinan .Qﬂ./.ﬁ&!@-JZOIZ tarih ve

2020 5K 015000+ 308. O\ sayili izin  dogrultusunda asagidaki  sekilde

degistirilmigtir.
ESKI S

1. SEMSIYE FON VE ALT FON HAKKINDA BiLGILER:

1. Semsiye Fonun Tiirii

2. Semsiye Fon Tutan
3. Semsiye Fonun Pay

Sayis1

4. Alt Fonun Tipi

5. Alt Fonun Siiresi

6. Alt Fonun Talep
Toplama Dénemi

7. At Fomun Yatrim
Donemi

8. Alt Fon Portfdy
Ydneticisinin Unvam

YENI SEKII.

: Yatinmcmin baglangi¢ yatirimmin belirli bir bdliimiiniin, tamammnin

ya da basglangi¢ yatriminmn tizerinde belirli bir getirinin izahnamede
belirlenen esaslar gergevesinde belirli vade ya da vadelerde
yatmmciya geri 8denmesinin, uygun bir yatrim stratejisine ve
garantdr tarafindan verilen garantiye dayamlarak taahhiit edildigi ve
semsiye fon geklinde kurulan fonlar "GARANTILI FON" olarak
adlandinlrr.

: 2.000.000.000 -TL
: 200.000.000.000 Adet (Bu Alt Fon ve Semsiye Fon igtliziigil

kapsaminda ihra¢ edilen diger Alt Fonlarin tedaviilde bulunan
paylarinn toplann semsiye fonun toplam pay sayisim gegemez.)
B Tipi

. Siiresizdir.
: 17/05/2012 - 24/05/2012 tarihleri arasidir.

: 25/05/2012 - 15/05/2013 tarihleri arasidr. (355 giin)

: Yapi1 Kredi PortfSy Yonetimi A.S.

I. SEMSIYE FON VE ALT FON HAKKINDA BiLGiLER:

1. Semsiye Fonun Tiirii

2. Semsiye Fon Tutarn
3. Semsiye Fonun Pay

Sayisi
4. Alt Fonun Tipi

:- 2.000.000.000 -TL : :
: 200.000.000.000 Adet (Bu Alt Fon ve $

¢ Yatmmcinmm baglangi¢ yatiriminin belirli bir bdltimiintin, tamammin

ya da baglangi¢ yatrimmimn iizerinde belirli bir getirinin izahnamede
belirlenen esaslar cergevesinde belirli vade ya da vadelerde
yatrmmciya geri Odenmesinin, uygun bir yatrn_stratejisine ve
garantdr tarafindan verilen garantiye dayanllaralg,_.ﬁ}iﬁgt Adigi ve
semsiye fon seklinde kurulan fonlar "G qTir ofarak
adlandirilir. \ @ A

h‘_ i}

B Tipi



5. Alt Fonun Siiresi : Stiresizdir.

6. Alt Fonun Talep : 06/04/2012 — 12/04/2012 tarihleri arasidir.
Toplama Dénemi :
7. Alt Fonun Yatinm : 13/04/2012 —20/02/2013 tarihleri arasidur, (313 giin)
Dénemi

8. Alt Fon Portfly : YapiKrediPortfdy Yonetimi AS.

Yoneticisinin Unvam

ESKI SEKIT,
IL. ALT FONUN YATIRIM AMACI VE PORTFOY YONETIM STRATEJIS]:

2.1 Alt Fon Stratejisi

Alt Fon portfSyiindeki varliklar Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun diizenlemelerine, Jemsiye Fon
ictiiziifine ve Alt Fon izahnamesine uygun olarak segilir ve Alt Fon portfSyii Yonetici
tarafindan ictiiztigin 5. maddesine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:VII, No:10 sayilh
Tebligi’nin (Teblif) 41. maddesine uygun olarak yOnetilir.

Fonun yatirim amaci, bu izahnamede belirtilen yatrim déneminin sonunda T.C. Hazinesi
borglanma senetlerine ve/veya borsada ters repoya yatmrilan kisim ile anapara tutarm
olusturmak, fon portfSyilne alnan opsiyon sbzlegmesi ile ise %50 agrrhFinda Amerikan
DolaryTtirk Liras1 (USD/TRY) ve %50 agirhginda Euro/Tilrk Lirasi (EUR/TRY) dbviz
kurlarindan olusan déviz sepetinin 10.05.2013 tarihindeki kapamg degerinin, yatrrm dénemi
baslangicinda degerleri kesinlesecek olan 3 farkh déviz sepeti bant arali1 arasindan iginde
kaldi31 bant aralhips igin belirlenmis sabit getiriyi saglamaktir,

Anaparanm garanti edilmesi amacmna yonelik olarak, fon portfiyiiniin yaklagik %95 ile T.C.
Hazinesi borglanma senetleri ve/veya borsada ters repoya yatirim yapilacaktir. Getiri hedefine
yonelik olarak ise, portfSyiin yaklagik %5 ile %50 agrhginda Amerikan Dolary/Tiirk Liras:
(USD/TRY) ve %50 agwhgmda Euro/Tiirk Liras: (EUR/TRY) dbviz kurlarindan olugan déviz
sepetinin 10.05.2013 tarihindeki kapams degerinin, yatirim dénemi baglangicinda degerleri
kesinlegecek olan 3 farkh ddviz sepeti bant arah@ arasindan iginde kaldig: bant aralif1 igin
belirlenmig sabit getiriyi saglayacak opsiyon sdzlesmesine yatirim yapilacaktir, .

Diviz Sepeti Baglangi¢ Degeri (BD): 25.05.2012 tarihindeki glin sonu kapams degerleri
lizerinden hesaplanan %50 agirhginda USD/TRY kuru ve %50 agrhifinda EUR/TRY d8viz
kuru degerlerini igeren déviz sepetinin degerinden yaklagik | Kurug ¢ikarilarak elde edilir.

Ddviz Sepeti Kapamy Degeri (KD): 10.05.2013 tarihindeki glin sonu
lizerinden hesaplanan %50 agrhginda USD/TRY ve %50 agirhgin
kurlarim igeren d6viz sepeti degeridir.

Diviz Sepeti Bant Arahklan: Déviz sepeti baglangi¢ degeri tizerind
araliklaridir. Mevcut piyasa kosullarina gbre déviz sepeti bant araliklar
agagidaki gekilde hesaplanmasi beklenmektedir.




1. Bant Arahg:: (Déviz Sepeti Baslangi¢ Degeri (-) Yaklagik 3 kurug; Déviz Sepeti Baglangi¢
Degeri) -

2. Bant Araligr: (Dgviz Sepeti Baglangi¢ Degeri (-)Yaklagik 6 kurug; Doviz Sepeti Baslangig
Degeri (-) Yaklagik 3 kurug)

3. Bant Aralig:: (0; D&viz Sepeti Baglangig Degeri (-) Yaklagik 6 kurug)

Do e Ba A

(BD - 0,03) <KD < BD (BD - 0,06) < KD <{(BD - 0,03) 0 <KD s (BD - 0,08)

Sabit Getiri Oranlari: Her bir bant aralif1 igin belirlenmis sabit getiri oranlaridir, Meveut
piyasa kogullarma gdre déviz sepeti bant araliklarna iligkin sabit getiri oranlarmmn agsagndaki
gibi olmasi beklenmektedir.

Bant Araliklari igin Belirlenmis Sabit Getiri Oranlari

1. Bant Arali) 2. Bant Arahig 3. Bant Aralijs
Yaklagik %12-%15 Yakiasik %15-%18 Yaklagik %18-%21

Yatinm Dénemi Sonundaki Briit Fon Getirisi:

Yatrim donemi sonundaki Fon getirisi hesaplamas igin; 25.05.2012 tarihinde USD/TRY
kuru gtin sonn kapams degerinin %50°si ile EUR/TRY kuru giin sonu kapams degerinin
%50°sinin  toplamindan yaklagik 1 kurus gikarilarak, doviz sepeti baglangic degeri
hesaplanacak ve yukaridaki esaslara g0re dSviz sepeti bant araliklar: olugturulacaktr.

10.05.2013 tarihli USD/TRY kuru giin sonu kapamy degerinin %50’si ile EUR/TRY kuru glin
sonu kapamy degerinin %50’sinin toplami almarak, déviz sepeti kapams degeri
hesaplanacaktir.

Yatirim dénemi sonunda, déviz sepeti kapamsg degeri, d6viz sepeti baglangi¢ degeri iizerinden
hesaplanan bant araliklan ile kiyaslanarak, dsviz sepeti kapamy degerinin denk diigtiizti bant
aralifina iligkin oran tutarinca sabit getiri elde edilecektir.

Buna gore Fon’un getirisi, agagidaki sekilde hesaplanacaktir:

Briit Fon Getirisi = Déviz Sepeti Kapams Degerinin icinde Kaldigx Bant Arah@ Sabit
Getiri Oram

Yatirim dSnemi sonundaki déviz sepeti kapanig degeri,

1) 1.Bant Arahginin iginde bir degerse (1. Bant Arahgna ait {ist smira egit veya iist smirin

altinda ve 1. Bant Araligma ait alt sinirin {istiinde bir degerse) yaklagik %12-%__13 arahfinda
bir oranda, e e .

3) 3.Bant Aralifinm iginde bir degerse (3. Bant Araligina ait iist \ ya'i

altinda ve 3. Bant Araligina ait alt siirin Qistiinde bir degerse) yaklagik %18-
bir oranda sabit getiri saglanacaktr.




Yatrim dénemi sonunda Fon getirisi elde edebilmek icin dBviz sepeti ka de
yukarida belirtilen bant araliklar icerisinde olmasi gerekmektedir. Déviz sepeti kapamg
degerinin belirlenen 3 bant arahgmm da disinda olmas1 durumunda katihm pay: sahipleri,
getiri elde edememekle beraber anaparalarim geri alacaklardur.

Yukarida yaklagik olarak belirtilen bant arabklar ve sabit getiri oranlari, Fon portfSyiintin
olugmasindan sonra kesinlegecek olup, bu maddenin son paragrafinda belirtildigi sekilde
yatinimcilara duyurulacaktir,

Déviz sepetini olugturan EUR/TRY degeri igin Reuters tarafindan her giin ECB37 sayfasinda
yaklagik 14.15 Frankfurt saati ile yayinlanan EURTRY kuru almacak olup aym sayfada aym

saatte yaymlanan EURUSD degeri kullanilarak “EURTRY / EURUSD” formillii ile
USD/TRY degeri hesaplanacaktir,

Fonun portfy yapis: statik ve portfy yénetim sekli pasif olacaktwr. Talep toplama dénemini
takip eden dénemde fon portfyti olusturulacaktir. Talep toplama dénemi sonrasinda fona
girig kabul edilmeyeceginden fonun portfdy ydnetim stratejisi, portfdy yapisi ve tiriinde
yatim dSnemi sfiresince degigiklik yapilmayacaktir.

Alt Fon portfSyline alinan opsiyon s6zlesmesinin getirisi dayanak varhgm getirisi ile aym
olmayabilir. Bunun temel nedeni dogrudan dayanak varliga degil, sbzlesmede belirlenen
esaslar cercevesinde s8z konusu varlif1 dayanak alan bir opsiyon sdzlegmesine yatimm
yapimasidir. Dolayisiyla Alt Fon portfyiine yansitilacak getiri tamamiyla opsiyon
sdzlegmesinin sartlarina gore olugacaktir,

Yukarida yer verilen varlik oranlar piyasa kosullarina bagh olarak degisebileceginden,
kesinlegen portfSy dagiimi, yonetim ficreti, d6viz sepeti baslangig degeri ve doviz sepeti
bantlars, her bir bant aralif1 icin belirlenen sabit getiri oranlari, opsiyon stzlesmesinin kars1
tarafi ile gerekli gorillen diger bilgiler, en geg yatrim dSnemi baglangig tarihini takip eden 2
isglinii icerisinde sirkiilerin ilan edildifi Tirkiye gapinda yayin Yapan en az iki giinliik
gazetenin Tiirkiye baskisinda yapilacak ilan ve Kurucu tarafindan uygun goriilen diger
yOntemlerle (internet, elektronik posta vb.) kamuya duyurula .

ORNEK HESAPLAMALAR

Fon getirisinin hesaplanmasina iligkin drnekler asagida yer almaktadir,

Omnek hesaplamalarda, EUR/TRY ve USD/TRY dbviz kurlar1 baglangig degerlerinin ve bu

degerler tizerinden hesaplanan déviz sepeti baglangic degeri ve d3viz sepeti bant araliklarinin

ve her bir bant arahif igin belirlenmis sabit getiri oranlarinin asagldiﬁekﬂdgikesinlestigi
-0 : i v- ¥ X .'\_

varsayilmgtir, ]
05.2072 tarihindeki Spotd) ‘
Kurn Degerleri /m
EURITL 24429 I B 1WL¥
USD/TL 18226 & % \ef
Dédviz Sepeti 2,1227 w
Baslangic Degeri 10,5 x (2,4429+ 1, 8225) 1-0,0%Ry Iy
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Bant Araligi Alt Sinin Bant Arahigi Jst Sinin Bant Aralij
1.Bant Aralii | 2,1227 - 0,03 = 2,0927 2,1227 2,0927< KD S 2,1227
2.Bant Araﬂgl_ 2,1227 - 0,06 = 2,0627 2,1227 - 0,03 = 2,0927 2,0627< KD = 2,0927
3.Bant Aralif 0 2,1227 - 0,06 = 2,0627 0 < KD £ 2,0627
Farkhh dbviz sepeti kapamg deferlerine gore Britt Fon Getirileri asagiidaki gekilde
gergeklesecektir.
A. lyi Senaryo

Ornek Hesaplama 1

Doviz Sepeti Bagiangic Degeri 2,1227
Ddviz Sepeti Kapanig Defert 2,0547
Ddviz Sepeti Kapanig Dederinin 3. Bant Aralig
Iginde Kaldigji Bant Aralifji {0 - 2,0627)
Sabit Getiri Oram 18%

| Brilt Fon Getirisi 18%

Ormnek Hesaplama 1°de doviz sepeti kapams degeri 2,0547 olup 3. Bant Araligy (0-2,0627)
igindedir. 3. Bant Aralif1 i¢in belirlenen sabit getiri orammin %18 olarak kesinlestigi
varsayilirsa, brlit fon getirisi sabit getiri oraninda, %18 olarak gerceklesecektir.

Ornek Hesaplama 2

Doviz Sepeti Baglangig Defjeri 2,1227
Déviz Sepeti Kapani ri 2,0894
Ddviz Sepeti Kapanig Dederinin 2.Bant Aralidi
Iginde Kaldi Bant Aralif) (2,0627 - 2,0927)
Sabit Getiri Orani 16%

Briit Fon Getirisi 15%

Ornek Hesaplama 2’de doviz sepeti kapanis degeri 2,0894 olup 2. Bant Arahg (2,0627-
2,0927) igindedir. 2. Bant Aralhi i¢in belirlenen sabit getiri oraninn %15 olarak kesinlegtigi
varsayilirsa, briit fon getirisi sabit getiri oraminda, %15 olarak gergeklesecektir.

B. Orta Senaryo

Ornek Hesaplama 3’te d6viz sepeti kapamsg degeri 2,1170 olup 1.
2,1227) igindedir. 1. Bant Aralig1 i¢in belirlenen sabit getiri oraninn ¢

Ddviz Sepeti Baglangic Degeri 2,1227

Doviz Sepeti Kapanis Degeri

21170

Déviz Sepeti Kapanis Degerinin
Icinde Kaldigi Bant Aralig

1.Bant Arahid

Sabit Getiri Orani

12%

Briit Fon Getirisi

12%

(2,0927 - 2,1227) _ oF

-
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C. K&tit Senaryo

. langig Deijeri 2,1227
{Déviz Sepeti Kapanis Degeri 2,1908
D&viz Sepeti Kapanig Degerinin

Ornek Hesaplama 4
Dédviz Sepeti Baglangic i

Iginde Kaldig Bant Aralii Bant araliklan diginda
Sabit Getiri Orani -
Briit Fon Getirisi 0%

Ornek Hesaplama 4’te déviz sepeti kapamg degeri 2,1906 olup bu deger yatrim dSnemi
baglangicinda belirlenen {ig bant arahfmm diginda kalmistir. Ddviz sepeti kapamg degerinin
belirlenen bant araliklarimin digmda kalmas: nedeniyle getiri elde edilememig olup, katihm
pay1 sahiplerine yatirim dSnemi sonunda yalnizca anaparalan geri 6denecektir,

Hesaplamalardali degerler Grnek amaghdir ve vergl oncesi rakamlar: yansitmaktadir. Net
Jon getirisi hesaplanmrken vergi kesintileri dikkate alinmalidir.

YENI SEKIiL
II. ALT FONUN YATIRIM AMACI VE PORTFOY YONETIM STRATEJiSH:
2.1 Alt Fon Stratejisi

Alt Fon portfSyiindeki varhklar Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun diizenlemelerine, Semsiye Fon
ictiizlifline ve Alt Fon izahnamesine uygun olarak segilir ve Alt Fon portfdyli Yonetici
tarafindan igtiiziigtin 5. maddesine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:VII, No:10 sayil1
Tebligi’nin (TebliZ) 41. maddesine uygun olarak ytnetilir.

Fonun yatmim amaci, bu izahnamede belirtilen yatirm déneminin sonunda T.C. Hazinesi
borglanma senetlerine ve/veya borsada ters repoya yatirilan kisim ile anapara tutarimi
olusturmak, fon portfiyiine alman opsiyon szlesmesi ile ise %50 agrhgmda Amerikan
Dolari/Tiirk Liras1 (USD/TRY) ve %50 agirhginda Euro/Tiirk Liras1 (EUR/TRY) dbviz
kurlarindan olugan déviz sepetinin 15.02.2013 tarihindeki kapamg degerinin, yatirim dénemi
baglangicinda degerleri kesinlesecek olan 3 farkh déviz sepeti bant aralif1 arasmdan iginde
kaldif bant arah igin belirlenmig sabit getiriyi saglamaktir.

Anaparanin garanti edilmesi amacina ydnelik olarak, fon portfiyiiniin yaklagik %95° ile T.C.

Hazinesi borglanma senetleri ve/veya borsada ters repoya yatmm yapilacaktir. Getiri hedefine

yonelik olarak ise, portfSyiin yaklagik %5 ile %50 agrlifinda Amerikan Dolary/Tiirk Liras:

(USD/TRY) ve %50 agirhginda Euro/Tiirk Liras: (EUR/TRY) dbviz kurlarmdan olugan déviz

sepetinin 15.02.2013 tarihindeki kapams degerinin, yatinm dénemi baslangicinda degerleri

kesinlegecek olan 3 farkh déviz sepeti bant aralig: arasmdan iginde kald;gfﬁ?a‘ﬁ?ja'raggl icin
N\

belirlenmig sabit getiriyi saglayacak opsiyon sézlesmesine yatirim yapﬂgéé'k AUy

Diviz Sepeti Baslangig Degeri (BD): 13.04.2012 tarihindeki giin !ona
lizerinden hesaplanan %50 agirhginda USD/TRY kuru ve %50 agirh
kuru degerlerini iceren déviz sepetinin degerinden yaklagik 1 Kurus ¢




Doviz Sepeti Kapamg Degeri (KD): 15.02.2013 tarihindeki gfin sonu kapams degerleri
lizerinden hesaplanan %50 agwhgmnda USD/TRY ve %50 agrhgmda EUR/TRY déviz
kurlarini iceren d6viz sepeti degeridir.

Diviz Sepeti Bant Arahklar:: DSviz sepeti baglangig degeri tizerinden hesaplanacak bant
araliklaridir. Mevcut piyasa kosullarma gore doviz sepeti bant araliklarmmn yaklasik olarak
agafidaki sekilde hesaplanmas: beklenmektedir.

1. Bant Arah: (Déviz Sepeti Baglangi¢ Degeri (-) Yaklagik 3 kurug; Déviz Sepeti Baglangi¢
Degeri)

2. Bant Arahg1: (Doviz Sepeti Baglangic Degeri (-) Yaklagik 6 kurug; Déviz Sepeti Baglangi¢
Degeri (-) Yaklagik 3 kurug)

3. Bant Arahg:: (0; D&viz Sepeti Baglangi¢ Degeri (-) Yaklagik 6 kurus)

Doviz Sepeti Bant Aralikiari
sant Aralign
) < KD <(BD - 0,03)

1. Bant Aralig

(BD - 0,03) < KD <BD (BD - 0,06

Sabit Getiri Oranlar: Her bir bant arahg igin belirlenmig sabit getiri oranlaridir. Mevcut
piyasa kogullarma gore doviz sepeti bant arahklarma iligkin sabit getiri oranlarinin agagidaki
gibi olmasi beklenmektedir.

Bant Araliklan igin Belirlenmis Sabit Getiri Oranlari

1. Bant Aralijt 2. Bant Arahij 3. Bant Araligs
Yaklasik %12-%15 Yaklagsik %15-%18 Yakiagik %18-%21

Yatirim Ddnemi Sonundaki Briit Fon Getirisi:

Yatmim dénemi sonundaki Fon getirisi hesaplamas: igin; 13.04.2012 tarihinde USD/TRY
kuru giin sonu kapamg degerinin %50’si ile EUR/TRY kuru giin sonu kapanig deZerinin
%50°sinin toplammdan yaklagik 1 kurus gikanlarak, dbviz sepeti baglangic degeri
hesaplanacak ve yukaridaki esaslara gore déviz sepeti bant araliklar: olusturulacaktr.

15.02.2013 tarihli USD/TRY kuru giin sonu kapams degerinin %50°si ile EUR/TRY kuru glin

somu kapams degerinin %50’sinin toplamu alinarak, doviz sepeti kapamis degeri
hesaplanacaktir,

Yatirim dénemi sonunda, d8viz sepeti kapanig degeri, dviz sepeti baslangi¢c degeri lizerinden
hesaplanan bant arahklari ile kiyaslanarak, déviz sepeti kapanis degerinin denk diistiigii bant
araligina iligkin oran tutarinca sabit getiri elde edilecektir.

f.,fmm'{e&‘%
ey . i ‘fg ' \
Buna gore Fon’un getirisi, asagidaki sekilde hesaplanacaktir: ) #3ex %
i
' A\ w R
Briit Fon Getirisi = Diviz Sepeti Kapamy Degerinin i¢inde Kald{lgv ﬂa@@ﬁ Ss’[bit
Getiri Oram NS ;\ S /
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Yatirim dénemi sonundaki déviz sepeti kapamg degeri,

1) 1.Bant Araliginm iginde bir degerse (1. Bant Arahigma ait {ist smira eit veya iist smirmn
altinda ve 1. Bant Arahgma ait alt simrin @istiinde bir defierse) yaklagik %12-%15 arabfnda
bir oranda,

2) 2.Bant Arahfinn iginde bir degerse (2. Bant Arabigma ait iist siira esit veya iist simirin
altinda ve 2. Bant Araligina ait alt smirm #istiinde bir degerse) yaklagik %15-%18 arahinda
bir oranda,

3) 3.Bant Arahgnm iginde bir degerse (3. Bant Arahigma ait {ist smira egit veya iist sumrin
altinda ve 3. Bant Arahgma ait alt smirin tistiinde bir degerse) yaklagik %18-%21 arahfnda
bir oranda sabit getiri saglanacaktir.

Yatirim dSnemi sonunda Fon getirisi elde edebilmek i¢in doviz sepeti ka deg
yukarida belirtilen bant araliklan igerisinde olmas: gerekmektedir. Doviz sepeti kapanis
deBerinin belirlenen 3 bant aralifinm da diginda olmas: durumunda katihm pay: sahipleri,
getiri elde edememekle beraber anaparalarim geri alacaklardir,

Yukarida yaklagik olarak belirtilen bant arahklar ve sabit getiri oranlari, Fon portfSytintin

olugmasindan sonra kesinlesecek olup, bu maddenin son paragrafinda belirtildigi gekilde
yatirimcilara duyurulacaktir.

Déviz sepetini olugturan EUR/TRY degeri icin Reuters tarafindan her giin ECB37 sayfasinda
yaklagik 14.15 Frankfurt saati ile yayinlanan EURTRY kuru alinacak olup aym sayfada aym
saatte yaymlanan EURUSD degeri kullamlarak “EURTRY / EURUSD” formiilii ile
USD/TRY degeri hesaplanacaktir.

Fonun portfSy yapisi statik ve portfoy yonetim sekli pasif olacaktir. Talep toplama dénemini
takip eden dnemde fon portfoyii olusturulacaktir. Talep toplama dénemi sonrasmda fona
giris kabul edilmeyeceginden fonun portfiy yénetim stratejisi, portfSy yapis1 ve tiiriinde
yatirmm dSnemi stiresince degigiklik yapilmayacaktir.

Alt Fon portfSyiine alman opsiyon sbzlesmesinin getirisi dayanak varhgm getirisi ile ayn1
olmayabilir. Bunun temel nedeni dogrudan dayanak varhiga degil, sdzlesmede belirlenen
esaslar gercevesinde stz konusu varlig1 dayanak alan bir opsiyon sdzlesmesine yatirim
yapimasidir. Dolaysiyla Alt Fon portfSyiine yansitilacak getiri tamamiyla opsiyon
sbzlesmesinin sartlarma gore olugacaktr.

Yukarida yer verilen varlik oranlan piyasa kosullarina bagh olarak degigebileceginden,
kesinlegen portfSy dagilum, ydnetim Ucreti, d6viz sepeti baslangic degeri ve doviz sepeti
bantlari, her bir bant aralif1 igin belirlenen sabit getiri oranlari, opsiyon sézlesmesinin karsz
tarafi ile gerekli goriilen diger bilgiler, en ge¢ yatirnm dénemi baslangig tarihini takip eden 2
isglint igerisinde sirkiilerin ilan edildigi Tarkiye ¢apinda yaym Yapan en az iki giinlitk
gazetenin Tiirkiye baskisinda yapilacak ilan ve Kurucu tarafindan uygun goriilen diger
yontemlerle (internet, elektronik posta vb.) kamuya duyurulacaktr.




ORNEK HESAPLAMALAR

Fon getirisinin hesaplanmasma iligkin rnekler agagida yer almaktadir.

Ornek hesaplamalarda, EUR/TRY ve USD/TRY déviz kurlar: baslangi¢ degerlerinin ve bu
degerler tizerinden hesaplanan dviz sepeti baglangi¢ degieri ve ddviz sepeti bant arahklarinin

ve her bir bant arah igin belirlenmis

varsayllmigtir.
ndeki Spot Daviz
Kuru Degderleri
EUR/TL 2,4429
USD/TL 1,825 _
Ddviz Sepeti 21227
Baslangic Defjerl 10,5 x (2,4429+ 1, 8225) 1-0,01

sabit getiri oranlarinin agagidaki gekilde kesinlestigi

Bant Araligi Alt Sinin Bant Araligh Ust Sinin Bant Arahi{j
1.Bant Arahign | 21227 - 0,03 = 20927 2,1227 2,0927< KD s 2,1227
2.Bant Arah@in | 2,1227-0,06 = 2,027 2,1227 - 0,03 = 2,0927 2,0627< KD < 2,0927
3.Bant Arali§: 0 2,1227 - 0,06 = 2,0627 0 < KD < 2,0627
Farkh doviz sepeti kapams degerlerine goére Brit Fon Getirileri agafidaki sekilde
gergeklesecektir.
A. 1yi Senaryo

Ornek Hesaplama 1°de déviz sep
igindedir. 3. Bant Aralijn
varsayilirsa, brilt fon getirisi sabit getiri oraninda,

Ornek Hesaplama 2°de ddviz sepeti kapanis degeri 2,0894 ol
2,0927) icindedir. 2. Bant Arahg: icin belirlenen sabit getiri orar}
varsayilirsa, briit fon getirisi sabit getiri oraninda, %15 olarak gercge

Ornek Hesaplama 1

Déviz Sepeti Basglangic Dedjeri 2,1227
Déviz Sepetl Kapanis Dederi 2,0547
Déviz Sepeti Kapanig Degerinin 3. Bant Araligi
Iginde Kaldigi Bant Araligi (0 - 2,0627)
Sabit Getiri Orani 18%
Briit Fon Getirisi 18%

Ddviz Sepeti B

Doviz Sepeti Kagan|§ Degert

Déviz Sepeti Kapanig Degerinin
Iginde Kaldig Bant Araligr

Sabit Getiri Orani

Briit Fon Getirisi

eti kapams degeri 2,0547 olup 3. Bant Aralig (0-2,0627)

i¢in belirlenen sabit getiri oramnn %18 olarak kesinlestigi
%18 olarak gerceklesecektir.
Ornek Hesaplama 2
langig Deijeri 2,1227
2,084
2.Bant Aralig:
{2,0627 - 2,0927) , g
15% £,
15%7 il \
’ A2 H
1£2,0627-
n késinlegtigi




B. Orta Senaryo

Déviz Sepetl Baglangic Degeri 21227

|Doviz Sepetl Kapams Deferi 2,1170
Déviz Sepsti Kapanig Degerinin 1.Bant Arahigy

Icinde Kaldig Bant Aral 1§ (2,0927 - 2,1227)
Sabit Getiri Orani 12%
Briit Fon Getirisi 12%

Ornek Hesaplama 3°te déviz sepeti kapamg degeri 2,1170 olup 1. Bant Arahg (2,0927-
2,1227) igindedir. 1. Bant Arahip1 igin belirlenen sabit getiri oramimin %12 olarak kesinlestigi
varsayilmig, briit fon getirisi sabit getiri oraninda, %12 olarak gerceklesecektir.

C. Kétii Senaryo
Orne e D a
Ddviz Sepeti Baglangig Dedgieri 2,1227
Déviz Sepeti Kaggnlg Degeri 2,1908
Déviz Sepeti Kapanig Degerinin
lginde Kaldii Bant Arali Bant araliklan diginda
Sabit Getiri Orani -
Briit Fon Getirisi 0%

Ornek Hesaplama 4°’te d§viz sepeti kapamig degeri 2,1906 olup bu deger yatirim dénemi
baslangicinda belirlenen ti¢ bant araligmm diginda kalmistir. Déviz sepeti kapanig degerinin
belirlenen bant araliklarmmn disinda kalmas: nedeniyle getiri elde edilememis olup, katihim
pay! sahiplerine yatirim dSnemi sonunda yalmzca anaparalar geri 5denecektir.

Hesaplamalardaki degerler érnek amaghdir ve vergi dncesi rakamlar: yansumaktadir. Net
Jon getirisi hesaplanmrien vergi kesintileri dikkate alinmalidr.

ESKI SFXIiT,
IV. HEDEFLENEN %100 ORANINDAKI ANAPARA GARANTISINDEN

YARARLANMA KOSULLARI ILE GARANTORE VE GARANTI SOZLESMESINE
ILISKIN BILGILER:

pay1 sahipleridir, (G
v fg ﬁ.', b

Garantére [liskin Derecelendirme Notlari \
Garantdr Yap: ve Kredi Bankas: A.3.’nin 16.02.2012 itibariyle krefli r§ ; jyer
verilmigtir. AT
(http://www.yapikredi.com.tr/tr- & ""Mmshe'@?z?'
TR/yatirirnci_iliskileri/kredi_derecelendirme_notlari.aspx?q=43) Sanu ‘n&w’"

! Wl
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FITCH RATINGS

Not Giiriiniim
Yabanc) Para Taahhiitler
Uzun Vadeli BBB- Duragan
Kisa Vadeli F3
Tiirk Liras: Taahhiitler
Uzun Vadeli BBB Negatif Izlemede
Kisa Vadeli F3
Ulusal
Uzun Vadeli AAA (tur) Duragan
STANDARD&POOR'S
Not Goriiniim
Uzun Vadeli Yabanc: Para BB Pozitif
Kisa Vadeli Kredi B
Uzun Vadeli Ulusal trAA
Kisa Vadeli Ulusal trA-1
MOODY’S
Not Giriiniim
Kisa Vadeli Yabanci Para NP Duragan
Uzun Vadeli Yabanci Para Ba3 Pozitif
Uzun Vadeli TL Baa2 Duragan
(Izlemede)
Kisa Vadeli TL Prime-2 Duragan
(Izlemede)
Ulusal Not Aa2.tr
(Izlemede)

Garantinin Nitelik ve Kapsam:
Yatmm doneminin sonunda Alt Fonun net aktif degerinin %100 anapara tutarnmn altinda

kalmas) halinde aradaki fark kurucu/garantér tarafindan herhangi bir 6deme talebine gerek
olmaksizin en ge¢ Alt Fonun yatirim déneminin sonunu takip eden iggiinti Alt Fona Sdenir.
Kurucw/garantr tarafindan semsiye fon igtiiziigiinde ve bu alt fon izahnamesinde belirlenen
esaslar gergevesinde Alt Fona 8deme yapilmamas: halinde katilma pay: sahiplerinden en az
birinin talebi lizerine edimin ge¢ ifa edilmesi nedeniyle gecikme faizi ile bi likte ddeme
yapilmasi zorunludur. Garanti kogulsuzdur ve garantiden cayilamaz. Tow g

Garantor Yap: ve Kredi Bankasi A.S. Yénetim Kurulu tarafindan gemsi
fon kurulunun bu Alt Fon i¢in verilen garantiye iligkin olarak a ng
ekinde yer almaktadir. (Ek/1 ve Ek/2) '
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YENI SEKiL

V. HEDEFLENEN %100 ORANINDAKI ANAPARA GARANTISINDEN
YARARLANMA KOSULLARI ILE GARANTORE VE GARANTI SOZLESMESINE
ILISKIN BILGILER:

2 Ga e ve Garantdre iliskin Bilgi

pay:1 sahipleridir.

Garantdre iligkin Derecelendirme Notlar1

Garant6r Yap: ve Kredi Bankas; A.§.’nin 21.03.2012 itibariyle kredi notlarina asagida yer
verilmigtir,

(http//www.yapikredi.com.tr/tr-
'I'R/yatirimci_iliskileri/kredi_derecelendirme_notlari.aspx?q=43)

FITCH RATINGS

Not Goriiniim
Yabaneci Para Taahhiitler
Uzun Vadeli BBB- Duragan
Kisa Vadeli F3
Tiirk Liras) Taahhiitler
Uzun Vadeli BBB Negatif
Kisa Vadeli F3
Ulusal
Uzun Vadeli AAA (tur) Duragan
STANDARD&POOR’S

Not Gariiniim
Uzun Vadeli Yabanc: Para BB Pozitif
Kisa Vadeli Kredi B
Uzun Vadeli Ulusal trAA
Kisa Vadeli Ulusal trA-1
MOODY’S

Not
Kisa Vadeli Yabanc: Para NP
Uzun Vadeli Yabanc: Para Ba3
Uzun Vadeli TL Baa2

(Izlemede)
Kisa Vadeli TL Prime-2
(Izlemede)

Ulusal Not Aa2.tr

(Izlemede)
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Garantinin Nitelik ve Kapsam

Yatrm dSneminin sonunda Alt Fonun net aktif degerinin %100 anapara tutarinin altinda

kalmas1 halinde aradaki fark kurucu/garantér tarafindan h

Garantr Yap1 ve Kredi Bankas; A.S. Yonetim Kurulu tarafindan semsiye fon igin ve semsiye
fon kurulunun bu Alt Fon igin verilen garantiye iliskin olarak alnan kararlari izahname
ekinde yer almaktadrr. (Ek/1 ve Ek/2)

ESKI SEKi1,

VIL ALT FON YONETiM{ HAKKINDA BILGILER:
Alt Fonda gérev alan kisilere iligkin bilgiler agagida verilmektedir:

Adi Soyadi Gorev Son 5 Yilda Yaptifn Isler (Yil-Sirket-Mevki) | Tecrabesi Atanmasina lligkin
(Y1) Yonetim Kurulu
Karar: Tarihi ve
Sayist
Gillsevin Yilmaz Semsiye | 2009- Yapi Kredi Portf8y Yonetimi A.S. 23 01/07/2009 - 66/79
Fon Portfdy Yénetimi, Genel Madiir
Kurulu .
Bagkani | 2006-2009 Yap: ve Kredi Bankas: AS., Ozel
Bankacilik ve Varlik Yonetimi, Satig Grup
Bagkam
2003-2006 Kogbank A.S. , (zel Bankacihk
Satis Grup Bagkant
Semsiye 2009-Yap1 ve Kredi Bankas: AS/ 18 06/04/2009 - 66/36
Ayse fmre Tiiyli gon Kurul | Pazarlama ve Urtin Yénetimi Direktsril
yesi
2007-2008 Citibank A.$./Béliim Bagkam
2005-2007 Citibank A.S./ Proje Yoneticisi
Semsiye 2010- Yam Kredi Portfdy Ydnetimi A.S. 21 23/06/2010 - 67/65
Hayrettin Fon Kurul | Portfoy Yonetimi, PortfSy Yénetimi Grubu
Bilent imre Uyesi Bagkani
2006-2010 Yapi Kredi PortfSy Yénetimi A.S.
PortfSy Yonetimi, Portfoy Damsmanligi ve
Mitgteri lligkileri Bslam Bagkan:
2002-2006 Kog Portfsy Y®8netimi AS.
Portfdy Yonetimi, Ozel Portfoy Yonetimi -
Risk Yanetimi — Mogteri Hligkileri Madura




Semsiye (| 2007- Yapi Kredi Yatitm Menkul Degerler
Sabahattin Incekag gon Kurul ( A.$/Mali Igler ve Operasyon Grubu Bagkan: 27 06/04/2010 - 66/36
yesi
2001-2007 Kog Yatirim Menkul Degerler A.S
/ Genel Miidtr Yardimcisy
Semsiye | 2008- Yap Kredi Portfy Yaonetimi A.S. - 14
Kubilay Ozalp Fon Kurul | Portfdy Y6netimi Grubu / Alternatif Fonlar 06/04/2009 - 66/36
Oyesive | Yéneticisi
Alt Fon
Portfoy 2007-2008 Yap Kredi PortfSy Yonetimi A.S.
Yaneticisi | - PortfSy Yénetimi Grubw/PortfSy Yénetimi
Direkt8ril
2004 -2007 Yap1 Kredi Portfly Ytnetimi
A§. - Sabit Getirili Urinler/Portfy
Ydneticisi
2003 -2004 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas
- Hazine Mudirliigi/Kidemli Dealer
Alt Fon 2007 Yapt ve Kredi Bankas A.S. Hazine 11
Ismi Durmus Miudiri Operasyon Grubu Fon Hizmet Boltim@- Fon 06/04/2009 - 66/36
Hizmet Midir
2005 - 2006 Kogbank A.§. Fon Hizmet ve
Saklama Béliimii Yanetmeni
2003 -2005 Kogbank A.S. Fon Hizmet ve
Saklama Bsliimil Yetkilisi
Semsiye | 2006 - Yapi ve Kredi Bankas: A.§. Hazine I
Murat Cinar Fon Operasyon Fon Denetim Birimi - Fon Kontrol 06/04/2009 - 66/36
Denetgisi | Ydneticisi
2003 - 2006 Yap Kredi PortfSy Yonetimi
A.§. — Mufettis .
2001 - 2003 Yapi Kredi Yatrim Menkul
Degerler A.S. - Milfettis Yardmcis:
Giirhan Yilmaz Alt Fon 2007 Yap: ve Kredi Bankas: A.S. Hazine 8 -
Hizmet Operasyon Grubu Fon Hizmet Béliimil-
Birimi Yatiim Fonlar1 Yéneticisi
Yetkilileri
2003 - 2006 Kogbank A.S. Fon Hizmet ve
Saklama Bolitmil Yetkilisi
Canan Cirpici Alt Fon 2007 Yapi ve Kredi Bankast A_S. Hazine
Hizmet Operasyon Grubu Fon Hizmet B&limi-
Birimi Yatiim Fonlarn Uzman;
Yetkilileri
2005 - 2006 Kogbank A.S$. Fon Hizmet ve
Saklama Bliimil Yetkilisi
YENI SEKIL

VIL ALT FON YONETiMi HAKKINDA BiLGILER:

Alt Fonda gorev alan kisilere iligkin bilgiler agagida verilmektedir:

14




Ad Soyadi Gérev Son 5 Yilda Yaptif Isler (Y il-Sirket-Mevki) | Tecrilbesi | Atanmasina {ligkin
(YD Yénetim Kurulu
Karar1 Tarihi ve
Sayisi
Giilsevin Yilmaz Semsiye | 2009- Yap Kredi PortfBy Yo6netimi A.S. 23 01/07/2009 - 66/79
Fon Portfdy Yonetimi, Genel Maidar
Kurulu
Bagkam 2006-2009 Yap: ve Kredi Bankasi A.S., Ozel
Bankacihk ve Varlik Yonetimi, Satis Grup
Bagkam
2003-2006 Kogbank A.$. , Ozel Bankacihk
Satig Grup Baskam
Jemsiye | 2009-Yap: ve Kredi Bankas: A.S./ 18 06/04/2009 - 66/36
Ayse Imre Taylii gon Kurul | Pazarlama ve Uriin Yénetimi Direktsri}
yesi
2007-2008 Citibank A.S/Boltm Bagkan:
2005-2007 Citibank A.S./ Proje Yéneticisi
Semsiye | 2010- Yapi Kredi Portfy Yonetimi A.S, 21 23/06/2010 - 67/65
Hayrettin Fon Kurul | PortfSy Yonetimi, PortfSy Ydonetimi Grubu
Btilent Imre Oyesi Bagkam
2006-2010 Yapr Kredi PortfSy Ydnetimi A.S.
PortfSy Yénetimi, Portfy Damigmanh#h ve
Masteri fligkileri B6liim Bagkam
2002-2006 Kog Portfsy Yonetimi A.S.
Portfly Y&netimi, Ozel Portfdy Yénetimi -
Risk Y8netimi — Migteri Iligkileri Midtra
Semsiye | 2007- Yapi Kredi Yatrim Menkul Degierler
Sabahattin Incekag laon Kurul | A.§/Mali igler ve Operasyon Grubu Bagkam 27 06/04/2010 - 66/36
yesi
2001-2007 Kog Yatirim Menkul Deperler AS
/ Genel Madir Yardimeis:
Semsiye | 2012- Yapi Kredi Portfoy Yonetimi AS. - 14
Kubilay Ozalp Fon Kurul | Portfy Y&netimi Grubu / Alternatif Yatrim 06/04/2009 - 66/36
Uyesi ve | Oriinleri Grup Madira
Alt Fon
Portfoy 2008- 2012 Yap: Kredi Portfdy Yonetimi
Yoneticisi | A.$. - Portfoy Yonetimi Grubu / Alternatif
Fonlar Yoneticisi
2007-2008 Yap: Kredi Portfy Y&netimi AS.
- Portfdy Yonetimi Grubw/Portfly Yonetimi
Direktra
2004 -2007 Yapr Kredi Portfoy Yonetimi
AS§. - Sabit Getirili Uranler/Portfdy
Yoneticisi
2003 -2004 Tarkiye Sinai Kalkinma Bankas
- Hazine Mldiirliigt/Kidemli Dealer
Alt Fon 2007 Yam ve Kredi Bankasi A.S. Hazine
ismi Durmug Mildirt Operasyon Grubu Fon Hizmet Bélimil- Fon

Hizmet Miidiirti

2005 - 2006 Kogbank A.S. Fon Hizmet ve
Saklama Bblilmii Yénetmeni
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2003 -2005 Kogbank A.S. Fon Hizmet ve
Saklama Boltmi Yetkilisi

Semsiye | 2006 - Yap1 ve Kredi Bankast A.$§. Hazine 11
Murat Cinar Fon Operasyon Fon Denetim Birimi - Fon Konirol 06/04/2009 - 66/36
Denetgisi | Ydneticisi
2003 - 2006 Yapi Kredi PortfSy Yanetimi
A.$. — Mitfettis
2001 - 2003 Yap: Kredi Yatrim Menkul
Deperler A.S. - Milfettis Yardimcist
Giirhan Yilmaz Alt Fon 2007 Yapt ve Kredi Bankas: A.$. Hazine 8 -
Hizmet Operasyon Grubu Fon Hizmet Bslami-
Birimi Yatmm Fonlart Yéneticisi
Yineticisi
2003 - 2006 Kogbank A.S. Fon Hizmet ve
Saklama Béliimil Yetkilisi
Canan Cirpict Alt Fon 2007 Yap: ve Kredi Bankasi A.$. Hazine -
Hizmet Operasyon Grubu Fon Hizmet Boltimii-
Birimi Yatirim Fonlar1 Uzmani
Uzmam

2005 - 2006 Kogbank A.S. Fon Hizmet ve
Saklama Bélitmil Yetkilisi
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