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Yonetim Kurulu Raporu
20 Temmuz 2007

A. Gerekge:

Yonetim Kurulumuz, 2006 yih iginde Kogbank A.S.’nin Yap: ve Kredi Bankasi A.S.’ye
devri yoluyla birlesmesi sonrasinda, grup biinyesinde bulunan ¢esitli mali istiraklerin de
birlesmesi ile, Ko¢ Finansal Hizmetler A.S. (“KFH”) c¢atis1 altinda olusan hibrid ve
kompleks kurumsal yapiyr gidermek, daha az operasyonel yiik, daha seffaf ve sade bir
grup yapisi olusturabilmek igin, yeni bir organizasyon yapisina ulagilmasim hedeflemis
ve bu dogrultuda, KFH’nin Yap1 Kredi Finansal Kiralama A.O., Yap1 Kredi Faktoring
A.S. ve Yap: Kredi Bank Azerbaijan Closed Joint Stock Company sirketlerinde sahip
oldugu paylari, hisse degisimi suretiyle Yapt ve Kredi Bankas1 A.§.’ye (“YKB”)
devretmesi islemlerine baglanmasina karar vermisgtir.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ¢ikarilan Bankalarin Birlesme,
Devir, Béliinme ve Hisse Degisimi Hakkinda Yonetmelik,5520 sayilh Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 19. maddesi ve bankacilik ve sermaye piyasast mevzuat: ile Tiirk Ticaret
Kanunu hiikiimlerine gore yapilacak olan hisse degisimi islemi ile asagidaki faydalara
ulasiimasi hedeflenmektedir.

- KFH’nin sermayesini daha verimli tahsis etmesi;

- Sermaye Yeterlilik Orani’nin iyilestirilmesi;

- Organizasyonel verimliligin artmasi;

- Piyasada daha seffaf bir yapinin olugmasi,

- Nakit ¢1kisi olmadan ve vergi muafiyetinden yararlanarak gergeklestirilmesi.

B. Hisse Degisimi Sozlesmesini Agiklayan Hususlar ve Degisim Oram ﬁ,{ M%

Hisse Degigimi Sozlesmesi, Ko¢ Finansal Hizmetler A.§$.’nin Yap: Kredi Fmansaﬂ’ ; o
Kiralama A.O., Yap1 Kredi Faktoring A.S. ve Yap1 Kredi Bank Azerbaijan Closed Jo g‘f ¥ \¢
Stock Company sirketlerinde sahip oldugu paylari, hisse degisimi suretiyle Yap: ve Krédg+ Efl\ A8y
Bankas1 A.S.’ye devrine iliskin olarak KFH ve YKB Genel Kurullarmin birbirleri; _e"”" S

uygun iradelerinin bir neticesi olarak, 1 Kasim 2006 tarih ve 26333 sayih Resmd,
Gazetede yaymmlanan “Bankalarin Birlesme, Devir, Bolinme ve Hisse Degisimi |
Hakkinda Yonetmelik”, 5411 sayili Bankacilik Kanunu, 2499 sayili Sermaye Piyasasi |
Kanunu, 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19. maddesi ve bankacilik ve
sermaye piyasasi mevzuatinn ilgili hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmigtir.
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Hisse degisimi iglemi sonucu devrolan sirketlerin paylan karsihgmda YKB tarafindan
artirlacak ve KFH’ye verilecek sermaye tutarinin ve hisse degisim oranmimin belirlenmesi
icin ilgili mevzuat hiikiimleri dogrultusunda, bilirkisi incelemesi ve hisse deger tespitine
yonelik bagimsiz degerleme yapilmugtir.

Bilirkigi incelemesi sonucunda hazirlanan raporda, devrolacak Yap1 Kredi Faktoring
A.S., Yap1 Kredi Finansal Kiralama A.O. ve Yap1 Kredi Bank Azerbaycan Closed Joint
Stock Company hisseleri igin, Kog Finansal Hizmetler A.$.’ye %91,90 “hisse degisimi”
orani Uizerinden hesaplanan 277.601.284.-YTL tutarinda Yapi ve Kredi Bankasi A.S.
hissesi verilmesi uygun goriilmiigtiir. Sonug olarak mevzuatin aradifi sartlar yerine
getirilmek kaydi ile Yap:1 Kredi Faktoring A.S., Yapi Kredi Finansal Kiralama A.O. ve
Yapr Kredi Bank Azerbaycan Closed Joint Stock Company hisselerini Ko¢ Finansal
Hizmetler A.S.’den yonetim ve hisse gogunlugunu elde edecek sekilde devralacak Yapi
ve Kredi Bankasi A.$.’nin, Kog Finansal Hizmetler A.S.’ye hisse senedi vermek kayd: ile
sermayesini  3.149.450.000.-YTL’den 277.601.284.-YTL arttrarak 3.427.051.284.-
YTL’ye ¢ikarmasinin uygun oldugu kanaatine varilmustir.

SPK ve BDDK mevzuati uyarinca bagimsiz degerleme kurulusu olarak secilen Deloitte
& Touche Damigmanlik Hizmetleri A.$.’nin (“Deloitte”) hazirlamug oldugu bagimsiz
degerleme raporlarinda “indirgenmis nakit akim yontemi”, “net aktif deger” ve “benzer
girket karsilagtirma yontemi” gibi cesitli yOntemler esas alinarak hesaplamalar
yapilmigtir. Bagmmsiz degerleme sirketi tarafindan “hisse degisimi” oram %91,90, hisse
degisimi sonras1 sermaye 3.426 milyon YTL ve sermaye artigi miktan da 277 milyon
YTL (sirket milyon YTL iizerinden degerleme rakamlarina yer vermigtir) olarak tespit
edilmigtir.

Yonetim Kurulumuzca her iki degerleme raporu da dikkate alinarak yapilan

degerlendirmeler neticesinde sonuglarin aym oldugu dikkate alinarak tam rakamlari

iceren bilirkigi raporu esas alinmak suretiyle hisse defisimi orammin %91.90, YKB’nin

sermaye arttirim tutarimn 277.601.284 YTL ve hisse degisimi sonrasi sermaye miktarmnin

3.427.051.284 YTL olmas: uygun goriilmiistir.
C. Sonug

Yukarida hisse degisim islemi gerekgesinde agiklanan hususlar 1s18inda,

sahiplerimizin haklarim da koruyacak sekilde gerceklestirilecek bu hisse dedi
isleminin $irketimiz ve lilke ekonomisi i¢in faydal: olacagina inamyoruz.
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