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A. Gerekçe:

Yönetim Kurulumuz, 2006 yili içinde Koçbank AS.'nin Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'ye
devri yoluyla birlesmesi sonrasinda, grup bünyesinde bulunan çesitli mali istiraklerin de
birlesmesi ile, Koç Finansal Hizmetler AS. ("KFH") çatisi altinda olusan hibrid ve
kompleks kurumsal yapiyi gidermek, daha az operasyonel yük, daha seffaf ve sade bir
grup yapisi olusturabilmek için, yeni bir organizasyon yapisina ulasilmasini hedeflemis
ve bu dogrultuda, KFH'nin Yapi Kredi Finansal Kiralama A.O., Yapi Kredi Faktoring
A.S. ve Yapi Kredi Bank Azerbaijan Closed Joint Stock Company sirketlerinde sahip
oldugu paylari, hisse degisimi suretiyle Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'ye ("YKB")
devretmesi islemlerine baslanmasinakarar vermistir.

Bankacilik Düzenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan çikarilan Bankalarin Birlesme,
Devir, Bölünme ve Hisse Degisimi Hakkinda Yönetmelik,5520sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 19. maddesi ve bankacilik ve sermaye piyasasi mevzuati ile Türk Ticaret
Kanunu hükümlerine göre yapilacak olan hisse degisimi islemi ile asagidaki faydalara
ulasilmasi hedeflenmektedir.

KFH'nin sermayesini daha verimli tahsis etmesi;
Sermaye Yeterlilik Orani'nin iyilestirilmesi;
Organizasyonel verimliliginartmasi;
Piyasada daha seffaf bir yapininolusmasi;
Nakit çikisi olmadan ve vergi muafiyetindenyararlanarakgerçeklestirilmesi.

B. Hisse Degisimi Sözlesmesini Açiklayan Hususlar ve Degisim OraOl ~~~~~
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H~sse Degisimi Sözlesme~i, Koç. Finansal Hizmetler :,-.S.'nin Yapi..Kredi FinansEJ.1j..~'pi'''' ~~
Kiralama A.O., Yapi Kredi Faktoring AS. ve Yapi Kredi Bank AzerbalJan Closed Jo~~ i~~)
Stock Company sirketl.erin~~s~p oldugu paylari, hisse degisimi suretiyle Yap~v: Kiif:i \~"~':
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Bankasi A.S.'ye devrine iliskin olarak KFH ve YKB Genel Kurullannin birbirleri~~ '~~.,.< lj),
uygun iradelerinin bir neticesi olarak, i Kasim 2006 tarih ve 26333 sayili Resmf,. t~. . . ~

Gazetede yayimlanan "Bankalarin Birlesme, Devir, Bölünme ve Hisse Degisimi j "iitr:~~;
Hakkinda Yönetmelik", 5411 sayili Bankacilik Kanunu, 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu, 5520 sayili Kunnnlar Vergisi Kanunu'nun 19. maddesi ve bankacilik ve
sermaye piyasasi mevzuatinin ilgili hükümlerineuygun olarak hazirlanmistir.
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Hisse degisimi islemi sonucu devrolan sirketlerin paylari karsiliginda YKB tarafindan
artirilacak ve KFH'ye verilecek sermaye tutarimn ve hisse degisim oramnin belirlenmesi
için ilgili mevzuat hükümleri dogrultusunda,bilirkisi incelemesi ve hisse deger tespitine
yönelik bagimsiz degerleme yapilmistir.

Bilirkisi incelemesi sonucunda hazirlanan raporda, devrolacak Yapi Kredi Faktoring
A.S., Yapi Kredi Finansal Kiralama A.O. ve Yapi Kredi Bank Azerbaycan Closed Joint
Stock Company hisseleri için, Koç Finansal Hizmetler A.S.'ye %91,90 "hisse degisimi"
orani üzerinden hesaplanan 277.601.284.-YTL tutarinda Yapi ve Kredi Bankasi A.S.
hissesi verilmesi uygun görülmüstür. Sonuç olarak mevzuatin aradigi sartlar yerine
getirilmek kaydi ile Yapi Kredi Faktoring A.S., Yapi Kredi Finansal Kiralama A.O. ve
Yapi Kredi Bank Azerbaycan Closed Joint Stock Company hisselerini Koç Finansal
Hizmetler A.S.' den yönetim ve hisse çogunlugunu elde edecek sekilde devralacak Yapi
ve Kredi Bankasi A.S.'nin, Koç Finansal HizmetlerA.S.'ye hisse senedi vermek kaydi ile
sermayesini 3.149.450.000.-YTL'den 277.601.284.-YTL arttirarak 3.427.051.284.-
YTL'ye çikarmasinin uygun oldugu kanaatinevarilmistir.

SPK ve BDDK mevzuati uyarinca bagimsiz degerleme kurulusu olarak seçilen Deloitte
& Touche Damsmanlik Hizmetleri A.S.'nin ("Deloitte") hazirlamis oldugu bagimsiz
degerlemeraporlarinda "indirgenmis nakit akim yöntemi", "net aktif deger" ve "benzer
sirket karsilastirma yöntemi" gibi çesitli yöntemler esas alinarak hesaplamalar
yapilmistir. Bagimsiz degerleme sirketi tarafindan "hisse degisimi" orani %91,90, hisse
degisimi sonrasi sermaye 3.426 milyon YTL ve sermaye artisi miktari da 277 milyon
YTL (sirket milyon YTL üzerinden degerleme rakamlarina yer vermistir) olarak tespit
edilmistir.

Yönetim Kuruluinuzca her iki degerleme raporu da dikkate alinarak yapilan
degerlendirmeler neticesinde sonuçlarin aym oldugu dikkate alinarak tam rakamlan
içeren bilirkisi raporu esas alinmak suretiyle hisse degisimi oraninin %91.90, YKB'mn
sermaye arttmm tutannin 277.601.284YTL ve hisse degisimisonrasi sermaye miktannin
3.427.051.284 YTL olmasi uygun görülmüstür.

c. . Sonuç

Yukarida hisse degisim islemi gerekçesinde açiklanan hususlar isiginda,
sahiplerimizin haklarim da koruyacak sekilde gerçeklestirilecek bu hisse de....
isleminin Sirketimiz ve ülke ekonomisi için faydali olacaginainaniyoruz.
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