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Piyasalara-Genel Bakis

Cin tuketici fiyat endeksi Agustos ayinda bir 6nceki yila gore %0,8 artarken, liretici enflasyonu Temmuz
ayindaki %3,5'ten %3,8'e yiikselerek %3,6'lik ortalama tahmini asti. Enerji fiyatlari ve bazi gida maliyetleri
enflasyona katkida bulundu. Tiiketici enflasyonu Nisan ayindan bu yana ilk kez hizlandi ve fabrika gikis
fiyatlari beklenenden daha hizli artti. Daha pahali gida ve daha pahali enerji maliyet baskilarini yeniden
canlandirdi. Cin birkag ay 6nce deflasyon bolgesinden ¢ikti. Zayif tiiketici harcamalari, fabrikalarin petrol,
¢ip ve metaller igin artan kiresel fiyatlardan kaynaklanan artan tretim giderlerini musterilerine yansitma
derecesini de sinirliyor. Enflasyondaki artis tlketici talebi kaynakli degil, arz kaynakli goriinliyor. Artan
enerji fiyatlarinin yani sira blytk yapay zeka yatirimlarinin elektronik Griin fiyatlarini artirmasi da
enflasyona katki yapti. Kisaca Cin enflasyon verisi iki basligi 6ne ¢ikariyor: Kérfez ve yapay zeka.

Bu sabah Asya cip hisseleri, yapay zeka sektoriine yonelik yatirimci ilgisinin devam etmesiyle son
dénemdeki kazanimlarini sirdtrdii. Din ABD teknoloji endeksi Nasdagq ise glinii eksi ile tamamlamisti. Bu
sabah vadeli Nasdaq hafif arti. Yatirimcilar jeopolitik risk yiikselmis, petrol fiyati 100$ seviyesine erismis,
FED’in sahin olma ihtimali artmisken finansal araglara istah géstermek istemiyor.

Korfez’de diin-bugiin yeni saldirilar oldu. iran 2. kez ABD askeri gemilerine saldiri girisiminde bulundu, ABD
ise karsiiginda iran petrol tankerlerini vurdu. Trump’in ‘tankere karsi tanker’ saldirisi yapilacagi s6zii
uygulaniyor. Yalniz iran’in ana gelir kaynagi petrol ticareti ve bu ticarette kullandigi tankerlerin vurulmasi
iran’1 kizdirabilir. Kaldi ki savas gemilerinin hedef alinmasi iran’in yeni bir asamaya gectigini gdsteriyor.
Ayni zamanda Korfez hattinda karada ABD’ye ait ‘cazip’ hedeflerin kalmamis olabilecegini de sinyalliyor.

ABD hazine bakani Bessent, Japon para birimini giiclendirme konusundaki kararliligini test etmeleri igin
yatirnmcilara meydan okuyarak, Japon politika yapicilarinin ne yapacagi konusunda ‘oldukga iyi bir fikre’
sahip oldugunu soyledi; ‘Su anda ben bu isin basindayim, bu yiizden Japon yenine midahale ettigimizde,
Japonlarin, Japonya Merkez Bankasi'nin ve Japon politika yapicilarinin ne yapacagi konusunda oldukga iyi
bir fikrim var ve isterseniz bana karsi bahis oynayabilirsiniz.” Bessent Yeni degerli hale getirmek igin
miidahale etmisti. Etki sinirli kalmisti. Son giinlerde piyasa kendiliginden yen almaya bagsladi. Parite 153,5
seviyesine kadar indi. Japon tahvil faizleri de rahatladi (30Y tahvil 2 eylilde %4,22 idi bu sabah %3,96).
Bessent ayrica BOJ'u faiz artisina yonlendiriyor, piyasa faiz artisina %100 ihtimal veriyor (18 Eylul).

Bugiin ABD hazinesinin ek tahvil alim programinin detaylari agiklanacak. Cuma giinii agiklanacak ABD TUFE
haftanin kritik verisi. Verinin yiiksek-dlisiik gelmesine bagl olarak piyasa risk istahi degisecek. FED sonuca
gore kendi faiz kararini ayarlayacak. Dislik enflasyon piyasanin rahatlamasini, risk istahinin artmasini
saglayabilir.

Bu sabah global borsalarda risk istahi nétr. ABD vadelileri ytizde +/- 0,1 araliginda yatay. Japonya ylzde
0,2, Hong Kong ylizde 0,4 civarinda saticili. Cin ytizde 0,4 civarinda alicil. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,80,
Dolar Endeksi 98,7, ons altin 4.380 Usd civarinda islem goruyor.

i¢ tarafta, OVP sonrasi 10 Eylii’de PPK faiz kararini karsilayacagiz. Son gelismeler faizin sabit tutulacagini
isaret ediyor. Yatirimcilar ayrica SPK’nin son diizenlemeleri fiyatliyor.
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2Yilhik Gosterge 10 Yilik Gosterge
UsdTry A | EurTry /A oo A Tao AN | BISTI00 #p
48,47 0,03% 56,43 0,10% 39,67 0,10 34,24 0,04 14.405  1,79%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Dolar Endeksi (DXY) sinirh deger kaybi yasiyor. Japon yenindeki
degerlenme dolara baski yapiyor.

ABD hazinesinin ek tahvil alim programi, ABD TUFE verileri
ekonomik tarafta, ABD-iran arasindaki saldirilar igin jeopolitik
baslik altinda takip ediliyor.

10 Eyliil’de ECB, 16 Eyliil’de FED, 18 EyliiI’de BOJ faiz kararlarini
aciklayacak. Piyasa her 3 merkez bankasinin faiz artisi yapacagina
odaklaniyor. Sozlii yonlendirme kismi 6nemli olacak.

Dolar Endeksi gline 98,7 seviyesinde basliyor. Dolar Endeksi (DXY)
son bir yildir gegerli olan ana 96,5-100,5 bandina geri donmis
durumda.

ic tarafta, OVP biiyimede asagi, enflasyonda yukari yénde
tahmin revizeleri igerdi. Savas ve enerji arzi dezenflasyondaki
yavaslamanin gerekgesi olarak tanimlandi.

OVP sonras! ajandada 10 Eylul’de ise PPK faiz karari 6ne gikiyor.
Faizde degisim beklenmiyor, karar metinin 6nemli oldugunu
disiyoruz.

Kurda ilimh yukar egilimini koruyor. Bu sabah 48,48 civarinda
islem goriyor.
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OVP tahminlerinde 2026 biyime asagl yonde (%3,3), enflasyon
yukari yonde (%28,4) revize edildi. Savasin somut etkileri gerekge
olarak tanimlandi.

Yarin PPK faiz karari agiklanacak. Son gelismeler faizin sabit
tutulacagini isaret ediyor. Karar metninde verilecek mesajlar
onemli olabilir.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller diini sirasiyla %39,67, 10
ve %34,240 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

14,150 direncinin asilmasiyla tepki yiikselisi glic kazanmaya
baghyor...

Sali giinii alicil bir seyir izleyen hisse senedi piyasasinda BiST100
Endeksi giinu %1,79'luk kazangla 14,405 seviyesinden tamamladi.

GUn boyunca ilk 6nemli direng olarak izledigimiz 14,150 etrafinda
zayif hareketler sergileyen piyasada, Ozellikle seansin son
bolimlerinde XBANK Endeksinde yogunlasan alimlarla bu dnemli
direnci asmayi basaran piyasadaki yukari egilimin gii¢ kazandigini
goruyoruz.

Oniimiizdeki siirece baktigimizda da, artik ilk énemli destek
olarak, yukari yonde kirilan 14,150 bdlgesini takip etmeyi
Oneriyor ve bu seviye Uzerinde yulkselis egiliminin ilk etapta
14,500/600, ardindan da son minér zirve boélgesinin bulundugu
14,700/750 bolgesini hedefleyebilecegine inaniyoruz. 14,750
bolgesi Uzerindeki kalici fiyatlamalarda ise, 15,200'lerdeki TL
zirvenin ajandaya girmesi beklenebilir.

Dun yasanan ylkselisin USD bazindaki analizde 6ne ¢ikan ozelligi
ise, 2022'den bu yana gegerli olan yikselen trendin desteginin
bulundugu 286 USD bdlgesinin ciddi sekilde savunulmakta oldugu
seklinde degerlendiriyoruz.



mailto:caglar.kimence@yapikredi.com.tr

Eur/Usd - Altin - Eurobond

YATIRIM
ROTASI

ABD 10
EurUsd A  Gbpusd AN | ONSAItnS CDS5Y = oy A
1,1632 0,07% 1,3548 0,08% 4.379 -1,37% 218 0 4,80 0,02
Eur/Usd: Degerli Metal:
Dolar Endeksi din sabahki seviyelerinde bugline baslhyor. FED faiz artisi ve Korfez fiyatlamaya tesir ederken yatirimcilar fiyati
Yatirmcilar  Korfez’'deki gelismeleri, Japon yeninin deger  tutmak ve yukari tasimak ¢abasindalar. Ancak diin haber akisi satis

kazanmasini takip ediyor, ABD enflasyon verilerini bekliyor.

Korfez’de yeni saldiri haberleri geliyor. Tansiyon yiiksek. Petrol
100S$ seviyesine geldi. Enerji maliyetinin artmasi yiksek maliyet,
yuksek maliyet enflasyon, enflasyon ise sahin merkez bankalari
sonucunu doguruyor.

Yen son giinlerde deger kazanma egiliminde. Dolar-yen paritesi
153,5 civarinda dengelenmis durumda. Yendeki glglenme dolar
icin zayiflama anlamina geliyor.

Buglin ABD hazinesinin tahvil alim programini artirma kararinin
detaylari, yarin ve Cuma ABD UFE ve TUFE verileri takip edilecek.
TUFE’de mansetin  %3,4 seviyesinde kalmasi, ¢ekirdegin ise
%2,5'den %2,4’e inmesi bekleniyor. Beklenti tist sonug dolara prim
kazandirabilir.

Hazine, uzun vadeli tahvil faizlerindeki yikselisi kontrol altina
almak icin ek satin alma programi agiklamis ve anons sinirli etki
yaratmisti. Yarin el satin almanin detaylari agiklanacak.

Yarin ECB’nin faiz artisi yapmasi bekleniyor. Artis karari fiyatlarda,
sozli yonlendirme kismi 6nemli olabilir.

Dolar Endeksi gline 98,7 seviyesinde basliyor. Endeks 96,5-100,5
bandinda bir yil gecirdikten sonra bu bandi yukari yonde kirmisti.
tekrar bandin igine girdi ve yiikselis potansiyelini azaltti.

Bu sabah 1,163 seviyesindeki paritede 1,163 ve 1,168 seviyeleri
gln ici direng; 1,157 ve 1,151 seviyeleri giin i¢i destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.
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baskisini 6ne gikardi. Gigli ABD istihdami sonrasi, Cuma gini
aciklanacak ABD TUFE verisinin yiiksek-diisik gelmesi fiyatlara
tesir edecek diger faktor.

Jeopolitik tarafta Korfez’de yeni saldiri haberleri geliyor. Ekonomik
tarafta ise ABD hazinesinin tahvil alim detaylari ve ABD enflasyon
verileri fiyatlamaya yon verecek. Korfez ana belirleyici olarak takip
edilecek.

Altinda 4350, 4275S, gimiste 65,5, 63,95 destek seviyesi olarak
one cikiyor. Gegtigimiz giinlerde bu seviyelerden tepki verdiler. Bu
hafta tekrar asagl yonde basladi. Ardindan tepki alimlari ve yine
satis baskisi yeniden one ¢ikti. Trend olusumundan ziyade tepkisel
fiyatlamanin sirebilecegini dusiiniyoruz.

Bu sabah 4.380 Usd seviyesindeki ons altinda 4.400 ve 4.500 Usd
seviyeleri gin ic¢i direng, 4.350 ve 4.300 Usd seviyeleri gilin igi
destek olarak izlenebilir. Buglin sinirli sinirli pozitif seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, ABD hazinesi uzun vadeli tahvil alim programinin
detaylarini bugiin agiklayacak. Ayrica Cuma giinii ABD TUFE verisi
aciklanacak. Boylece tahvil verim egrisinin her iki ucu icin hareket
potansiyeli olusuyor. Yatirimcilar ayrica ABD tahvil ihalelerini,
Korfez'deki siireci takip etmeyi sirdirecek. ABD 10Y tahvil faizi
%4,80 seviyesinde gline basliyor.

i¢ tarafta, Tiirkiye 5Y CDS 220 civarinda fiyatlanmaya devam
ediyor. OVP’de tahminler revize edildi. PPK karari bekleniyor.
PPK’da faizin sabit tutulmasi bekleniyor.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 218 baz puan ile duni
tamamladi. Eurobondlar sinirli negatif seyir izledi. Birim fiyatlar -
18/0 cent araliginda degisti.
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04:30  Cin'de afusfos ay drefici ve tdketici enflasyonu verileri aciklanacak
- ABD Hazine Bakanhdr uzun vadeli tahvillerin geri alimlanna baglayacak

8 Eyl 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd/TL 48,47 42,96 3538 2955 1871 1340 744
5 [rem 56,43 5055 36,67 3268 20,01 1511 9,10
T |DolarEndelsi 98,73 98,32 108,49 10133 10352 95,67 89,94
T |euryusa 1,1632 1,1752 10366 1,1059 1,0697 11376 1222
g Ghp/Usd 13548 13448 12515 12754 12071 13533 1368
TL 2 Yillik Gasterge Tahvil (%) 39,67 37,22 40,56 39,68 997 2270 1496
- TL 10 Yillik Gasterge Tahvil (%) 34,24 29,00 28,78 2675 9,83 2432 12,90
J;:: § Tiirkiye 5Y CDS (baz puan) 218 239 263 284 512 564 303
=00 |ABD 10 Yillik Tahvil (%) 4,80 417 458 3,86 3388 151 0,92
— = BIST - 100 Endeksi 14 405 11262 9831 7470 5509 1858 1477
(%] © g Nasdaq Endeksi 26421 23242 19311 15011 10466 15645 12 888
% 2 % S&P Endeksi 7671 6.845 5.882 4770 3.840 4766 3.756
I ) |pax 26.008 24.490 19.909 16.752 13.924 15.885 13.719
S
— Altin (TL) 6.824 5.951 2984 1960 1097 781 454
qg = Altin (Usd) 4379 4313 2623 2063 1824 1830 1901
[ - < |Gimis (TL) 103,22 99,39 32,86 22 62 1439 993 631
& uE.l Giimis (Usd) 66,2 711 289 238 239 233 26,4
c Degisimler
= Usd/TL 128 214 19,7 57,8 396 803 250
2 o B 116 378 123 633 325 66,0 36,4
()] % Dolar Endeksi 0,4 04 74 2 82 64 7
&D ’g Eur/Usd 1,0 134 %3 34 40 -9 88
Q o |cbp/usd 07 75 19 57 108 10 32
+—
(%] TL Gasterge Bono (baz puan) 245 334 88 2971 -1273 774 318
:o = TL 10 Yillik Tahvil (baz puan) 534 22 203 1692 -1449 1142 69
Z 2 [rarkive v DS (baz puan) 21 24 21 228 52 261 21
_— & r:g ABD 10 Yillik Tahwil (baz puan) 63 -40 71 = 237 60 0
= |[BIST- 100 Endelsi 279 145 316 356 1966 2538 291
o 2 |nasdaq Endeksi 137 20,4 286 434 334 214 436
E % S&P Endebsi 121 16,4 233 243 -19.4 269 163
T u |pax 6,2 23,0 188 20,3 -123 158 35
Altin (TL) 147 99,4 523 787 404 72,0 56,4
= Altin (Usd) 15 64,4 273 131 03 37 252
g Glimis (TL) 39 2025 453 57,2 449 574 84,6
W |Gamas (Usd) 438 146,0 214 06 2,8 119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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