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Piyasalara-Genel Bakis

Bu hafta ECB’nin, haftaya FED ve BOJ'un faiz artisi yapmasi bekleniyor. Korfez’de sorun ¢oziime
kavusmadikca enerji-petrokimya arz problemi siiriiyor, ekonomiler tizerinde olusan yuki (enflasyon, kamu
borcu, bitge acigl,..) yonetmek zorlasiyor ve aksiyon alinmak zorunda kaliniyor. Hisse senetlerinin
oynakhgini 6lgen VIX, tahvillerin oynakligini 6lcen MOVE endeksleri disik seviyelerde ancak énimizdeki
aylar enflasyon-borg-bltce acigi kaygilari ile yikselis kaydedebilirler. Korfez, olasi faiz artiglari, segimler
tetikleyici sebepler olabilir. Kurlar ve tahvil faizleri reaksiyon verebilir. Piyasalarda genel oynaklik artabilir.

Devlet tahvil faizlerindeki artis genel olarak borglanmanin finansmanini pahali hale getirirken ayni
zamanda sirket tahvil faizlerini de yukari ¢cekerek bilango yonetimini zorlastiriyor, karlihgi baskilyor.

iran ve Umman’in Hirmiz'in gemi trafigini ydnetmek amaciyla bir anlasmaya (iicret karsiligi, kendi
kontrollerinde seyrisefer) yakin oldugu belirtiliyor. Olasi bir anlasmaya ABD’nin nasil bir karsilik verecegi
dnemli. S6z konusu anlasma ABD tarafindan uygun gériilmeyebilir. iran-Umman anlasmasi genis tabanli
bir anlasma anlamina gelmiyor. Zira daha once ifade ettigimiz lzere ‘hangi Hirmiz hangi anlasma’
ikilemleri sorun olmaya devam ediyor. Hiirmiiz derken ABD giiney hattini, iran kuzey hattini kastediyor.
iran giiney hattindan gegen gemileri vuruyor. Petrol 100$’a yakin fiyatlanmaya devam ediyor (Cin alimlari
da fiyati destekliyor).

Bakir fiyati tarihi rekor seviyesine yiikseldi. Trump’in rafine metal ithalatina yonelik ABD glimriik vergilerini
genisletecegi beklentisi haftalarca stiren yiikselise sebep oluyor. Arz ve talep arasindaki dengesizlik zemini
Uzerinde veri merkezleri, yenilenebilir enerji ve elektrik sebekeleri igin talep artiyor. ABD talebinin 6ne
ciktigl sirada Trump’in vergileri konuya yeni bir boyut katiyor. Tlccarlar arz-talep dengesizliginin yani sira
vergileri de gozeterek pozisyon aliyor, ticaret yapiyor. Metal fiyatlarinda artis maliyetler Gizerinden tiketici
fiyatlarinin artisina katki sunabilir. Kérfez, petrol-petrokimya triinleri Gzerinden zaten baski yaratiyor.

Kanada ABD’ye karsi giimriik vergisi misillemesine hazirlaniyor. iki dlke arasinda giimriik savasi
genisleyebilir. ingiltere israil’e yonelik yeni yaptirimlara hazirlaniyor. Trump iran’a kizgin, Rusya’ya kizgin,
Avrupa’ya kizgin,... liste uzuyor.

Cin’in agustos dis ticaret verilerine gore ihracat blylmesi hizlandi ve ticaret fazlasi genisledi. Agustos
ayinda ihracat bir &nceki yila gére %25 artti. ithalat ise %28,2 oraninda artis kaydetti. ABD'nin Pekin'e
ticaretteki dengesizlikleri gidermesi icin baskiyi artirmasi etkisini gosteriyor(?). Cin lideri Xi'nin 24
Eylil'deki ABD ziyareti yaklasirken ABD ‘i¢ talebi artirma ve bliylime igin ihracata bagimhhg azaltma’
cagrisiile Cin'e karsi sdylemini sertlestiriyor.

Cuma giinii aciklanacak ABD TUFE haftanin kritik verisi. Verinin yiiksek-diisiik gelmesine bagl olarak
piyasa risk istahi degisecek. FED sonuca gore kendi faiz kararini ayarlayacak. Disiik enflasyon piyasanin
rahatlamasini, risk istahinin artmasini saglayabilir.

Bu sabah global borsalarda risk istahi karisik. ABD vadelileri yizde +/- 0,6 araliginda karisik. Japonya

yuzde 0,3, Cin ylzde 0,4 civarinda alicili. Hong Kong ylizde 1,2 civarinda saticili. ABD 10 yillk tahvil faizi
%4,78, Dolar Endeksi 99,2, ons altin 4.440 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, OVP sonrasi 10 Eyliil’de PPK faiz kararini karsilayacagiz. Son gelismeler faizin sabit tutulacagini

isaret ediyor. Yatirimcilar ayrica SPK’nin son diizenlemesini fiyatliyor.
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UsdTry A | EurTry /A o > Tao W | BISTI00 #p
48,46 0,04% 56,37 0,17% 39,57 0,00 34,20 -0,01 14.152 0,99%
Usd/TL: Tahvil/Bono:
Piyasa Japon vyenini satin almaya basladi. ABD-Japonya  OVP tahminlerinde 2026 biylime asagi yonde (%3,3’e), enflasyon

midahalesi gegici gliglenme saglamisti. Simdi ise yatirimcilar
kendiliginden harekete gecti. FED faiz artisi ve Japonya’da tahvil
aliminin yapilacagi spekiilasyonu arka plani olusturuyor.

Guiglii ABD agustos istihdam rakami sonrasi ABD TUFE verisi bu
noktada son s6zl soyleyecek veri haline geldi. Yiksek enflasyon,
FED faiz artisi algisini artirabilir. Bu FED karar komitesinin faiz
artisi yapacagl anlamina gelmese de fiyatlamada dolara destek
olabilir.

Kérfez’de tansiyon yiiksek kalmayi strdiriyor, brent petrol 975
olarak fiyatlaniyor. Enflasyon igin iyi sinyal vermiyor.

10 Eyliil’de ECB, 16 Eyliil’de FED, 18 EyliiI’de BOJ faiz kararlarini
aciklayacak. Piyasa her 3 merkez bankasinin faiz artisi yapacagina
odaklaniyor. Sozlii yonlendirme kismi 6nemli olacak.

Dolar Endeksi gline 98,8 seviyesinde basliyor. Dolar Endeksi (DXY)
son bir yildir gegerli olan ana 96,5-100,5 bandina geri donmis
durumda.

i¢ tarafta, OVP biyimede asagl, enflasyonda yukari yénde
tahmin revizeleri icerdi. Savas ve enerji arzi dezenflasyondaki
yavaslamanin gerekgesi olarak tanimlandi.

OVP sonras! ajandada 10 Eylul’de ise PPK faiz karari 6ne gikiyor.
Faizde degisim beklenmiyor, karar metinin 6nemli oldugunu
disiyoruz.

Kurda ilimh yukar egilimini koruyor. Bu sabah 48,46 civarinda
islem gorlyor.
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yukari yonde (%28,4’e) revize edildi. Savasin somut etkileri
gerekge olarak tanimlandi.

Persembe glini PPK faiz karari agiklanacak. Son gelismeler faizin
sabit tutulacagini isaret ediyor.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller diini sirasiyla %39,57, 10
ve %34,20 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):
Tepki sirecinin giic kazanmasi igin 14,150 ara direncinin
asilmasi gerekiyor...

Haftanin ilk islem glninde alicih bir seyrin yasandigi piyasada,
BIST 100 Endeksi glini %0.99 oraninda deger artisiyla 14,151
puandan tamamladi.

Endekste gectigimiz hafta 14,750 direng noktasindan olusan asagi
baskiyi, uzun vadeli ana trend desteginin gegctigi 13,750 seviyesi
Gzerinde karsilama cabasi devam ediyor. Bu kapsamda yeni
haftaya yukari atakla baglayan piyasada, seans i¢i hareket ilk
onemli direng noktasi olarak izledigimiz 14,150 seviyesi test
ediliyor. Endeksin yukari ataklarinda glic kazanabilmesi igin
14,150 ara direng noktasinin asilmasi gerekiyor. Bu durumda son
iki haftadir yasanan asagl hareketin ardindan ilk yikselis
sinyalinin olusacagl piyasada, sirasiyla 14,250,14,500 ve 14,750
seviyelerini hedefleyecek bir potansiyel glindeme gelebilir.

Zayif yikselis denemelerinin direng noktalarinda yeniden asagl
baski  olusturabileceginin gbéz o6nlinde bulundurulmasini
onerdigimiz piyasada, 13,750 seviyesini ise hafta igerisinde orta
ve uzun vadeli teknik yapi igerisinde ana destek olarak izlemeyi
surdlriyoruz. Endeksin ana trend destegi tizerinde olusturacagi
yukselis denemelerinin basarisiz kalmasinin ardindan 13,750
seviyesini asagl kirllmasi durumda ise satis baskisinin derinlesme
riskinin glindeme getirebilecegi unutulmamahdir.
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ABD 10
EurUsd AN | Gbpusd AN | ONSAItnS AN CDS5Y  #Ah Villik b
1,1624  0,12% 1,3537  0,20% 4.440 0,89% 218 1 4,78 -0,01
Eur/Usd: Degerli Metal:

Japon yeni ABD-Japonya mudahalesi ile deger kazandiktan sonra
kazanglarini geri vermeye baslamisti. Bu kez piyasa yene deger
kazandirmaya basladi. Japonya’da faiz artisi ve tahvil alimi
beklentisi tetikleyici oldu. Yendeki degerlenme dolari baskiliyor.

iran-Umman arasinda Kérfez gemi trafigini yonetmek igin bir
anlasmanin yakin oldugu belirtiliyor. Ancak olasi bir anlagsmanin
ABD tarafindan kabulli soru isareti yaratiyor. Bolgede gerginlik
artabilir. Dolar i¢in lehte sonug Uretebilir.

Bu hafta ABD hazinesinin tahvil aim programini artirma kararinin
detaylari ve ABD UFE ve TUFE verileri 6éne c¢ikiyor. TUFE’de
mansetin %3,4 seviyesinde kalmasi, ¢ekirdegin ise %2,5'den %2,4’e
inmesi bekleniyor. Beklenti Gst sonug dolara prim kazandirabilir.

Hazine, uzun vadeli tahvil faizlerindeki yikselisi kontrol altina
almak icin ek satin alma programi agiklamis ve anons sinirli etki
yaratmisti. Yarin el satin almanin detaylari agiklanacak.

Persembe giint ECB’nin faiz artisi yapmasi bekleniyor.

Dolar Endeksi gline 98,8 seviyesinde basliyor. Endeks 96,5-100,5
bandinda bir yil gecirdikten sonra bu bandi yukari yonde kirmisti.
tekrar bandin igine girdi ve yiikselis potansiyelini azaltti.

Bu sabah 1,162 seviyesindeki paritede 1,163 ve 1,168 seviyeleri
gln ici direng; 1,157 ve 1,151 seviyeleri giin ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugtin yatay seyir izleyebilir.
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FED faiz artisi ve Korfez fiyatlamaya tesir ederken yatirimcilar fiyati
tutmak ve yukari tasimak cabasindalar. Gugli ABD istihdami
sonrasi, Cuma giinii agiklanacak ABD TUFE verisinin yiiksek-diisiik
gelmesi fiyatlara tesir edecek diger faktor.

Bu hafta ABD hazinesinin tahvil alim detaylari ve ABD enflasyon
verileri fiyatlamaya yon verecek. Ayrica Korfez son zamanlarda
oldugu gibi yine ana belirleyici olarak takip edilecek.

Altinda 4350, 4275S, gimiste 65,5, 63,95 destek seviyesi olarak
one cikiyor. Gegtigimiz giinlerde bu seviyelerden tepki verdiler. Bu
hafta tekrar asagl yonde basladi. Ardindan tepki alimlari yeniden
one ¢ikti. Trend olusumundan ziyade tepkisel fiyatlamanin
slirebilecegini dustiniiyoruz.

Bu sabah 4.440 Usd seviyesindeki ons altinda 4.500 ve 4.600 Usd
seviyeleri giin i¢i direng, 4.400 ve 4.350 Usd seviyeleri gilin igi
destek olarak izlenebilir. Bugilin sinirli sinirli pozitif seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, ABD hazinesi uzun vadeli tahvil alim programinin
detaylarini Carsamba glinii agiklayacak. Ayrica Cuma giinii ABD
TUFE verisi aciklanacak. Bdylece tahvil verim egrisinin her iki ucu
icin hareket potansiyeli olusuyor. Yatinmcilar ayrica ABD tahvil
ihalelerini, Korfez’'deki siireci takip etmeyi siirdirecek. ABD 10Y
tahvil faizi %4,78 seviyesinde gline basliyor.

i¢ tarafta, Tiirkiye 5Y CDS 220 civarinda fiyatlanmaya devam
ediyor. OVP’de tahminler revize edildi. PPK karari bekleniyor.
PPK’da faizin sabit kalmasi bekleniyor.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 218 baz puan ile duni
tamamladi. Eurobondlar yatay seyir izledi. Birim fiyatlar -8/+4 cent
araliginda degisti.
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02:50 Japonya'da revize ikinci ceyrek biyiime venileri agikianacak
7 Ev1 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd,/TL 48 46 42 96 35,38 2955 1871 13,40 7,44
a Eur,/TL 56,37 50,55 36,67 32,68 20,01 1511 9,10
%: Dolar Endeksi 98 81 9832 10849 101,33 10352 95,67 89,94
'E Eur/Usd 11624 11752 1,0366 1,1059 1,0697 1,1376 1,222
E Ghp,/Usd 13537 13448 1,2515 12754 1,2071 13533 1,368
TL 2 Yillik Gasterge Tahvil (%) 3957 37,22 40,56 39,68 9,97 22 70 14 96
= TL 10 Yillik Gosterge Tahvil (%) 34,20 29 00 28,78 26,75 9,83 24 32 12 90
% § Tiirkive 5Y CDS (baz puan) 218 239 263 284 512 564 303
= 0 |ABD 10 Yillik Tahvil (%) 478 417 458 3,86 3,88 151 0,92
= BIST - 100 Endeksi 14152 11262 9831 7470 5509 1858 1477
® g Nasdaq Endeksi 26507 23242 19311 15011 10466 15645 12 B88
g % S8:P Endeksi 1.700 6.846 5.882 4770 3.840 4.766 3.756
T v |DAX 26.007 24.490 19.909 16.752 13.924 15.885 13.719
Altin (TL) 6.917 5951 2984 1.960 1.097 781 454
(7') = Altin (Usd) 4.440 4313 2623 2.063 1824 1.830 1901
[t E Giimiig (TL) 104,47 99,39 32 86 22 62 1439 993 6,31
g ] Gilimiig (Usd) 67,1 71,1 289 238 239 233 26,4
’6 Degisimler
t Usd,/TL 128 214 197 579 396 803 250
& . Eur/TL 115 37,8 122 633 325 66,0 36,4
c T |Dolar Endeksi 05 9.4 71 21 82 6.4 6,7
: E Eur/Usd -11 134 6.3 34 6,0 6.9 88
2 Q. Ghbp,/Usd 07 75 -19 57 -10.8 -1.0 32
gJD TL Gasterge Bono (baz puan) 235 -334 88 2971 -1273 T74 318
E - TL 10 Yilhk Tahvil (baz puan) 520 22 203 1692 -1449 1142 69
"J; E 2 Tiirkiye 5Y CDS (baz puan) -21 -24 21 -228 52 261 21
:o E ng ABD 10 Yillik Tahvil (baz puan) 61 -40 71 -2 237 60 o
— = BIST - 100 Endeksi 257 146 316 356 1966 258 20,1
= © g MNasdaq Endelsi 14,0 20,4 286 434 33,1 214 436
g % S&P Endelsi 125 16,4 233 242 -19.4 26,9 163
I ) |DAX 6,2 23,0 188 203 -123 158 35
Altin (TL) 16,2 99,4 523 78,7 40,4 72,0 56,4
= Altin (Usd) 29 64,4 27,2 131 03 -3,7 25,2
< |Gumus (TL) 51 2025 453 57,2 449 57.4 846
I.IE.I GUmus (Usd) 57 146,0 214 06 28 -119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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