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Piyasalara-Genel Bakis

Son bir haftada daha da hizlanan ABD uzun vadeli tahvil faizlerindeki yukari yonli harekete ABD
Hazinesinden midahale geldi. Hafta basindan beri ihmh gelen ekonomik verilere ragmen faizlerdeki
hareket piyasalarin giindemindeydi. Sonug olarak ABD Hazinesi uzun vade (10-30y) tahvillerde nominal
likidite destek alimlarini en az 2 katina gikaracagini agikladi.

Bir diger konu bashg ise diin aksam agiklanan FED toplanti tutanaklariydi. Faizin sabit tutulmasina
karsin FED uyelerinin enflasyon risklerini 6ne ¢ikardigi ve daha sahin bir tavir ortaya koydugu
tutanaklarda dikkat ¢eken unsurlar olarak 6ne cikti. Hafta basindan itibaren piyasalarda FED’in faizleri
ylkseltmeyecegi ve sabit tutacagi beklentisine karsin FED toplanti tutanaklarinin piyasalarda sahin olarak
algilandigi izliyoruz.

Global piyasalarda hala canliigini koruyan biiylime beklentileri sebebiyle hafta boyunca yiiksek seyreden
Amerikan tahvil faizlerinde diin az da olsa bir gevseme gordiik. Amerikan Hazinesinin uzun vadeli nominal
kuponlu tahviller igin likidite destekli geri alim islemlerinin blyUkliglnin arttirilacagi agiklamasi faizlerde
az da olsa yasanan rahatlamanin ana sebebi. ABD hazinesinin bu kararinin dogrudan bir genislemeci
etkisi olacagini diisiinmiiyoruz. Uzun vadedeki risklerin kisa vadeye cekilmesi ve dolayli genislemeci
etkisi olmasi daha olasi. ilgili kararin uygulanma takviminin Kasim ayindaki Amerikan secimleri ile
ortiismesi nispeten se¢im ekonomisine hazirlik olarak goriilebilir. Piyasalara gegici bir rahatlama
saglayacak olsa da riskler Fed tutanaklarinda da gorildiigii Gizere hala masada. 10 Y Amerikan Hazine
tahvili %4,64 ile bu sabah gline basliyor.

Ek olarak bu haftanin takip edilen &nemli verilerinden ingiltere ve Avrupa’nin enflasyon verileri
beklentilere paralel olarak agiklandi. Eur bélgesi TUFE aylk %0,2 yillik %2,9 , ingiltere TUFE aylik %0,3,
yillik %2,9 olarak agiklandi.

Jeopolitik haber akisina baktigimizda; hala bir ¢éziime ulasiimadigini gériiyoruz. iran disisleri bakani
Arake¢i Amerika’nin ategkes teklifini reddettiklerini ve savasa ara verilmesini degil, savasin bitmesini
istediklerini agiklamasi one cikiyor. Amerika tarafindan ise aciklanan iran’a karsi uygulanacak yeni
ekonomik tedbirlerle ilgili haberi akisi yakinda takip ediyoruz.

Ozetle haftanin kalaninda global tarafta ana baslik Kérfez’den gelecek haberler ve Cuma giinii imalat-
hizmet PMI verileri 6ne ¢ikan diger basliklar. Bu hafta beklentiler paralelinde gelen Avrupa ve ingiltere
enflasyon verilerinin ise piyasaya major bir etkisi olmadi.

Bu sabah global borsalarda risk istahi sinirh pozitif. ABD vadelileri ylizde 0,1-0,4 araliginda pozitif. Hong
Kong ylizde +1,24, Cin ylzde -2,13, Japonya yilzde +1,09 civarinda islem gorlyor. ABD 10 yillik tahvil faizi
%4,64, Dolar Endeksi 98,8, ons altin 4.488 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, piyasalarda konusulan konu Merkez Bankas’nin ozellikle para piyasasi fonlarinda
yogunlasan kisa vadeli sermaye hareketlerinin mercek altina alindigi haberi. Konu ile ilgili Merkez
Bankasi’ndan agiklama gelmese de konu ile ilgili haber akisi takip edilmeli. Diger yandan Korfez'deki
sureg ve tahvil faizlerindeki hafif gevseme (MB’den faiz indirim beklentileri) 6ne gikiyor.

Hazine bugln 1 yil vadeli dolar cinsi tahville borglanacak ve bdylece agustos ayi borglanma programi
tamamlanmis olacak.

Tlketici gliveni, reel sektor gliveni, kapasite kullanimi makro verileri Cuma glinli agiklanacak.
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2 Yillik Gosterge 10 Yillik Gosterge
UsdTry A | EurTry /A oo N 7 Tao W | BISTI00 #p
47,95 0,03% 56,12 0,99% 40,87 -0,09 35,07 -0,02 14.459 2,34%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Amerikan tahvil faizlerinde son donemde yasanan baskinin din
biraz rahatladigini goérdik. Amerikan Hazinesinin uzun vadeli
nominal kuponlu tahviller igin likidite destekli geri alim
islemlerinin blydklGgund artiracagl agiklamasi faizlerde az da
olsa yasanan rahatlamanin ana sebebi. Dolar da buna bagli olarak
glc kaybediyor.

Korfez’de devam eden goriismeler ve surekli yapilan karsilikh
actklamalar ise baskinin daha da hafiflemesini engelleyen en
6nemli sebep. Askeri tedbirlerin yani sira ekonomik tedbirlerinde
ABD hazinesi tarafindan yurirlige alinmasi bekleniyor.

ingiltere ve Avrupa’da diin agiklanan enflasyon verileri
beklentilere paralel geldi. Ek olarak diin agiklanan FED toplanti
tutanaklarinda enflasyon endiselerinin hala canh oldugunu
gordiik, genel olarak sahin tavir 6ne gikti. Son olarak Cuma gini
imalat-hizmet PMI verileri de 6ne ¢ikan diger basliklar olacak.

Dolar Endeksi gline 98,8 seviyesinde basliyor. Dolar Endeksi (DXY)
son bir yildir gegerli olan ana 96,5-100,5 bandina geri donmis
durumda. Endeks 100,5 seviyesi tzerinde kalicilik saglarsa 102,5
ardindan 104,5 seviyesi hedef haline gelebilir (bu olasilik simdilik
azalmis durumda).

i¢ tarafta, diin 6ne c¢ikan gelisme, Merkez Bankas’nin 6zellikle
para piyasasi fonlarinda yogunlasan kisa vadeli sermaye
hareketlerinin mercek altina alindigi haberi oldu. Konuya dair
Merkez Bankasi’'ndan agiklama gelmese de ilgili haber akisi takip
edilmeli.

Korfez'deki stire¢ ve tahvil faizlerindeki hafif gevseme (MB’den
faiz indirim beklentileri) 6ne gikiyor.

Kurda ilimh yukari egilimini koruyor. Bu sabah 47,94 civarinda
islem gorlyor.
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Yukari yonli revize edilen enflasyon beklentilerine ragmen
Merkez Bankasi’nin faizlerde asagi yonli indirimlere niyetli
oldugunu belirtmesi haftanin ilk iki is glninde tahvil
fiyatlamalarina olumlu yansidi.

Hazine buglin 1 yil vadeli dolar cinsi tahville borglanacak ve
agustos ayl borglanma takvimi tamamlanmis olacak. Eyllul ve
Ekim ayi borglanma agisindan Agustos ayina gére daha rahat. Bu
sebeple faizlerde olasi asagl yonli hareket hazinenin bu ayki
borglanmalarinin ardindan Korfez’deki durum ve enflasyon
verilerine de bagl olarak dists gosterebilir.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller gegcen haftayi sirasiyla
%40,87 ve %35,07 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):
Kritik 14,350 direncinin agilmasiyla yiikselis hareketi giig
kazaniyor ...

Carsamba glnu alicili bir seyrin hakim oldugu piyasada, BIST 100
Endeksi giinli %2.34 oraninda deger artisiyla 14,458 puandan
tamamladi. Endekste 31 Temmuz tarihinde ana trend destegi
olarak izledigimiz (275$=13,000) seviyesinde baslayan ve
13,900/14,000 direncinin asiimasiyla gli¢ kazanan kisa vadeli
yukselis hareketinin, diin kritik gegis noktasi olarak izledigimiz
14,350 seviyesini agmay! basardigini gozlemliyoruz. Boylece
13,900/14,000 direng bandi Gzerinde olumluya dénen teknik
gorunlimin, kisa vadeli trend 6zelligi kazandigini digiinliyoruz.
14,200 seviyesini seans ici ilk 6nemli destek olarak izleyecegimiz
piyasada, bu seviye Uzerinde yikselis egiliminin devam edecegini
dislntyoruz.

Dolayisiyla teknik resmin olumlu seyrini stirdiirdigi piyasada,
boylece TL bazinda tarihi zirve bolgesi olan 15,200 seviyesi
hedefiyle yeni bir fiyatlama alanin agildigini diistiniiyoruz.
Mevcut hareketi ise 14,200 lizerinde yikselis yoninde izlemeyi
surdiruyoruz.
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ABD 10
EurUsd A GbpUSd A ONSAltin$ AN CDS 5Y () Yilhk v
1,1677  081% 1,3612  0,55% 4.495 3,39% 221 1 4,64 -0,05
Eur/Usd: Degerli Metal:

Diin Amerikan Hazinesinin uzun vadeli tahvillerdeki alimlarini iki
katina ¢ikaracagi haberi DXY’deki agagi yonli hareketin ve parite
tarafinda yoni yukari hareketin ana sebebi. ABD’de yatay gelen
enflasyon ve dusik gelen istihdam verileri sonrasi piyasa sene
sonuna kadar FED’in faiz arttinmi yapmayacagl konusunda
hemfikir. Diin aksam agiklanan Fed Toplanti tutanaklari piyasalar
tarafindan sahin olarak algilansa da beklentiler FED faiz
degisiminin nétr noktasina geldigini gésteriyor.

Degisen bu beklentilerle beraber bu hafta Kérfez’den gelebilecek
olasi olumlu haberler DXY’de gevsemelere sebep olabilir.

Ozetle ekonomik veriler umut vaat ederken jeopolitik taraf
belirsizligin ana unsuru. Bu iki farkli yon DXY’deki bant hareketinin
devaminin ana sebebi olarak 6ne ¢ikiyor.

Dolar Endeksi gline 98,8 seviyesinde basliyor. Endeks 96,5-100,5
bandinda bir yil gecirdikten sonra bu bandi yukari yonde kirmisti.
Yukaridaki ifade ettigimiz gelismelerle tekrar bandin icine girdi ve
yukselis potansiyelini azaltt.

Bu sabah 1,1675 seviyesindeki paritede 1,1700 ve 1,1785 seviyeleri
gln ici direng; 1,155 ve 1,151 seviyeleri giin ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugtin yatay seyir izleyebilir.

Altin ve giimiis, haftaya baslarken FED faizlerinin sene sonuna
kadar sabit kalacagi beklentisi sonrasi yoniinii yukari ¢evirmisti.
Diin ABD Hazinesinin uzun vadeli tahvillerdeki alimlarini iki
katina ¢ikaracagi haberi sonrasi hareketin daha da hizlandigi
izliyoruz.

Gilimiis tarafinda 63 $ seviyesini destek seviyesi olarak izlemeye
devam ediyoruz. Bu seviyenin Uzerinde kalinmasi onimuzdeki
donem gumdisin yukari yonli hareketinin devami agisindan
onemli.

Altin icin ise uzun stredir takip ettigimiz 4.380 — 4.400 $ bolgesinin
yukari yonli hizli sekilde gecildigini izliyoruz. Bu bolgenin
tzerindeki kalcilik hareketin yukari yonli devami igin yakindan
takip edilmeli. 45005 ilk 4600-4700S bélgesi sonraki direng
seviyeleri.

Bu sabah 4.488 Usd seviyesindeki ons altinda 4.500 Usd seviyesi
gin igi direng, 4.350 Usd seviyesi gin ici destek seviyeleri olarak
izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, hala canliligini koruyan blyiume beklentileri sebebiyle
hafta boyunca yiiksek seyreden Amerikan tahvil faizlerinde diin az
da olsa bir gevseme gordik. Amerikan Hazinesinin uzun vadeli
nominal kuponlu tahviller icin likidite destekli geri alim
islemlerinin biylklGglinin arttinllacagi agiklamasi faizlerde az da
olsa yasanan rahatlamanin ana sebebi. ABD 10Y tahvili %4,64 ile
gline basliyor.

i¢ tarafta, eurobondlarda fiyatlama davranisi global tarafla paralel
ilerliyor.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 220 baz puan ile glni
tamamladi. Eurobondlar sinirli pozitif seyir izledi.

Caglar Kimenge £
caglar.kimence@yapikredi.com.tr ‘\'..
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Glindem - "Gostergeler

()
= - Hazine ve Maliye Bakanhgi dolar cinsi tahwil ihaleleri diizenleyecek
G : ;
14:30 TR - Yabanci yatinmcilarin bono ve hisse stoku (14 Adustos)
15:30  ABD haftalik issizlik maagr bagvurulan verisi aciklanacak
19 Agu 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd,/TL 47,95 42 96 3538 2955 1871 13,40 7.44
- Eur/TL 56,12 50,55 36,67 32,68 20,01 1511 9,10
% Dolar Endelksi 28,80 9832 108,49 101,33 10352 95,67 89,94
z Eur/Usd 11677 1,1752 1,0366 1,1059 1,0697 11376 1,222
(1]
(- Gbp,/Usd 13612 13448 12515 12754 1,2071 13533 1368
TL 2 Yillik Gésterge Tahvil (%) 40,87 37,22 4056 39,68 9,97 22 70 14,96
— TL 10 Yilik Gésterge Tahvil (%) 35,07 29,00 28,78 26,75 9,83 2432 1290
E g Tiirkiye 5Y CDS (baz puan) 221 239 263 284 512 564 303
[=]
E 0 |ABD 10 Yillik Tahwil (%) 464 417 458 3,86 3,88 151 0,92
.— |BIST- 100 Endeksi 14.459 11262 9.831 7470 5509 1858 1.477
=
g MNasdaq Endehsi 26331 23242 19311 15.011 10.466 15.645 12 888
[+]
g g S&P Endelsi 7709 6.846 5882 4770 3.840 4.766 3.756
-:I_: g DAX 26.091 24 490 19909 16752 13924 15 885 13719
Altin (TL) 6930 5951 2984 1960 1.097 781 454
_— = Altin (Usd) 4 495 4313 2623 2063 1824 1830 1901
(%] o
c E Gimiig (TL) 103 41 9939 3286 29 62 1439 993 6,31
g L Gimiig (Usd) 67,1 711 28,9 238 239 233 26,4
’6 Degigimler
t Usd,/TL 116 214 18,7 57,9 396 803 25,0
& - Eur/TL 110 378 122 633 325 66,0 36,4
c % Dolar Endeksi 05 9.4 71 21 B2 6.4 6,7
-: E Eur/Usd 0.6 134 63 3.4 6,0 6,9 88
() (< Gbp,/Usd 12 75 -19 57 -10,8 10 32
(] _
[oY0) TL Gésterge Bono (baz puan) 365 -334 88 2871 -1273 774 318
E = TL 10 Yilhik Tahwil (baz puan) 607 22 203 1692 -1449 1142 69
"&; z 2 Tiirkiye 5Y CDS (baz puan) -18 24 21 -228 52 261 21
Q
:o E @ |ABD 10 Yillik Talwil (baz puan) 47 -40 71 -2 237 60 o
— .— |BIST- 100 Endeksi 284 146 316 356 196,6 258 291
= g Nastdag Endeksi 133 20,4 286 434 331 214 436
(18]
o 2 S&P Endeksi 126 16,4 233 242 -19.4 26,9 16,3
= ﬁ DAX 65 23,0 18,8 203 -123 15,8 35
Altin (TL) 16,4 29 4 523 78,7 404 72,0 56,4
o Altin (Usd) 42 64,4 27,2 131 03 37 252
'E Gamiig (TL) 4.0 2025 453 57,2 449 574 84,6
w Gimiig (Usd) 5.6 146,0 214 06 28 119 47,8
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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