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Piyasalara-Genel Bakis

Sene sonuna kadar FED’in faizleri yiikseltmeyecegi ve sabit tutacagi beklentisinin piyasada kabul gérdiigiini
izliyoruz. 14-17 agustos tarihlerinde Reuters’in yaptigi ankete katilan ekonomistlerin biiyiik ¢ogunlugu 2026
sonuna kadar faizlerin sabit kalacagi konusunda hem fikir. Gegtigimiz hafta gelen diisiik istihdam ve yatay
enflasyon verisi bu degisimin ana sebebi.

Bu gelismeler 1siginda 6niimizdeki ayin ortasinda yapilacak FED toplantisinda faizlerin %3.50 - %3.75 araliginda
sabit tutulmasini bekliyoruz. Bu degisen beklentiler DXY endeksinde asagi yonli harekete (dolarin globalde deger
kaybetmesi) ve Amerika borsalarinda pozitif fiyatlamalara sebep oluyor.

Amerika borsalari ve DXY’deki bu rahatlamaya karsin Amerika tahvil faizlerinde ise bu rahatlamayi géremiyoruz.
Diin Amerikan 30 yillik tahvil faizlerinin %5.285 seviyesini gormesi ve son 19 yildaki en yiiksek seviyelere
ulasmasi bu baskinin devam ettiginin en 6nemli gostergesi. FED faiz arttirrm beklentileri sene sonuna kadar notr
seviyeye yaklasmisken bu baskinin ana unsuruna bakacak olursak; éne ¢ikan en énemli konu global piyasalarda
hala canliigini koruyan biiyiime beklentileri.

Amerika ekonomik verilerindeki yavaslama, enflasyondaki yatay seyir gibi piyasalari sakinlestiren verilere ragmen
piyasanin gelecege dair biyime beklentilerinde disis gérmiyoruz. Jeopolitik haber akisi, yiiksek faiz seviyeleri
ve belirsizliklere ragmen iyi gelen sirket karliliklari, petrol sokunu iyi yoneten gelismekte olan iilkeler ve
Avrupa’nin nispeten iyi durumu, bu biiyiime beklentilerini canli tutan 6nemli sebepler.

Jeopolitik haber akisina baktigimizda; Kérfez'de ateskesin bozulmasindan beri ¢éztimstizlik durumu devam ediyor.
Diin itibari ile 60 giinlik memorandum siiresi bitti. Trump iran’la beraber Umman’i da olasi bir engel ¢ikarmasi
durumu igin tehdit etti. Gegtigimiz haftaya kadar daha ¢ok askeri tedbirler etrafinda kiimelenen yaptirimlarin
yeni donem itibariyla ekonomik tedbirlerle devam edecegi ABD tarafindan belirtilmisti. Bu konu ile ilgili somut
bir yaptirim haftanin ilk gini itibariyle agiklanmasa da bu konu yakindan takip edilmeli.

Ozetle haftanin kalaninda global tarafta ana baslik Kérfez’den gelecek haberler ancak ingiltere, Japonya ve
Avrupa’dan gelecek enflasyon verileri, ABD tahvil ihaleleri ve Carsamba aksami agiklanacak olan FED Toplanti
Tutanaklari, Cuma giinii imalat-hizmet PMI verileri de 6ne cikan diger basliklar olacak.

Bu sabah global borsalarda risk istahi sinirl negatif. ABD vadelileri ylizde 0,1-0,60 aralig§inda negatif. Hong Kong
ylzde -0,2, Cin yliizde +0,15, Japonya yuzde -0,9 civarinda islem goriiyor. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,74, Dolar
Endeksi 99,65, ons altin 4.395 Usd civarinda islem géruyor.

i¢ tarafta, Korfez'deki siire¢ ve tahvil faizlerindeki hafif gevseme (MB’den faiz indirim beklentileri) éne ¢ikiyor.
Olasi kabine toplantisi ve olabilecek degisiklikler i¢ tarafta yeni bir haber akisina sebep olabilir. Din Mehmet
Simsek uygulanan mevcut politikanin devam edecegini ve jeopolitik gelismelerin olumsuz etkilerine ragmen mali
disiplinin korunacagini agikladi.

Bugiin 4 yil vadeli TUFE’ye endeksli ve 9 yil vadeli tahvil ihaleleri yapilacak. Hazine ayrica Persembe giinii 1 yil
vadeli dolar cinsi tahville borglanacak ve bdylece agustos ayi borglanma programi tamamlanmis olacak.

Tlketici gliveni, reel sektor gliveni, kapasite kullanimi haftanin makro verileri.
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2Yilik Gosterge 10 Yillik Gosterge
UsdTry A EurTry W Tahll b Tahll A || BISTI00 W/
47,92 0,04% 55,49 -0,07% 40,86 -0,26 35,06 0,01 14.132 -0,28%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

2026 sonuna kadar piyasanin, FED’in faizleri arttirmak yerine
sabit birakacagl yoniindeki beklentisi USD’ye karsi diger para
birimlerinin Gzerindeki baskiyi hafifletiyor.

Korfez’de devam eden goriismeler ve surekli yapilan karsilikh
aciklamalar ise baskinin daha da hafiflemesini engelleyen en
6nemli sebep. Askeri tedbirlerin yani sira ekonomik tedbirlerinde
ABD hazinesi tarafindan yurirlige alinmasi bekleniyor.

ingiltere, Japonya ve Avrupa’da bu hafta aciklanacak olan
enflasyon verileri de kurlarda dalgalanma yaratabilir.

Dolar Endeksi giline 99,65 seviyesinde basliyor. Dolar Endeksi
(DXY) son bir yildir gegerli olan ana 96,5-100,5 bandina geri
donmis durumda. Endeks 100,5 seviyesi Uzerinde kalicilik
saglarsa 102,5 ardindan 104,5 seviyesi hedef haline gelebilir (bu
olasilik simdilik azalmis durumda).

i¢ tarafta, Korfez’deki siireg ve tahvil faizlerindeki hafif gevseme
(MB’den faiz indirim beklentileri) 6ne g¢ikiyor. Din Mehmet
Simsek uygulanan mevcut politikanin devam edecegini ve
jeopolitik gelismelerin olumsuz etkilerine ragmen mali disiplinin
korunacagini agikladi.

Kurda ilimh yukarn egilimini koruyor. Bu sabah 47,92 civarinda
islem goriyor.

Yukari yonli revize edilen enflasyon beklentilerine ragmen
Merkez Bankasi’nin faizlerde asagi yonli indirimlere niyetli
oldugunu belirtmesi haftanin ilk is glintinde tahvil fiyatlamalarina
olumlu yansidi.

Bugiin 4 yil vadeli TUFE’ye endeksli ve 9 yil vadeli tahvil ihaleleri
de yakindan takip edilmeli. Hazine ayrica Persembe giini 1 yil
vadeli dolar cinsi tahville borglanacak ve agustos ayi borglanma
takvimi tamamlanmis olacak. Eylil ve Ekim ayr borglanma
acisindan Agustos ayina gore daha rahat. Bu sebeple faizlerde
olasi asagl yonli hareket hazinenin bu ay ki borglanmalarinin
ardindan Koérfez'deki durum ve enflasyon verilerine de bagli
olarak dusts gosterebilir.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller gegcen haftayi sirasiyla
%40,86 ve %35,06 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Pazartesi glinli yatay bir seyrin hakim oldugu piyasada, BIST 100
Endeksi giinli -%0.28 oraninda hafif bir deger kaybiyla 14,132
puandan tamamladi.

Dolar bazh grafiklerde ana trend destegi olarak izledigimiz
(275$=13,000) seviyesini koruma cabasinin olusturdugu tepki
stirecinin, gegtigimiz hafta 13,900/14,000 hedef seviyesini yukari
gectigini gozlemliyoruz. Boylece ana trend destegi Uzerindeki
olasi bir taban olusumu igin hareketi kisa vadeli olarak olumlu
degerlendirdigimiz piyasada, hafta igerisinde olusacak seans igi
geri c¢ekilmelerde 13,900/14,000 seviyesini ilk 6nemli destek
noktasi olarak izlemeyi strdirtyoruz. Ara yikselis egilimini
13,900/14,000 destegi tzerinde siirdiirmeye calisacak piyasada,
bu seviyenin korunmasiyla olumlu seyrin devam edecegini
dislntyoruz.

Dolayisiyla ara yikselis egiliminin ardindan tepki hareketinin
gliclinG teyit edebilmek agisindan 13,900/14,000 direng bandinin
asilmasinin olumlu oldugu piyasada, kisa vadeli yeni bir yikselis
trendinin  baslayabilmesi igin 14,350 seviyesinin asiimasi
gerekiyor. Bu durumda TL bazinda tarihi zirve bolgesi olan 15,200
seviyesi hedefiyle yeni bir fiyatlama alani olusabilecegini
dislindyoruz.13,900 altindaki hareketlerin ise ara tepki stirecinin
ardindan piyasada yeniden asag riskleri giindeme getirebilecegi
unutulmamaldir.
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EurUsd W | Gbpusd & | ONSAltin$ AN CDS5Y = | ABpioviik AN
1,1571 -0,12% 1,3535 -0,13% 4.394 0,02% 220 0 4,74 0,06
Eur/Usd: Degerli Metal:

Abd’de yatay gelen enflasyon ve disik gelen istihdam verileri
sonrasl piyasa sene sonuna kadar FED’in faiz arttirrmi yapmayacagi
konusunda hemfikir. Beklentiler FED faiz degisiminin notr
noktasina geldigini gosteriyor.

Degisen bu beklentilerle beraber bu hafta Kérfez’den gelebilecek
olasi olumlu haberler DXY’de gevsemelere sebep olabilir.

Ozetle ekonomik veriler umut vaat ederken jeopolitik taraf
belirsizligin ana unsuru. Bu iki farkli yon DXY’deki bant hareketinin
devaminin ana sebebi olarak 6ne ¢ikiyor.

Dolar Endeksi giine 99,65 seviyesinde basliyor. Endeks 96,5-100,5
bandinda bir yil gecirdikten sonra bu bandi yukari yonde kirmisti.
Yukaridaki ifade ettigimiz gelismelerle tekrar bandin igine girdi ve
yukselis potansiyelini azaltti.

Bu sabah 1,1575 seviyesindeki paritede 1,161 ve 1,163 seviyeleri
gln ici direng; 1,155 ve 1,151 seviyeleri giin ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugtlin yatay seyir izleyebilir.

Altin ve glimiig, FED faizlerinin sene sonuna kadar sabit kalacagi
beklentisi sonrasi yoniinii yukari gevirdi. Ancak Korfez'deki
belirsizliklerin hala masada olmasi ve global tarafta bliyliime
verilerinin hala ylksek bekleniyor olmasi faizlerin sabit birakilmasi
ya da indirilmesi konusunda belirsizlik yaratiyor. Bu durum Altin ve
GUmug’'in yukar yonli olasi trend hareketinin onlindeki en
6nemli engel. Oniimiizdeki ddnemde faizlerin sabit kalacagi hatta
indirilebilecegi konusundaki beklentiler ne kadar artarsa kiymetli
madenler de yukari yonli hareketlerin ihtimali o kadar artig
gosterebilir.

Gilimiis tarafinda 63 $ seviyesini destek seviyesi olarak izlemeye
devam ediyoruz. Bu seviyenin Uzerinde kalinmasi onumuzdeki
donem gumdisin yukari yonli hareketinin devami agisindan
onemli.

Altin icin ise 4.380 — 4.400 $ bolgesi yukari yonli hareketlerin
devami igin asilmasi gereken ilk bolge olarak takip edilirken din bu
seviyenin asildigini gordik. Bu bolgenin Gzerindeki kalicilik, altin
tarafinda yukari yonli hareketinin devami agisindan 6nemli.

Bu sabah 4.395 Usd seviyesindeki ons altinda 4.400 ve 4.500 Usd
seviyeleri giin ici direng, 4.380 Usd ve 4.350 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln sinirh negatif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, pozitif datalara ragmen tahvil faizlerinde hala olumlu bir
fiyatlama gérmiiyoruz. Oniimiizdeki dénem yatirimcilarin biiyiime
ile ilgili yuksek beklentileri tahvil faizlerini baski altinda tutuyor.
Diin Amerikan 30 yilik tahvil faizlerinin %5.285 seviyesini
gormesi ve son 19 yildaki en yiiksek seviyelere ulagsmasi bu
baskinin devam ettiginin en 6nemli géstergesi. ABD 10Y tahvili
%4,74 ile gline basliyor.

i¢ tarafta, eurobondlarda fiyatlama davranisi global tarafla paralel
ilerliyor.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 220 baz puan ile glni
tamamladi. Eurobondlar yatay seyir izledi. Birim fiyatlar -25/0
araliginda degisti.
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Glindem - "Gostergeler

qE, - Hazine ve Maliye Bakanligr 4 ve 9 yil vadeli tahvil ihaleleri diizenleyecek
_8 - ABD'nin Alaska, Florida ve Wyoming eyaletlerinde 6n secimler yapilacak
@
17 Agu 2026 20325 2024 2023 2022 2021 2020
Usd/TL 4792 4296 3538 255 1871 1340 T.44
- E Eur/TL 49 D055 3667 3268 20,01 1511 910
E Dolar Endebsi 99,64 9532 10649 10133 1352 9567 9.9
:E Eur/Usd 11571 11752 10366 11059 10697 11376 1223
E Ghip,/Usd 13534 13448 12515 12754 1071 13533 13668
T 2 Yillik: Gérs.tergeTahvil-;n:n A0.86 3732 4056 3068 o997 X270 14 96
= TL 10 Yilhk c'.ésterge Tahuil (%) 35.06 29,00 2878 TS 083 2432 1390
f—f E Tiirkiye 5¥ CDS {baz puan) 220 239 263 284 512 564 303
IE Ig ABD 10 villik Tahwil %) 474 417 456 386 358 151 092
- BIST - 100 Endehsi 14 132 11 262 9831 1470 5509 1856 1477
g Nasdag Endeksl 20005 X342 19311 15011 10466 15645 12 688
ﬁ E S4&P Endelzi 1745 E84E 5882 4770 3840 4 TEE 3756
I vy |DAX 26330 24 490 19900 16752 13934 15 885 13719
Altin {TL) 6769 5951 2 964 1960 1097 T8l 454
Altin {Usd) 4393 4313 2623 2063 1824 1830 1901
g Gumaus {TL) 10038 o030 3286 X2E2 1439 903 631
IE Gumus (Usd) B2 711 269 X8 39 33 6.4
7 Degisimler
% Usd/TL 116 214 197 579 F96 803 250
g E Eur/TL 98 378 122 633 325 6.0 364
qg E Dolar Endebsi 13 94 71 21 82 64 67
qL) g Eur/Usd 15 134 63 34 0 £9 88
(a1 o Gbp/U=d 06 TS -19 57 -10& -1 32
c
‘o TL Gdsterge Bono {baz puan) 364 334 &8 2971 -1373 774 318
2 = TL 10 Yillik Tahvil {baz puan) 606 22 202 1692 -1449 1142 €9
i‘JD _E E Tﬂlld'_.'ES‘I‘CDG-;ba: puanj -19 <24 21 s a2 261 21
-8 =0 |ABD 10 vilik Tahvl {baz puan) 57 -40 71 2 237 60 0
:8 - BIST - 100 Endehsi 85 146 316 BE 1966 Pt X1
g r‘aﬁdaq Endeksi 1 204 286 434 331 24 436
- ﬁ E 4P Endeks=l 131 164 233 242 -18.4 269 163
I ) |Dax TS 30 158 203 -135 158 35
Altin {TL) 137 99,4 523 T8T 404 T20 564
= Altin (Usd) 19 6d. 4 2 131 03 37 22
4= | Gamis (TL) 10 025 453 572 449 574 B4E
IE Gomis (Usd) 43 1460 214 46 28 -119 AT 8
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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