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Piyasalara-Genel Bakis

Onceki hafta yavaslayan ABD istihdam verileri sonrasinda gectigimiz hafta beklentiler paralelinde gelen ABD
enflasyon verileri piyasalarda risk istahini olumlu yonde etkilese de Korfez’deki durum belirsizlik yaratmaya
devam ediyor. Bu hafta ise Korfez’deki olasi gelismeler ve ABD’nin iran’a karsi degisen yaptirim yontemleri (askeri
tedbirler yerine ekonomik tedbirler) piyasalarin sicak konu bagliklari.

FED’in sene sonuna kadar kiimiile faiz artis beklentisinde ge¢en hafta yasanan diisiis bu hafta da devam edebilir.
Oniimiizdeki hafta (27 — 29 Agustos) Jackson Hole toplantisinda FED baskani Warsh’un tavri belirleyici olabilir. Bu
sebeple FED faiz degisimi sifir noktasina hatta diisiis yoniine gegebilir. Gegen hafta gelen istihdam ve enflasyon
verileri sonrasi FED tarafindan gelebilecek sozlii agiklamalar ve bu hafta agiklanacak olan FED Toplanti Tutanaklari
yakindan takip edilmeli.

Jeopolitik haber akisina baktigimizda; Korfez'de ateskesin bozulmasindan beri devam eden ¢éziimstizlik durumu devam
ediyor. Bugin itibari ile 60 giinlik memorandum siresi bitti. Gegtigimiz haftaya kadar daha cok askeri tedbirler
etrafinda kiimelenen yaptirimlarin yeni dénem itibariyla ekonomik tedbirlerle devam edecegi ABD tarafindan
belirtiliyor. ABD'nin ana amacinin degismedigini dlslinlyoruz; askeri tedbirlerin yani sira daha ¢ok ekonomik baski,
abluka-izolasyon gibi yéntemlerle iran’i teslim olmaya zorlamak ABD’nin dncelikli amaci olarak éne ¢ikiyor. Bu konuda
Trump’in ekonomik yaptirimlar igin goérevlendirdigi Hazine Bakanhgindan gelebilecek olasi agiklamalar piyasalarda bu
hafta jeopolitik haber akisina yon verebilir.

Hiirmiiz’de devam eden bu sorunlar petrol fiyatlarinin diismesinin 6niindeki en 6nemli engel. Petrol fiyatlarinin
yiiksek seyretmesi ise diinya genelindeki enflasyon baskisini arttiran ana unsur. Bu durum devam ettikce
(Korfez’de anlasma olmamasi ve Hirmiiz’iin kapali kalmasi durumu) petrol fiyatlarinin lzerinde baskinin
siirmesine ve enflasyonist endiseleri ise piyasalarda risk istahinin artmasina engel olmaya devam edecektir. Olasi
anlasma haberleri ise piyasalarda olumlu yénde sert dalgalanmalari beraberinde getirebilir. Yeni ve olasi ekonomik
tedbirlere karsin iran tarafinin tutumu ise yasanan tansiyonun gidisati agisindan kritik.

ABD tahvil faizlerine bakarsak burada da baskinin devam ettigini izliyoruz. Gegcen hafta ABD 30Y tahvil ihalesinde
faizin son 25 yilin en yiikseginde ¢ikmasi bunun en 6nemli géstergesi. Gecen hafta iyi gelen ABD enflasyon verileri
sonrasl ABD tahvillerindeki seyrin aksine S&P500 tarafinda yasanan olumlu ayrisma bu hafta da jeopolitik haber akisi
odagina bagh olarak devam edebilir.

Ozetle yeni haftada global tarafta ana baslik Korfez’den gelecek haberler ancak ingiltere, Japonya ve Avrupa’dan
gelecek enflasyon verileri, ABD tahvil ihaleleri ve Carsamba aksami agiklanacak olan FED Toplanti Tutanaklari,
Cuma giinii imalat-hizmet PMI verileri de 6ne gikan diger basliklar olacak.

Bu sabah global borsalarda risk istahi nétr. ABD vadelileri ylizde +/- 0,1 araliginda yatay. Hong Kong yiizde 1,5, Cin
yuzde 0,1, Japonya ylizde 0,2 civarinda alicili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,68, Dolar Endeksi 99,5, ons altin 4.395 Usd
civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, Korfez'deki siirec ve gecen hafta aciklanan yilin 3. Enflasyon Raporu’nda enflasyon hedeflerinin yukari revize
edilmesi sonrasi faiz indirim beklentilerindeki degisimler 6ne ¢ikiyor. Olasi kabine toplantisi ve olabilecek degisiklikler i¢
tarafta yeni bir haber akisina sebep olabilir.

Sali giinii 4 yil vadeli TUFE’ye endeksli ve 9 yil vadeli tahvil ihaleleri yapilacak. Hazine ayrica Persembe giinii 1 yil vadeli
dolar cinsi tahville borglanacak ve boylece agustos ayi bor¢glanma programi tamamlanmis olacak.

Tuketici guiveni, reel sektor gliveni, kapasite kullanimi haftanin makro verileri.
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2 Yillik Gosterge 1 10 Yililk Gosterge
UsdTry A EurTry A ot Vo A || BISTI00 A
47,90 0,27% 55,53 0,71% 41,12 -0,03 } 35,05 0,25 14.172 0,28%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Gegen hafta yumusak ve beklentiler dahilinde gelen ABD
enflasyon verileri FED’in faiz arttirim beklentilerini disirdu.

Korfez’de devam eden goérismeler ise baskiyi devam ettiriyor.
Askeri tedbirlerin yani sira ekonomik tedbirlerinde ABD hazinesi
tarafindan yurirlige alinmasi bekleniyor.

ingiltere, Japonya ve Avrupa’da bu hafta aciklanacak olan
enflasyon verileri de kurlarda etki gosterebilir.

Dolar Endeksi gline 99,5 seviyesinde basliyor. Dolar Endeksi (DXY)
son bir yildir gegerli olan ana 96,5-100,5 bandina geri donmis
durumda. Endeks 100,5 seviyesi tzerinde kalicilik saglarsa 102,5
ardindan 104,5 seviyesi hedef haline gelebilir (bu olasilik simdilik
azalmis durumda).

ic tarafta, gecen hafta TCMB tarafindan yukari yoénli revize
edilen enflasyon hedefleri sonrasi Korfez'deki belirsizlik ve olasi
Kabine toplantisi takip edilecek. Persembe glinii Hazine 1 yillik
ABD dolarn cinsi tahvil ihalelerindeki borglanma faizleri de
yakindan takip edilmeli.

Kurda ilimh yukar egilimini koruyor. Bu sabah 47,90 civarinda
islem goriyor.
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Gegen hafta agiklanan enflasyon raporunda enflasyon hedefleri
yukari yonli revize edilse de TCMB’nin giindeminde faiz indirimi
oldugu belirtildi. Korfez tarafindaki belirsizlik risk yaratiyor olsa
da piyasadaki beklentiler yonini sinirli asagi cevirmis goziikiyor.

Sali giinii 4 yil vadeli TUFE’ye endeksli ve 9 yil vadeli tahvil
ihaleleri de yakindan takip edilmeli. Hazine ayrica Persembe giinii
1 yil vadeli dolar cinsi tahville borglanacak ve agustos ayi
borglanma takvimi tamamlanmis olacak.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller gegcen haftayi sirasiyla
%41,12 ve %35,05 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Ara yiikselis hareketi kisa vadeli yeni bir yiikselisi baslatacak
glicli ariyor... Cuma glinli yatay bir seyrin hakim oldugu piyasada,
BIST 100 Endeksi glinii %0.28 oraninda hafif bir deger artisiyla
14,172 puandan tamamladi. Dolar bazl grafiklerde ana trend
destegi olarak izledigimiz (2755=13,000) seviyesini koruma
gabasinin  olusturdugu tepki sdrecinin, gectigimiz hafta
13,900/14,000 hedef seviyesini yukari gectigini gézlemliyoruz.
Boylece ana trend destegi Gzerindeki olasi bir taban olusumu igin
hareketi kisa vadeli olarak olumlu degerlendirdigimiz piyasada,
hafta icerisinde olusacak seans i¢i geri c¢ekilmelerde
13,900/14,000 seviyesini ilk ©nemli destek noktasi olarak
izlemeyi slrdlrtyoruz. Ara yikselis egilimini 13,900/14,000
destegi Uzerinde silrdirmeye calisacak piyasada, bu seviyenin
korunmasiyla olumlu seyrin devam edecegini dustniyoruz.
Dolayisiyla ara yikselis egiliminin ardindan tepki hareketinin
gliciinG teyit edebilmek agisindan 13,900/14,000 direng bandinin
asilmasinin olumlu oldugu piyasada, kisa vadeli yeni bir ylkselis
trendinin  baslayabilmesi igin 14,350 seviyesinin asiimasi
gerekiyor. Bu durumda TL bazinda tarihi zirve bolgesi olan 15,200
seviyesi hedefiyle yeni bir fiyatlama alani olusabilecegini
dislintyoruz. 13,900 altindaki hareketlerin ise ara tepki stirecinin
ardindan piyasada yeniden asag riskleri giindeme getirebilecegi
unutulmamalidir.
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EurUsd A\ Gbpusd /AN | ONSAItnS CDS 5Y = | |ABD1OYIllk =
1,1585 0,41% 1,3552 0,49% 4.393 -0,01% 220 0 4,68 0,00
Eur/Usd: Degerli Metal:

Gegen hafta ABD’de gelen diisik enflasyon ve zayif istihdam
verileri FED’in faiz arttinm kaygilarini azaltiyor.

FED faiz degisimi sifir noktasina hatta dislis yoniine gegebilir.

Gegen hafta gelen bu ilim veriler bu hafta Korfez’den gelebilecek
olumlu haberlerle desteklenir ise dolar endeksi biraz daha
rahatlayabilir ancak Amerika’nin askeri tedbirlerin yerine yogun
ekonomik tedbirlerle iran’i kdseye sikistirmasi bekleniyor.

Ozetle ekonomik veriler umut vaat ederken jeopolitik taraf
belirsizligin ana unsuru. Bu iki farkli yon DXY’deki bant hareketinin
devaminin ana sebebi olarak 6ne ¢ikiyor.

Dolar Endeksi gline 99,5 seviyesinde basliyor. Endeks 96,5-100,5
bandinda bir yil gecirdikten sonra bu bandi yukari yonde kirmisti.
Yukaridaki ifade ettigimiz gelismelerle tekrar bandin igine girdi ve
yukselis potansiyelini azaltti.

Bu sabah 1,158 seviyesindeki paritede 1,161 ve 1,163 seviyeleri
gln ici direng; 1,155 ve 1,151 seviyeleri giin ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugtin sinirli pozitif seyir izleyebilir.

Altin ve glimiis mayis ayindan beri yasanan sert diisiis trendinin
lizerinde seyrediyor. Kérfez tarafindaki goriismelerin her seye
ragmen devam ediyor olmasi ve Amerikan ekonomik verilerinde
gelen yavas istihdam ve nispeten yatay enflasyon verileri bu
durumu destekliyor. Ancak bunlara ragmen belirsizliklerin hala
masada olmasi kiymetleri madenleri baski altinda tutuyor,
iyilesme istedigini sinirhyor.

Gectigimiz aylarda yasanan sert dustisiin ardindan 63$ seviyesini
gecmekte zorlanan giimiis gecen haftayl bu seviyenin Uzerinde
kapatti. Bu sebeple bu onemli teknik seviyeyi destek seviyesi
olarak izlemeye devam ediyoruz. Bu seviyenin lizerinde kalinmasi
ontimuizdeki dénem gilimisin yukari yonli hareketinin devami
acisindan énemli. Altin icin ise 4.380 — 4.400 $ bolgesi yukari
yonli hareketlerin devami igin asilmasi gereken ilk bélge ancak bu
bolgenin lizerinde henlz kalicihk saglanamadigini goriyoruz.
Gilimiigiin 63$, altinin 4200$ iizerinde kalmasi yukari yoénlii
beklentileri canh tutabilir.

Bu sabah 4.395 Usd seviyesindeki ons altinda 4.400 ve 4.5000 Usd
seviyeleri giin i¢i direng, 4.380 Usd ve 4.350 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin sinirli pozitif seyir
izleyebilir.

Eurobond:
Disarida, ABD TUFE verisi sonrasi FED’den gelebilecek faiz arttirim
beklentilerinin yumusadigini izliyoruz. Ancak ABD hazinesinin
gecen hafta diizenledigi 30 yillik tahvil ihalesinde faiz son 25 yilin
en ylksek seviyesine yukseldi (%5,216). ABD 10Y tahvili %4,68 ile
gline basliyor.

ic tarafta, gecen hafta aciklanan 3. enflasyon raporundaki
enflasyon beklentilerinin yukari yonli revize edilmesi, i¢ siyasi
haber akisi ve Korfez’'deki gelismeler fiyatlamalarin temel
sebepleri olarak 6ne gikiyor.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 220 baz puan ile glni
tamamladi. Eurobondlar yatay seyir izledi. Birim fiyatlar -2/+25
araliginda degisti.

Caglar Kimenge ‘
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Glindem - "Gostergeler

Saat Data Beklenti Onceki
c 10:00 Cin Sanayi Uretimi (Yillik)(Temmuz) 5,00% 5,30%
@ . T
S 15:30 Cin Issizlik orani (Temmuz) 5,1% 5,0%
3 . R [ 0,
IG] 17:00 Cin Perakende satislar (Yillik)(Temmuz 1,5% 1,0%
11:00 Tlrkiye Bltce Dengesi (Temmuz) 114,20B
1
- AMB'den Lane konusma yapacak
14 Agu 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd,/TL 47,90 4296 3538 2955 1871 13.40 744
5 Eur,/TL 5553 5055 3I66T 3268 20,01 15,11 940
E Dolar Endeksi 9950 9832 108.49 10433 10352 95.67 8994
8
E Eur/Usd 11585 11752 10366 11059 10697 11376 1293
o Gbp, Usd 13552 13448 12515 12754 12071 13533 1368
TL 2 Yk Gosterge Tahwil (%) 41132 3722 4056 3968 997 2270 1496
— TL 10 Yk Gosterge Tahwil (%) 3505 29 00 2BT8 2675 983 24332 1280
- |
E € [Tarkdve 5Y CDS (baz puan) 220 239 263 284 512 564 303
(1]
= 0 |ABD 10 Yillikc Tahwil (%) 468 417 458 386 388 151 092
- BIiST - 100 Endeksi 14172 11 262 9831 7470 5.509 1858 1477
. g Nasdaqg Endeksi 30.046 23242 193141 15.011 10.466 15645 12 888
4]
gg g S&P Endeksi 7.786 GB4E S.882 4770 3840 4766 3796
I 7 |Dax 26440 24490 19909 16752 13924 15 885 13719
Altin (TL) 6765 5951 2884 1 960 1097 781 454
- Altin (Usd) 4393 4313 2623 2063 1824 1830 1901
_ ‘E Gumis (TL) 10086 9939 3286 2282 1435 993 631
8 L GUmus (Lsd) 65,6 7i1 289 238 239 233 264
m -
E Degisimler
—
o Usd,/TL 115 214 197 57.9 396 803 S0
t - Eur,/TL 9.8 378 122 633 325 66,0 364
[:]
& E Dolar Endeksi 12 9.4 71 21 82 64 £7
8
c E Eur/Usd 14 13.4 63 34 6.0 £.9 88
‘o o Gbp, Usd 0.8 75 -19 5.7 -10.8 -10 3.2
7]
[J) TL Gosterge Bono (baz puan) 380 334 88 2971 1273 T4 318
gﬂ — TL 10 Yk Tahwil {baz puan) 605 X2 203 1692 -1445 11432 &9
- |
8 Z £ |Tinkiye 5V €DS {baz puan) -19 24 Tl 228 52 261 21
(1]
.8 = 0 |ABD 10 Yilik Tatwil (baz puan) 51 40 71 -2 237 (1] [v]
(D - BIiST - 100 Endeksi 58 146 316 35,6 196.6 58 251
— . g Nasdaqg Endeksi 2593 204 286 434 331 214 436
4]
gg g S&P Endeksi 137 164 233 2432 194 2659 163
I 0 |Dax 8.0 230 18.8 203 123 158 35
Altin (TL) 137 99.4 523 787 404 720 564
- Altin (Usd) 18 544 272 131 03 3.7 252
'-E Giimiis (TL) 15 2025 453 572 449 574 846
L Gumis (Usd) T8 1480 214 06 28 -119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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