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Piyasalara-Genel Bakis

ABD temmuz TUFE verisi beklentilerle ayni geldi. Yilhk bazda manset %3,5’den %3,4’e, cekirdek
%2,6'dan %2,5’e diistii. Cekirdek TUFE, bir 6nceki aya gére %0,2 ve yillik bazda %2,5 artarak Mart
2021'den bu yana en yavas tempoyu yakaladi. Enerji fiyat sokunun etkisinin ay boyunca azalmaya devam
ettigi (benzin fiyatlar %2,9 azaldi) gorildi, bunun FED'in faiz artirimina yonelik baskisini hafifletebilecegi
beklentisi olustu. Konut-barinma maliyetindeki yavaslama da dikkat cekti. iki ay st Giste ihmli veri gelmis
oldu.

Beklentilere ¢ok yakin sonug piyasa fiyatlamasinda sinirli degisimler yaratti. FED’e iliskin faiz artis
tahminleri ise sinirli-nétr oldu. Diisiik istihdam verisi FED faiz artisi beklentilerini biraz azaltmisti, TUFE
farkli bir sey sdylemeyince yatirimcilar FED’in bu yil (aralik ayinda) 1 faiz artisi yapacagi éngorilerini
korudular. Eyltlde faiz artisi beklentisi minimize olmaya devam ediyor (aybasinda %71 idi, su an %34).

Bugiin aciklanacak UFE verisi beklentilerden saparsa enflasyona dair farkli bir sey soyleyebilir ve
beklentilerden saptigi dlgiide hareket yaratabilir. Eger UFE de beklentilere yakin gelirse enflasyon
kaygilarinda azalma surebilir FED’in sahinlik dozunu azaltmasi daha fazla taraftar bulabilir. Mansetin
%5,5’den %4,9’a, ¢cekirdegin %4,7’den %4,1’e dismesi bekleniyor.

Giindemin belirleyici ve majér konusu olan Kérfez meselesinde ABD iran’i ekonomik olarak bogmayi
deniyor. 12 Kasim 1979’da ABD bagkani Carter iran’dan petrol ithalatini yasakladi. Ardindan siireg
ivilesme gosterse de iran o giinden bugiine cesitli iceriklerde ambargolarla karsilasti. Bu seferki Trump
sikistirmasinin dozu biraz fazla olabilir ama iran’in direng kazanmis oldugu asikar. Trump’in sikistirmasi
muzakere kapisinin tekrar aralanmasini saglayabilir ama taraflarin talepkar olmalari mizakerede ilerleme
saglanmasini sipheli hale getiriyor.

ABD hazinesinin diin duzenledigi 10 tahvil ihalesinde faiz %4,683 (6nceki %4,58), ihale talep katsayisi 2,53
(6nceki 2,59) seviyesinde olustu. Gozler bugtin yapilacak 30Y tahvil ihalesinde. 2007'den beri en yiiksek
ihale faizi ile 42 milyar dolarlik fonlama saglandi. Yatirimcilardan yiksek faize blyuk ilgi gosterdi. Bu
durum, buglin yapilacak 30Y tahvil ihale faizinin son geyrek ylzyilin en yiksek finansman faiz oraniyla
gerceklesmesini mimkin kilabilir.

Bu sabah global borsalarda risk istahi karigik. ABD vadelileri ylzde +/- 0,1 araliginda yatay. Hong Kong
ylzde 0,8, Cin ylzde 0,5 civarinda saticili. Japonya yilzde 1,8 civarinda alicili. ABD 10 yillik tahvil faizi
%4,67, Dolar Endeksi 100,0, ons altin 4.410 Usd civarinda islem gériyor.

i¢ tarafta, Korfez’deki siirec, ekonomik metrikler, i¢ siyasi gelismeler, SPK diizenlemeleri fiyatlamanin
unsurlari. Yilin 3. enflasyon raporu saat 10:30 agiklanacak. TCMB-Karahan sunumunun ardindan sorulara
yanit verecek. Rapor TCMB’nin rehberligini giincellemesi anlamina gelecek ve piyasalara yon verecek.
TCMB'nin gizecegi cerceve ve tahminlerde revize yapip yapmayacagi kritik.

Caglar Kimenge
caglar.kimence @yapikredi.com.tr
13.08.2026

) YapiKredi


mailto:caglar.kimence@yapikredi.com.tr

YATIRIM
ROTASI

2Yilik Gosterge 10 Yilik Gosterge
UsdTry A | EurTry /A ot N’ o = || BIST100 #p
47,77 0,04% 55,17 0,07% 41,60 -0,03 34,79 0,00 14.110 2,96%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

ABD TUFE verisi beklenti ile ayni geldi. Japon yeni zayiflamayi
strdirdl. Korfez'de beklenen iyilesme gelmiyor.

Yatirimcilarin dolar talebinde ilimlh artis siiriyor. Dolar Endeksi
bu hafta yizde yarim civarinda yikselmis durumda.

Bugiin aciklanacak ABD UFE verisi beklentilerden farkl (+/-)
geldigi olctide dolarda hareket yaratabilir.

Dolar Endeksi giine 100,0 seviyesinde basliyor. Dolar Endeksi
(DXY) son bir yildir gegerli olan ana 96,5-100,5 bandina geri
donmis durumda. Endeks 100,5 seviyesi Uzerinde kalicilik
saglarsa 102,5 ardindan 104,5 seviyesi hedef haline gelebilir.

ic tarafta, yilin 3. enflasyon raporu saat 10:30 agciklanacak.
TCMB-Karahan sunumunun ardindan sorulara yanit verecek.
Jeopolitik riskin artisi dezenflasyon slrecini yavaslatiyor. Son
gelismelere gore TCMB’nin  nasil  bir g¢erceve ¢izecegi,
tahminlerinde revize yapip yapmayacagi 6nemli.

Kur ihmh yukari egilimini koruyor. Bu sabah 47,78 civarinda
islem goriyor.
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Gegtigimiz haftaki iyimserlige ragmen bu hafta tahvil faizleri hafif
yukselis egiliminde. Bugiin agiklanacak yilin 3. Enflasyon Raporu
yon konusunda referans olabilir. TCMB’nin gizecegi cergeve ve
tahminlerde revize yapip yapmayacagi kritik.

Din ABD TUFE verisi beklentilerle ayni geldi, ABD tahvil
faizlerinde kisa taraf alindi. Bugiin agiklanacak UFE verisi temmuz
enflasyon netlesecek. Sonug¢ dislst isaret ederse tahvil
faizlerinde iyimserlik olusabilir.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller giini sirasiyla %41,60 ve
%34,97 seviyesinde tamamladi

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Yukari hareket ilk 6nemli giiglenme sinyalini Uretti... Carsamba
gund alicili bir seyrin hakim oldugu piyasada, BIST 100 Endeksi
glnil %2.96 oraninda deger artisiyla 14,110 puandan tamamladi.
Bankacilik Sektor Endeksi'nin % 4.19 oraninda deger artisiyla 6n
plana ciktigl giin icerisinde, Sanayi Sektor Endeksi ise % 1.75
oraninda yukselis gerceklestirdi. Kisa vadeli asagl hareketin
gectigimiz hafta $ bazli grafiklerde ana trend destegi olarak
izledigimiz  (2755=13,000) seviyesine geri ¢ekilmelerinde
olusturdugunu ara yikselis egiliminin, diin ilk 6nemli glglenme
sinyalini Urettigini gézlemliyoruz. Boylece $ bazindaki ana trend
destegi Uzerinde olasi bir taban olusumu igin olumlu olarak
degerlendirdigimiz piyasa hareketi kapsaminda, seans ici geri
cekilmelerde 13,600 seviyesini ilk 6nemli destek noktasi olarak
izlemeyi surdurlyoruz. 13,900/14,000 direng bandini asarak
yukselis denemesi icerisinde gli¢ kazanan piyasada, yarin igin
14,350 seviyesini kisa vadeli trend direnci olarak izliyoruz.
Dolayisiyla ara yikselis egiliminin ardindan tepki hareketinin
gliclinG teyit edebilmek agisindan 13,900/14,000 direng bandinin
asilmasinin olumlu oldugu piyasada, kisa vadeli yeni bit ylkselis
trendi icin 14,350 seviyesinin asilmasi gerekiyor. Bu durumda TL
bazinda tarihi zirve bolgesi olan 15,200 seviyesi hedefiyle yeni bir
fiyatlama alani olusabilecegini distinliyoruz.
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ABD 10
EurUsd W | Gbpusd Ny |ONSAltin$ W cDss5Y W il N7
1,1524 -0,10% 1,3488 -0,13% 4.398 -0,09% 224 -1 4,68 -0,01
Eur/Usd: Degerli Metal:

ABD TUFE verisi manset ve cekirdekte beklentilere paralel geldi.
Manset %3,5'den %3,4’e, cekirdek %2,6’dan %2,5’e distl. Sira
bugiin aciklanacak UFE verisinde. Mansetin %5,5’'den %4,9’a,
cekirdegin %4,7’den %4,1’e dismesi bekleniyor.

Beklentilere paralel gelen TUFE verisinin para piyasalarindaki etkisi
notr oldu. Yatinmcilari stirpriz yapmayan veri nedeniyle giindemin
diger konularina geri odaklandilar.

Korfez'le ilgili siire¢ tikanma yasiyor. ABD iran’i ekonomik abluka
ile sikismaya 6ncelik veriyor. Ancak iran’in son 45 yildir ekonomik
siyasi dislama-ambargo ile yasadigi ve petrol arzini kesmenin ABD
icin de olumsuz sonuglari oldugunu go6z oOniline alindiginda
beklenen sonug saglanamayabilir.

Yatirmcilar FED faiz artisinin yil sonuna kadar kimile 27 bps
olmasini bekliyor. Faiz artisinin aralik ayinda olacagi yeni goris.
Bugiin UFE verisinin disiik/yiiksek gelmesine bagh olarak
beklentiler esneyebilir.

Dolar Endeksi gline 100 seviyesinde basliyor. Endeks 96,5-100,5
bandinda bir yil gecirdikten sonra bandi yukari yonde kirmisti.
Yukaridaki ifade ettigimiz gelismelerle tekrar bandin icine girdi ve
yukselis potansiyelini azaltti.

Bu sabah 1,152 seviyesindeki paritede 1,155 ve 1,161 seviyeleri
gln ici direng; 1,147 ve 1,142 seviyeleri giin ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin yatay seyir izleyebilir (ABD UFE verisi
hareket getirebilir).

Yatinnmcilar kiymetli madenleri daha ilist seviyelere tasimakta
zorlaniyor. Diin aciklanan ABD TUFE verisi beklentilerle ayni
geldi. Duglik-yiiksek gelmeyerek yon konusunda bir katki
sunmadi.

ABD-iran arasinda tikaniklik devam ediyor. ABD iran’i ekonomik
acidan bogmak icin pozisyon aldi. Amag iran’i ikna etmek.
Goriuntii bunun beklenen sonucu almakta pek ikna edici
olamayacagi yoniinde. Tekrar silaha bagvurulmamasi tansiyonun
artmasina engel oluyor.

Diin ABD TUFE icin soylediklerimizi bugiin ABD UFE verisi igin
soyleyebiliriz: veri beklenti alti gelirse kiymetli madenler
primlenebilir. Primin ne kadar olacagi UFE’nin beklentilerden ne
kadar zayif gelecegine (sapma orani) bagh. Yiiksek sonug ise
baski yaratabilir.

Altin ve glimils mayis ayindan gelen algalan trendin Uzerine
kalarak, tepki Uretiyor. Gimis 63$ direncini destege cevirdi, 70$
seviyesine ilerliyor. Altin 4380-4400$ direncinin tzerinde kalicihk
ariyor. Basarirsa 45005 sonrasinda 4600-4700S$ seviyeleri hedefe
donusebilir.

Bu sabah 4.410 Usd seviyesindeki ons altinda 4.440 ve 4.500 Usd
seviyeleri giin ici direng, 4.400 Usd ve 4.320 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir
(ABD UFE verisi hareket getirebilir).

Eurobond:

Disarida, ABD TUFE verisi beklentilerle ayni geldi. Bu sebeple
tahvil faizleri agisinda major bir sinyal vermedi. ABD tahvil verim
egrisinde kisa taraf asagi geldi, egri diklesti. Din yapilan ABD 10
tahvil ihalesinde faiz %4,683 (6nceki %4,58), ihale talep katsayisi
2,53 (6nceki 2,59) seviyesinde olustu. Gozler bugiin yapilacak 30Y
tahvil ihalesinde. ABD 10Y tahvili %4,67 ile giine bagliyor.

i¢ tarafta, Korfez, ic siyasi gelismeler fiyatlamanin unsuru. Bugiin
aciklanacak 3. Enflasyon Raporu’nun fiyatlama igin referans
olacagini degerlendiriyoruz.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 224 baz puan ile glni
tamamladi. Eurobondlar yatay seyir izledi, birim fiyatlar -15/+24
cent araliginda degisti.
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Glindem - "Gostergeler

(d]
e )
::‘:, 10:00 TR - Cari Iglemler Dengesi (Gnceki: -1.5 milyar &)
() 10:30 TCME Enflasyon Raporu sunumu gerceklesecek
1430 TR - Yabhanci yatinmecilann bono ve hisse stoku (7 Adustos)
1530  ABD - UFE (beklenti: %4.8 dnceki: %5.5)
1530 ABD haftalik igsiziik maagr bagvurufan verisi agiidanacak
12 Agu 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd,/TL 4TT7T 4296 3538 855 1871 13.40 744
5 Evr,/TL 2517 5055 3667 3268 20,01 1511 910
3 Dwodar Endelsi 100,02 9832 10849 10133 10352 9567 8994
E Eur,/Usd 11534 11753 10366 11059 10657 11376 1333
o Gl Usd 13488 13448 13515 123754 12071 13533 1368
TL 2 Yilik Gosterge Tahwl (%) 4160 3722 4056 3968 997 2270 14396
— TL 10 Yilik Gosterge Tahwil (%) 3479 29,00 2878 2675 983 2432 1290
-
z £ Tirkiye 5Y CDS {baz puan) 224 239 263 284 512 564 303
E 0 |ABD 10 Yk Tahwil (%) 468 417 458 3.86 3.88 151 092
o BIST - 100 Endeksi 14110 11 262 9831 7470 5509 1858 1477
o é” Nasdaq Endelsi 26588 23242 19311 15011 10466 15645 12888
g.," E Sé&P Endelsi 7748 6846 5882 4770 3840 4766 3756
E | DAX 26331 24430 19909 16752 135924 15885 13719
Altin (TL) 6755 5951 2984 1960 1097 781 454
— . Altin {usd) 4398 4313 2623 2063 1824 1830 1901
(%] = R
c ‘E Glmis {TL) 10032 99.39 3286 2262 1439 993 631
@ ) Gumus (Usd) 653 711 289 238 239 233 264
’6 Degigimler
t Usd,/ TL 112 214 197 579 396 803 250
& = |emm 91 378 133 633 335 66,0 364
]
3 Dwodar Endelsi 17 94 71 21 82 64 6.7
E E Eur/Usd A5 134 £3 34 £0 £5 88
()] o Gl Usd 03 T8 19 57 -10.8 10 3.2
g)ﬂ TL Gosterge Bono (baz puan) 438 334 88 2971 -1373 T4 318
5 — TL 10 Yalik Tahwil {baz puan) 579 22 203 1692 -1449 1142 69
-
+— z £ Tirkiye 5Y CDS (baz puan) A5 24 21 228 52 261 21
:8 E 0 |ABD 10 Yk Tahwil (baz puan) 51 -40 7i -2 37 &0 (1]
o BIST - 100 Endeksi 253 146 316 356 1966 258 291
— é” Masdaq Endeksi 144 204 286 434 334 214 436
2 g
g.," g Sé&P Endelsi 132 164 233 2432 -19.4 269 163
E | DAX 75 230 188 203 123 158 35
Altin (TL) 135 99.4 523 BT 404 720 564
- Altin {usd) 20 644 272 131 03 37 252
:E Gimis {TL) 09 2025 453 572 4439 574 846
L Gumus (Usd) B1 14680 214 06 28 -119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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