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Piyasalara-Genel Bakis

Suphe...
FED, yapay zeka, Kérfez, yen

FED yeni yaklasim benimseyecegini buna gore gerek kendi icinde yeni calisma gruplari kurmak, gerek iletisim tarzini
degistirmek, gerek enflasyonu daha genis bir cercevede takip etmek gibi degisimler yapacagi sinyalini veriyor.
Carsamba aksami FED baskani piyasaya ufuk verme konusunda isteksiz davrandi. Yatirimcilar sahin vurgu bekliyorlardi
Warsh bu beklentiyi karsilamadi. FED kararliligina iliskin belirsizlik-siiphe olustu.

Yapay zeka iskolundaki sirketlerde gelir-kar dengesi, siirdiiriilebilirlik, kapasite fazlaligi, komponent temini ve fiyatlari
gibi konularda yatirimcilar siiphe duyuyorlar. Bu sebeple son donemde teknoloji sektorii hisselerine olan istah belli
oranda azalma kaydetti.

Amazon ve Microsoft'un sonuglari, yapay zeka harcamalarindaki cilginligin giiglii bir sekilde devam ettigini gosterdi.
Amazon tim yil icin sermaye harcamalari tahminini 200 milyar dolarlik 6nceki tahminden 220 milyar dolara yukseltti.
Yapay zeka altyapisi olusturma hedeflerinde herhangi bir yavaslama olmadigi sinyali veriliyor. Microsoft sermaye
harcamasi tahminini teyit etti. Google'in ana sirketi Alphabet ise harcama gorinimini, Meta Platforms ise sermaye
harcamalarina iliskin 6ngdriilerinin alt sinirini yiikseltti. Bu haberlere birkag agidan bakilabilir. ilki sektériin potansiyelinin
biyiik oldugu ve biiyiimeye acik oldugu (+). ikincisi bilylime ivmesinin siirmesi icin bilyiik sermaye zorunlulugunun-
ihtiyacinin giiglii sekilde stirdiigii (-). Uglinciisii veri merkezlerinde kullanilan gipler, ag ekipmanlari ve diger teknolojileri
Ureten isletmelerin faaliyet-gelir trendlerinin pozitif olacagi (+)...

Son dénemde satislarla gelinen seviyelerden giigli tepki alslari olustu. Nasdaq dinu 6nceki glinki kapanisinin %3,4
Uzerinde kapatti. G Kore Kospi endeksi ise sadece buglin %14 primli. Ancak, teknoloji iskoluna dair endiseler hala gecerli.
O ylizden bugtinkl yukselislerin devam edip etmeyecegi hala kritik bir soru olmaya devam ediyor. Buglin endeksler pozitif
ama ayin basina gére cok asagidalar. Ornegin Kospi bugiinkii sira disi artisa ragmen bu ay genelinde %25 asagida.
Nasdaqg’daki aylik kayip ise yuzde 7.

Korfez’de yeni saldiri haberleri jeopolitik riskin bélgeye yayilabilecegini isaret ediyor. Kérfez iilkelerinden iran’a saldirilar
yapiliyor. Misir'da 2 gemiye hava araci ile saldiri diizenlendi. Suudiler Yemen’e saldiri diizenliyor. Husiler Suudilere abluka
uyguluyor. Trump Gazze'de ateskes anonsu yapiyor ama bunun pratige dénlismesi kolay goériinmuyor. Barisa dair siipheler
surlyor.

Japonya ekonomi yonetimi yendeki zayifliga miidahale etti. Ancak ana resimde Yen dolar karsisinda son 40 yilin en zayif
seviyelerinde. Mali politikalarda degisim dillendirildigi sirada yendeki zayifigin ve ylksek tahvil faizlerinin nasil
yonetilecegi stiphe yaratiyor.

Yendeki toparlanma yatirimcilar nezdinde biraz iyimserlik yaratmis olabilir. Biiyiik resimde ekonomik-siyasi-jeopolitik
kosullar risk istahini baskilamaya devam ediyor. Bugiin goérdiigiimiiz olumlu fiyatlama davraniginin devamlihg: gri
alanda kaliyor.

Bu sabah global borsalarda risk istahi pozitif. ABD vadelileri ylizde 0,7 civarinda pozitif. Japonya ylzde 3,8, Cin yiizde 0,8
civarinda alicili. Hong Kong ytizde 0,1 civarinda saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,65, Dolar Endeksi 100,2, ons altin 4.070
Usd civarinda islem goruyor.

i¢ tarafta, haziran TUFE, NATO, Fitch, PPK, Moody’s geri kaldi ve beklenen heyecani yaratmadilar. Sira temmuz enflasyon
verisinde (3 agustos). Beklenenden daha dusuk veri havayi biraz yumusatabilir (Bloomberg beklentisi %1,96). Yatirnmcilar
fiyatlamaya ekonomik verileri, i¢ siyasi gelismeleri, jeopolitik riskleri, SPK diizenlemelerini dahil ediyor.

Hazine agustos ay1 borglanma programinin nihai halini bugtin agiklayacak.
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Usd/TL:

Japonya ekonomi yonetimi yene mudahale etti. Son 40 yilin en

zayif seviyelerindeki yen deger kazandi. Bu dolarin deger
kaybetmesine yol acgti. Ancak tek midahalenin yendeki zayifligi
sonlandirmasi olasi olmayabilir. Bu sebeple dolar kayiplarini
tekrar yerine koyabilir. Dolar Endeksi 100 bps kadar diistii ve bu
sabah 100,2 civarinda.

Dolardaki zayifliga kismen Warsh’un beklendigi kadar sahin
olmamasinin da katki sundugunu belirtelim. Ancak ABD’de
enflasyon FED hedefinden hala gok yliksek ve Koérfez'de enflasyon
riski yaratan sorun devam ediyor. Bu sebeple dolar gigli
kalabilir.

Dolar Endeksi 24 hazirandan bu yana ulusan asagi yonli kanalin
alt bandina kadar gevsedi. 100,0-100,8 kanalin sinirlari.

Dolar Endeksi giline 100,2 seviyesinde basliyor. Dolar Endeksi
(DXY) son bir yildir gegerli olan ana 96,5-100,5 bandinin tzerine
¢tkmis durumda. Endeks 100,5 seviyesi tzerinde kalicilik saglarsa
102,5 ardindan 104,5 seviyesi hedef haline gelebilir.

i¢ tarafta, haziran TUFE, NATO, Fitch, PPK, Moody’s geri kaldi ve
beklenen heyecani vyaratmadilar. Sira temmuz enflasyon
verisinde (Pazartesi 10:00). Beklenenden daha dustik veri havayi
biraz yumusatabilir (Bloomberg beklentisi %1,96).

Kur ilimh yukari egilimini koruyor. Bu sabah 47,52 civarinda
islem goriyor.
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Tahvil/Bono:

Gosterge 2Y tahvil diin gin iginde biraz ylkselse de kapanisini
onceki gline ¢ok yakin yapti. 10Y gosterge ise yukarida basladigini
glni ayni yerde tamamladi. Korfez’de sorunun siirmesi enflasyon
riskini, enflasyon riski tahvil faizlerinde yikselis riskini canh
tutuyor.

Pazartesi temmuz TUFE verisi agiklanacak. Beklentiler 1,96 puan
aylik artis olacagini isaret ediyor. Haziran ayinin neredeyse 2 kati
artis gorulebilir. Bu enflasyonun hizlandigini gésterecek. TCMB
artisin gegici oldugunu sinyalledi. Eger dyle ise sonbaharda faiz
indirim doéngiisii yine giindeme gelebilir. lyimserligin zayif karni
ise Korfez olmaya devam ediyor.

Temmuz sonunda agiklanan Agustos ayi borglanma programina
gore 598 milyar TL borg servisine karsilik 627 milyar TL borglanma
yapilacagi acgiklanmisti. Nihai rakamlar ve ihale kompozisyonu
buglin agiklanacak.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller giini sirasiyla %42,00 ve
%34,91 seviyesinde tamamladi

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Satis baskisi gliciinii koruyor... Persembe gilini saticili seyrin
devam ettigi hisse senedi piyasasinda BIST100 Endeksi giinii
%1,55'lik kayipla 13,292 seviyesinden tamamladi.

Son donemdeki saticili seyrin, yurtdisinda yasanan yukari yonli
tepki ylkselislerine ragmen devam ettigini gozlemledigimiz hisse
senedi piyasasindaki zayif seyrin devam ettigini sdyleyebiliriz.

Yasanan gerileme egilimiyle USD bazinda 20222 yilindan beri
gecerli olan yikselen trend desteginin bulundugu 280 USD
(TRY=13,250) seviyesine kadar ulasan piyasada ilk 6nemli destek
esiginin bu seviyede olusabilecegini disiniuyoruz. Bu destegin
korunabilmesi halinde, 6numuzdeki ginlerde olasi tepki
denemelerinin giiclinl izleyecegiz. Olasi tepki gabalarinin yeterli
glice ulasamamasi halinde ise, teknik resimde asagi yonli orta
vadeli bir kirilma riski yasanabilecegine dikkat cekmek istiyoruz.
TL bazindaki analizde ise, ana destek olarak 13,000- 12,800
araligini izliyor ve belirtilen destek bolgesi altindaki kalici
fiyatlamalarda, orta vadeli resimde asagi yonla bir trend kirilmasi
ihtimalinin artabilecegini diistinlyoruz.

Yukari yondeki tepki denemelerinde ise, ilk 6nemli direng bolgesi
olarak 13,5000 seviyesini takip etmeyi dneriyoruz.
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Eur/Usd - Altin - Eurobond

Eur/Usd:

Japonya ekonomi yonetimi yendeki zayifliga diin aksamusti
midahale etti. Dolar-yen paritesi 163 seviyesinin biraz tzerinde
iken 158 seviyesine kadar indi. Bu sabah 160,6 civarinda islem
gorlyor.

Yenin Dolar Endeksi’'ndeki agirligi %13,6. Yendeki degerlenme
dolarin gicini azaltti. Endeks diin 99,9 seviyesine kadar indi, bu
sabah 100,2 civarinda bulunuyor.

Enflasyonla micadele eden FED, yeni baskanin agiklamalari ile
dikkat cekiyor. Warsh o6lgl olarak takip ettikleri kisisel tiketim
harcamalari endeksi-PCE verisinin yerine daha genis bir veri
takibine gegis yapacaklarini belirtiyor.

Din agiklanan haziran PCE verisi manset ve gekirdekte biraz dista.
Beklentilerle ayni orandaki dlsls verinin slirpriz yapmamasini
sagladi.

Dolar Endeksi giine 100,2 civarinda basliyor. Piyasa eylil ay1 FED
faiz artisina ise yuzde 62 ihtimal veriyor.

Dolar Endeksi son bir yil siren 96,5-100,5 bandinin tzerine gikmis
durumda. Bandin Ustliinde kalicilik saglamasi 102,5 ve ardindan
104,5 civari hedeflenebilir.

Bu sabah 1,151 seviyesindeki paritede 1,155 ve 1,161 seviyeleri
gln ici direng; 1,147 ve 1,142 seviyeleri giin ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugtin sinirli negatif seyir izleyebilir.
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Degerli Metal:

Altin diin 1005’hk bant iginde gezindi. Giinii kazanimla kapatt.
Ginlik kazanca ragmen ana resimdeki baskili dinamik devam
ediyor. Benzer durum giimiis icin de gegerli.

Diinkii kazangta Japonya ekonomi yonetiminin yene miidahalesi
tetikleyici unsur oldu (dolar zayifladi). Sadece bu agidan
bakarsak yenin 40 yillik en zayif seviyelerinden kurtulmasinin
kolay olmayacagini géz oniine aldigimizda yenin daha da
gliclenmesi kolay gériinmiiyor.

Kiymetli madenler igin diger sorun tahvil faizlerindeki yiikselis.
Warsh bir belirsizlik havasi yaratti. Enflasyonla miicadele
konusunda soru isaretleri olugtu. Beklendigi kadar sahin goriinti
cizmemesi tahvil faizleri 6nce yiikseldi, diin tekrar asagi geldi.
Ancak ABD 10Y tahvil faizi hala karar 6ncesi seviyesinin lizerinde.

Altin ve gimis mayis ayindan gelen algalan trendin Uzerine
kalmaya ve tepki lretmeye calsiyorlar. Destekler ise 55-56S,
4000$ ve 3960S seviyeleri. Gimiste 61 ve 63S, altinda 4180 ve
42005 seviyesi kisa vade i¢in ara diren¢ konumunda.

Bu sabah 4.070 Usd seviyesindeki ons altinda 4.110 ve 4.180 Usd
seviyeleri giin ici direng, 4.000 Usd ve 3.950 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln sinirh negatif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, FED baskaninin agiklamalarina ilk etapta yukselisle yanit
veren tahvil faizleri diin kazanimlarini geri verdiler. Ancak karar
Oncesi seviyelerin altina inmediler. ABD 10Y tahvili %4,65 ile giine
basliyor. Korfez’deki sorun siriyor, FED’in beklenen sahinligi
sergilememesi de tahvil faizlerinde yukari yonu 6ne ¢ikarmaya
devam ediyor.

i¢ tarafta, Korfez’de tansiyon yeniden yiikseldi. Ateskes-baris
istikametinde ilerlenmesi halinde enflasyon endiseleri azalabilir.
Aksi halde enflasyon baskisi artabilir. Pazartesi TUFE agiklanacak.
Beklenti alti veri kismi rahatlik yaratabilir.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 240 baz puan ile gini
tamamladi. Eurobondlar sinirh negatif seyir izledi, birim fiyatlar -
27/+1 cent araliginda degisti.
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- Japonya Merkez Bankasi faiz karan acikianacak (dedisikiik bekienmiyor)

10:00 TR - Dug Ticaret Dengesi
- Chevron ve Exxon Mobil bilancolan agiklanacak

ostergelerin Performansi
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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