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Piyasalara-Genel Bakis

ECB bagkani Lagarde 2027’den 6nce gorevden ayrilmayacagini ifade etti. Gorev siiresi 31 Ekim 2027’de
bitecek baskan, gorevinden erken ayrilma ihtimalini hala elinde tutuyor ama giincel konjonktiirde riskler
arttig icin gemiden ayrilmak igin acele etmeyecegini soyliiyor.

Dln ECB’nin faiz toplanti sonuglandi. Faiz oranlari beklendigi gibi sabit birakildi. Yonlendirme kisminda ise
yeni yeni-farkli bir rehberlik yapilmadi. Faiz patikasina iliskin 6n taahhltte bulunulmadi, mevcut faizin iyi
konumda oldugu, verilere bagl toplanti bazli yaklasimin siirdlrilecegi, enerji fiyat artisinin enflasyon
Gzerindeki etkisinin henliz ortaya ¢cikmadigi ifade edildi.

Lagarde’in kendi kariyeri hakkindaki sozlerini kenara birakirsak ECB, Korfez’'deki siirece dncelik vermeyi
surdiirdii (baris anlagsmasina dogru ilerleme kaydedilirse veya daha ciddi bir ekonomik gerileme yasanirsa
yaklasim degisebilir). Haftaya karsilayacagimiz diger merkez bankalarinin da ECB’ye benzer bir séylem icinde
olacaklarini distiniiyoruz.

Korfez’den gelen haberler siirecin tatsiz ve karmasik hale geldigini isaret ediyor. ABD iran’a biiyiik bir
saldiri yapma tehdidinde bulundu. Sivil altyapilar hedefe doniismiis durumda. Hirmiz’iin disinda
Babiilmendep de (Kizildeniz gikisi) kapali hale gelmis durumda. Birkag hafta 6ncesine kadar iran’a geri
verilmesi konusulan iran’in dondurulmus fonlarinin iran’in vurdugu gemilerin tazmin bedeli olarak
kullanilacagi Trump tarafindan ifade edildi.

Piyasa fiyatlamasi.... Brent fiyati 100$ iizerine cikti. Dolar deger kazaniyor, tahvil faizleri yiikseliyor, hisse
senetleri, kiymetli madenler satis baskisi altinda.

intel’in bilango sonuglar iyi geldi ama sermaye ihtiyaci ve karhhgin sorgulanmasinin iizerine jeopolitik
tansiyonun artmasi eklenince yatinnmcilar hisse senedi istahlarini azaltmak zorunda kahyorlar.

Tahvil faizleri... enerji maliyetlerindeki artis 30 yillik ABD Hazine tahvillerinin getirilerini Temmuz ayinda
yaklasik 22 baz puan artirdi. Buna karsilik 30 yillik Japon devlet tahvillerinin getirileri ayni dénemde sadece 5
baz puan artti, bu da Japon tahvillerinin yiikselise ge¢me riskini artiriyor. Finansal araglar Korfez’deki
gelismelere kayitsiz kalamiyor.

Haftanin son giinii tatsiz bagliyor. Fiyatlama tamamen Korfez’e odaklanmis durumda. Eger saldirilar siirer
hatta genigler-derinlesirse risk istahinin zayiflamasi siirpriz olmaz diye diisiiniiyoruz. Olumlu senaryo igin
jeopolitik tansiyonun diismesi 6n kosul.

Bu sabah global borsalarda risk istahi negatif. ABD vadelileri yiizde 1,1-1,8 araliginda negatif. Japonya ylizde
3,1, Hong Kong yuzde 1,3 civarinda saticili. Cin ytizde 0,3 civarinda alicili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,71, Dolar
Endeksi 101,4, ons altin 4.030 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, PPK faiz gercevesini sabit tuttu. Enflasyon ana egiliminin temmuz ayinda gegici olarak yiikselecegi,
yakin dénem verilerinin i¢ talepte zayifligin belirginlestigini isaret ettigi karar metninde yer aldi. ihtiyath
durusa jeopolitik gelismelerin ve buna bagli artan enerji fiyatlarinin sebep oldugunu distiinliyoruz. Korfez'de
stre¢ olumluya donmeden siki durusun korunacagi kanaatindeyiz.

Jeopolitik tansiyon artigi yerel varliklar Gizerinde de globalde oldugu gibi baski yaratiyor.

Moody’s kredi notu ve not goriinimu hakkindaki son degerlemesini bu aksam agiklanacak.
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2Yilhk Gosterge 10 Yilik Gosterge
UsdTry A | EurTry ot A o A | BISTI00
47,33 0,20% 53,92 -0,35% 42,46 0,53 35,30 0,48 14.078 -0,43%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Gerginlik Uzerine yeni tatsiz haberler konularak artiyor. ABD
iran’a agir saldirida bulunacagini ifade etti. Sadece Hiirmiiz degil
Kizildeniz'in de kapali oldugu bir duruma geldi diinya.

Dolar Endeksi yeniden 24 hazirandan bu yana asagi yonde kanalin
tizerine ¢ikti. 100,2-101,1 kanalin sinirlari.

Dolar Endeksi giine 101,4 seviyesinde basliyor. Dolar Endeksi
(DXY) son bir yildir gegerli olan ana 96,5-100,5 bandinin Uzerine
¢ikmis durumda. Endeks 100,5 seviyesi tizerinde kalicilik saglarsa
102,5 ardindan 104,5 seviyesi hedef haline gelebilir.

i¢ tarafta, PPK siirpriz yapmadi. Gevseme beklentisi ‘jeopolitik
tansiyon, artan enerji fiyatlari (~artan enflasyon riski)’ nedeniyle
sonugsuz kalabilir yonindeki dlslincemiz karar ©ncesinde
paylasmistik. Karar, faiz gergevesinin sabit tutulmasi seklinde
oldu. Korfez'de sartlar olumluya doniinceye dek siki durug gerekli
olmayi siirdiirir diye disinmekteyiz.

Fitch kredi notunu ve not gérinimini degistirmedi. Bu aksam
Moody’s kararini agiklayacak.

Kurda 1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 47,34 civarinda
islem goriyor.
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10Y gosterge tahvil faizi haziran basindaki seviyelere eristi. 2Y
gosterge faizi ise haziran ortasi seviyelerde. Haziran basindaki
seviyelere erismesi i¢in ~100 bps kadar yeri var.

Brent fiyati 100S seviyesine geldi. Ayin basinda 70$ civarinda idi.
Enerji maliyetlerindeki artisin  enflasyona henlz sirayet
etmedigini goz oOnine aldigimizda enflasyon riskinin sicak
oldugunu soyleyebiliriz. Bu noktada para politikasinda ihtiyatli
olmak giiniin kosullarina uygun goériinilyoruz. Din TCMB’nin
kararini bu gozle degerlendiriyoruz.

Korfez'de tansiyonun yiiksek kalmasi, enerji maliyetleri Gizerinden
enflasyon kaygilari yaratiyor. Tahvil faizleri igin resim olumlu
olusmuyor.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glini sirasiyla %42,46 ve
%35,30 seviyesinde tamamladi

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

14,000 bolgesindeki sikisma devam ediyor... Persembe giini
hafif saticili bir seyir izleyen hisse senedi piyasasinda BiST100
Endeksi giini %0,46'lk kayipla 13,97 seviyesinden tamamladi.

Son donemde vyikselen trend desteginin bulundugu 14,000
bolgesindeki sikisik hareketlerin devam ettigi piyasada, belirtilen
seviyeyi koruma c¢abalarinin 6ne ¢iktigini soyleyebiliriz. Ancak,
yurtdisinda jeo-politik tansiyondaki artisla beraber, gerek petrol
fiyatlarindaki artisin ivme kazanmasi ve bunun neden oldugu
enflasyon endiseleriyle, DXY ve tahvil faizlerindeki yukselisin
ivme kazanmasi, 6niimizdeki siiregte BIST igin de zorlayici bir
global konjonktiiriin glindeme gelebilecegini dislindiriyor.

Teknik cephede ise, 14,000 altindaki fiyatlamanin devam etmesi
halinde, mevcut zayif seyrin dncelikle 13,750/800 destegi olmak
Uzere, 13,300/400 araligini dogru devam etme ihtimali artacak.

Diger taraftan, 14,000 bolgesindeki destegin korunabilmesi
halinde ise, yukari yonde ilk 6nemli direng bolgesi olarak
14,500/600 aralig! dikkatimizi ¢ekiyor, ki bu seviye uzerindeki
kahci fiyatlamalarda yukari yondeki ¢abalarin yeniden gliglenmesi
beklenebilir...

) YapiKredi
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ABD 10
EurUsd ¥  GbpuUsd s ||ONSAItn$ CDS5Y  #h il A
1,1381 -0,45% 1,3312 -0,57% 4.030 -2,27% 246 6 4,71 0,05
Eur/Usd: Degerli Metal:

Korfez'de gatisma genisleme-derinlesme riski tasiyor. Siirecin daha
tatsiz noktalara evrilmesi yatirimcilarin riski istahini azaltmanin
disinda enflasyon endiselerini de artiriyor.

Dolar Endeksi haftanin son sabahina 101,4 civarinda basliyor. Son 3
haftanin en yiiksek seviyesinde islem goriyor. Piyasa eylil ayi faiz
artisina ylzde 22 ihtimal veriyor.

Baskan Lagarde kendi kariyeri icin de sinyal verdi. 2027 yilinda

bankada olmayacagini ifade etti. Gorev siresi dolmadan bankadan
ayrilacagi ihtimalini glglendirdi.

29/7 FED, 30/7 BOE, 31/7 BOJ. Temmuz ayinin son ginleri yogun

gececek. Faizler degismeyecekse sozli yonlendirme kismi dikkat
cekici olabilir. Yeni bir s6z, farkli bir yonlendirme duymazsak

etkileri sinirli hatta nétr kalabilir.

Dolar Endeksi 101,4 civarinda islem gorlyor. Son bir yildir
strdirdigu 96,5-100,5 bandinin Gzerine ¢ikmis durumda. Bandin
Ustinde kaliciik saglamasi 102,5 ve ardindan 104,5 civari
hedeflenebilir.

Bu sabah 1,138 seviyesindeki paritede 1,141 ve 1,147 seviyeleri
giin ici direng; 1,136 ve 1,132 seviyeleri giin ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.
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Yeniden destek seviyeleri test edilmeye baslandi. Birkag giin
suiren yiikselis gabasi uzun soluklu olamadi.

Jeopolitik tansiyonun artisi risk istahini baskiliyor. Kérfez’deki
durum daha karmasik hale geliyor. Hal béyle olunca altin-giimiis
yiikselis dayanaklarini kaybediyor. Temel agidan heniiz
destekleyici sebeplere sahip olmadiklari yéniindeki goériisiimiizii
koruyoruz.

Altin ve glimiis mayis ayindan gelen algalan trendin Uzerine
kalmaya calisiyorlar. Destekler ise 55-565, 4000S ve 3960$
seviyeleri. Gimuste 61 ve 63, altinda 4170 ve 4200S$ seviyesi kisa
vade igin ara diren¢ konumunda.

Bu sabah 4.030 Usd seviyesindeki ons altinda 4.070 ve 4.140 Usd
seviyeleri giin igi direng, 4.000 Usd ve 3.960 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin sinirh negatif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, ABD 30Y tahvil faizi %5 seviyesinin Uzerine yerlesiyor.
Petrol fiyati 100S seviyesinin tizerine ¢ikti. Enflasyon igin iyi sinyal
vermiyor. Yatirimcilar tahvil istahlarini azaltiyorlar. Korfez'deki
gelismeler ulke borglari igin, sirdirebilirlik igin kosullarin
zorlastigini séyliyor. ABD 10Y tahvili %4,71 ile gline basliyor (ocak
2025 seviyeleri).

i¢ tarafta, PPK beklendigi lzere faiz cercevesini sabit birakti.
Korfez’de artan tansiyonun TCMB'yi ihtiyatli olmak zorunda
biraktigini  distinliyoruz. Korfez’de tansiyon dismeden siki
durusun korunmasi siirpriz olmaz diye diislinmekteyiz.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 246 baz puan ile glni
tamamladi. Eurobondlar negatif seyir izledi, birim fiyatlar -86/0
cent araliginda degisti.
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Glindem -~Gostergeler

Q
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:C; - Moody's piyasa kapamig sonras! Thrkive not degerfendirmesini yayinfayabiliv
O 12:00  Ewuro Balgesi - PMI Imalat Endeksi
12:00  Euro Balgesi - PMI Hizmet Endeksi
16:45  ABD - PMI Imalat Endeksi
16:45  ABD - PMI Hizmet Endeksi
23 Tem 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd,/TL 4733 4396 3538 2955 1871 13.40 744
E Eur,/TL 5392 5055 3667 3268 2001 1511 910
E Dwolar Endelsi 10141 9832 10849 10133 10352 9567 89594
E Euwr,/Usd 11381 11782 10366 11059 1.0697 11376 12333
o Ghbp, Usd 13312 13448 13515 13754 123071 13533 1368
TL 2 Yilik Gosterge Tahwil (%) 4246 3722 4056 3968 297 2270 1496
— TL 10 Yillik Gosterge Tahwil (%) 35.30 29,00 2878 2675 983 2433 1250
-
= g Tarkiye 5Y CDS (baz puan) 246 239 263 284 512 564 303
E m |ABD 10 Yilk Tahwi (%) 471 417 458 3.86 3.88 151 092
So BIST - 100 Endeksi 14.078 11382 9831 TAT0 5509 1858 1477
a g Nasdaq Endeksi 25054 33343 19311 15011 10466 15645 12888
g.,‘ E Sé&P Endelsi 7409 G846 5882 4770 3840 4766 3756
E | DAX 24821 24.430 19909 16752 13924 15885 13719
Altin (TL) 6134 5951 2584 1360 1097 781 454
‘7) . Altin (Usd) 4030 4313 2623 2063 1824 1830 1901
c E Gimiis (TL) 8734 99,39 3286 2282 1439 933 631
g w | Gimis (Usd) 57.4 711 28.9 238 239 233 264
’6 Degisimler
t Usd,/TL 102 214 197 579 396 803 50
& . Eur,/TL 67 378 122 633 325 66.0 364
Q
c E Dolar Endelisi 31 9.4 71 21 82 64 &7
': E Euwr/Usd 32 134 £3 34 £0 £9 88
()] o Ghp, Usd A0 15 19 5.7 108 A0 32
[J]
QD TL Gésterge Bono (baz puan) 534 334 88 25971 -1373 774 318
a — TL 10 Yillik Tahwil (baz puan) 630 2 203 1692 -1449 1143 69
-
"&; 2 S |Turiave 5Y DS (baz puan) 7 24 21 228 52 261 21
:o E 0 [ABD 10 Yikk Tahvil (baz puan) 54 -40 71 -2 37 60 (1]
. — o BIST - 100 Endeksi 250 146 316 356 1966 258 91
o g Nasdaq Endehsi 78 204 286 434 331 214 436
3.3 % Sé&P Endelsi 832 164 233 243 194 2659 163
E | DAX i3 230 188 203 -123 15.8 35
Altin (TL) 31 99.4 523 787 40.4 720 564
o Altin (Usd) £6 644 272 131 03 37 252
'-E Gimis (TL) 421 2025 453 572 449 574 846
() Gumus (Usd) -19.2 1460 24 06 28 -119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.

4 P =
24.07.2026 G\ /Y IapIKredl



	Untitled Section
	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5


