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Piyasalara-Genel Bakis

Samsung Elektronik’in tg ayhk (2C) kari 19 kat artti, ancak hisse fiyati %7 civarinda dusti. Sonug, goz alici rakamlara aligkin
yatirimcilari etkilemeyi bagaramadi.

Yapay zeka yatirimi devasa miktarda bellek ihtiyaci duyuyor, arz noksanligi yasaniyor. Analistler bellek yongasi kithiginin en az
2027 yilina kadar siirecegini 6ngoériiyor. Artan talep driinlerin fiyatini yukar cekiyor. Ureticiler daha fazla sayida iiretim, daha
yiuiksek fiyatla satis (DRAM fiyatlari gegen yil ~7 kat artti) yapiyor. Karlar katlanarak artiyor. Yapay zeka yatirimlari hizlaniyor;
buyik teknoloji sirketleri gecen yila gére ~%80 artigla bu yil 650 milyar dolar harcamayi hedefliyor.

Yatinnmcilar yiiksek karliligi kaniksamig, normallestirmis gériinliyor. Son dénemde teknoloji hisselerinde yasanan fiyat
oynakhgi, bazi yatirmcilarin gliglii sonuglari zaten fiyatlandirmis olabilecegini ve bellek déngisiiniin uzun vadeli gidisatina
giderek daha fazla odaklandigini isaret ediyor.

Teknoloji hisselerinden deger hisselerine (daha dustk karliliga ragmen) rotasyon yasaniyor. Ayrica teknoloji hisselerindeki
oynaklik tahvillere gegisi de beraberinde getiriyor.

GKore Kospi endeksi bu yil 1,2 katina kadar artti, bugiinlerde 0,8 kat artisa geri ¢ekilmis durumda. ABD Nasdaq bu yil yiizde 22
artti, buglinlerde %17 artisa gevsemis durumda. Diin ABD teknoloji endeksi Nasdaq ylizde 1,3 civarinda artti. Bu sabah Asya
borsalari ABD borsalarindaki iyimserlige ve Samsung’un bilangosuna ragmen saticili (Samsung bu yil 2,5 kata kadar artti, son
gunlerde 1,9 katina geri ¢ekilmis durumda). Kospi'nin 2’ye katlanmis olmasinin doygunlugu da olabilir.

Savasin yol actigi enflasyonun giderilmesi icin merkez bankalarinin sahin olmasinin, dolarin degerlenmesinin, paranin
maliyetinin artmasinin (teknoloji sektori yiksek sermaye ihtiyaci duyuyor) etkisi oldugunu da ekleyelim.

Diin gece bir tankere saldiri yapildigi haberine ragmen Korfez'de baris arayisi suirtiyor. 60 glinliik ateskes siiresi isliyor. Taraflar
major konularda anlasabilmis degiller. Piyasa fiili savasin sonlanmasini (kalici baris saglanmasi zor olsa da) iyimser modla
fiyatlamaya devam ediyor. Enerji fiyatlarindaki dusls enflasyon riskini azaltiyor, merkez bankalarinin ileride glivercin olma
ihtimalini artiriyor. Ancak bugiin para politikalari siki. Hisse senetleri diger varliklardan olumlu ayrisma motivasyonlarini
koruyorlar ama bugiiniin sartlari miisaade etmiyor. Yarin enflasyon diismeye, merkezler glivercin olmaya basladiklarinda
yapay zeka fenomeni yeniden isinabilir.

Buglinln sartlari diger finansal araglarda da hissediliyor. Dolar degerli, faizler-tahvil faizleri yiksek, alternatif maliyet yiiksek.

Japon para birimi yen zayif. Yen dolar karsisinda son 40 yilin en disik seviyelerinde. Hedge fonlar 2007'den bu yana yene
karsi en olumsuz tutumlarini sergiliyor. Merkez bankalarinin faiz farki yenin aleyhine. BOJ aksiyon almak zorunda kalabilir.
Japonya'nin para biriminin basbakan Takaichi'nin devasa harcamalari nedeniyle de baski altinda oldugunu ekleyelim.

Haftanin makro veri trafigi piyasalari hareketlendirecek agirlikta degil. Yarin FED toplanti tutanaklari agiklanacak. ABD hazinesi
3-10-30 yil vadeli tahvil ihaleleri diizenleyecek. ihalelere gosterilecek istah tahvillerin fiyatlamasi icin ayna olabilir. Bugiin
Japonya hazinesinin 30Y vadeli tahvil ihalesinde faiz %3,996 (6nceki %3,888), ihale talep katsayisi ise 4,55 (6nceki 2,96) oldu.

Bu sabah global borsalarda risk istahi negatif. ABD vadelileri yizde +0,1/-0,9 araliginda agirlikli negatif. Japonya yuzde 1,3,
Cin ylzde 0,9, Hong Kong yilzde 0,3 civarinda saticih. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,48, Dolar Endeksi 100,9, ons altin 4.140 Usd
civarinda islem goriyor.

i tarafta, kisa vadeli ajanda 3/7 TUFE, 7-8 temmuz NATO toplantisi, 17/7 Fitch 24/7 Moodys kredi notu gézden gegirmesi
seklinde olusuyor. ilk madde beklenen heyecani yaratmadi. Gézler NATO toplantisinda ve bu cercevede yapilacak
aciklamalarda olacak.

Hazine bugtin 4Y TLREF ve 5Y sabit kuponlu tahvil ihrag ederek borglanma programini siirdiirecek.
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2Yilhk Gosterge 10 Yilik Gosterge
UsdTry A || EurTry /A ot A o A | BISTI00
46,84 0,04% 53,60 0,05% 40,29 0,08 33,30 0,07 14.425 0,05%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Zayif ABD istihdam verisi sonrasi dolar biraz zayifladi. Diin tepki
ylkselis oldu ama sonrasinda biraz asagi geldi.

Piyasa dolari degerli tutuyor ama daha yukarisi igin istah
gbsteremiyor. Biraz kararsizlik goéruluyor, zayif veri ile FED
sahinligi arasinda sikisiyor bizce.

Bu hafta makro veri trafigi kritik ve yogun degil.

Dolar Endeksi (DXY) son bir yildir gegerli olan 96,5-100,5 bandinin
Uzerine ¢ikmis durumda. Endeks 100,5 seviyesi Gzerinde kalicilik
saglarsa 102,5 ardindan 104,5 seviyesi hedef haline gelebilir.

i¢ tarafta, haziran ay1 TUFE verisi beklentilerle ayni geldi. Yillik
oran %32,11 seviyesinde olustu.

Bazi yatirmcilar enflasyon verisinin daha da dugsik gelmesine
bekliyorlardi.  Sonucun bu sekilde olmamasi iyimserligi
sinirlandirdi. Gida fiyatlarinin katkisina ragmen dusus sinirli kaldi.
Hizmet sektorl katiligini stirdiirdd. Cekirdek mangetteki yiikselig
direnci isaret etti.

Kurda 1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 46,84 civarinda
islem goriyor.
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Hazine buglin 4Y TLREF, 5Y sabit kuponlu tahvil ihra¢ ederek
borglanma programini stirdiirecek.

Bu hafta NATO toplantisi yapilacak (Ankara). Dis iliskimize dair
olumlu sinyaller ilk etapta olumlu algilanabilir. Olumlu alginin
strmesi igin eger fon akimina doniismesi gerekir.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller giini sirasiyla %40,29 ve
%33,30 seviyesinde tamamladi

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):
Yukari ataklarin zayif kaldigi piyasada, seans ici ilk 6nemli
destek noktasi olarak 14,400 seviyesini izliyoruz...

Pazartesi glinti dalgali bir seyir izleyen piyasada, BIST 100 Endeksi
glini %0.05 oraninda hafif bir deger artisiyla 14,424 puandan
tamamladi. Endekste 14,000 seviyesi Uzerinde olusan yukari

hareketin, din 14,750 ara hedef noktasina yiikselis
denemelerinde seans ici satis  baskisiyla  karsilastigini
gozlemliyoruz. Hisse bazli hareketlerin 6n planda oldugu

piyasada, glin igerisinde yasanacak geri cekilmelerde 14,400
seviyesini ilk dnemli destek noktasi olarak izliyoruz. ilk etapta
14,400 destegini koruma c¢abasinda hareketlenecek olan
piyasada, bu seviye altindaki seyrin zayif yikselis denemelerinin
ardindan  satis  baskisini  arttirabileceginin  géz 6nilinde
bulundurulmasini  6neriyoruz. Piyasadaki yikselis egiliminin
etkisini strdirebilmesi igin 14,750 direncinin asilmasi gerekiyor.
Bu durumda ilk etapta 14,900/15,000 diren¢ bandini asma
denemelerinin etkisini stirdiirecegini diistinliyoruz.

14,400 desteginin kirilmasi durumunda ise piyasada 14,000 ve
13,500 seviyelerini hedefleyecek asagi baskinin olusabilecegi goz
oninde bulundurulmalidir. Béyle bir gelisme ise 14,750 direnci
altinda piyasadaki kisa vadeli teknik resmi yeniden olumsuza
cevirebileceginin géz onlinde bulundurulmahdir.
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ABD 10
EurUsd AN | Gbpusd AN | ONSAItnS CDS5Y W Villik A
1,1437  0,03% 1,3390  0,35% 4.127 -0,87% 220 il 4,48 0,01
Eur/Usd: Degerli Metal:

Fiili savas yasanmiyor, petrol fiyatlari savas dncesi seviyelere inmis
durumda. Bugtin savasin getirdigi enflasyon maliyeti ortada. Ancak
maliyetin azalma kaydetmesi bekleniyor.

Bu agidan baktigimizda FED’in buglinki sahinliginin sebebi ve yarin
sahinlik dozunun azalacagi goriliyor. Dolarin bugiin degerlenmesi
makul. Gelecekte FED glivercin olacaksa degerlenme limitlenebilir.

Dolar Endeksi 1 yillik yatay seyrini yukari kirdi. Yikselis ardindan
bandi test ettikten sonra simdi hafif yikselis kaydediyor. Ama...
FED’in sahinligi gegici ise daha yukarisi gok yukari olmayabilir. Eger
jeopolitik yeniden kontrolden gikarsa durum degisir.

Japonya para birimindeki zayifligin da dolara destek oldugunu goz
ardi etmemek gerekir.

Makro veri trafiginde bu hafta ABD dolarini etkileyecek giigte veri
bulunmuyor. Ayrica ABD hazinesinin tahvil ihaleleri (3,10,30Y)
oldugunu ekleyelim.

Dolar Endeksi diin 101,15 seviyesine kadar ylkseldi, bu sabah
100,85 seviyesinde giine basliyor. Son bir yildir strdirdigi 96,5-
100,5 bandinin Uzerine ¢ikmis durumda. Bandin Ustiinde kalicihk
saglamasi 102,5 ve ardindan 104,5 civari hedeflenebilir.

Bu sabah 1,144 seviyesindeki paritede 1,145 ve 1,149 seviyeleri
giin ici direng; 1,131 ve 1,135 seviyeleri giin ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.
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Dolarin degerli, faizin yiksek oldugu bir dinamikte faizsiz altin ve
glmus yukselis icin sans bulamayabilir.

Kiymetli madenlere ilgi sinirlaniyor. Son bir buguk yildir altinin
temel alicilarindan biri olan ETFlerin altin talepleri dismeye
devam ediyor.

iyi senaryo, enflasyon riskinin azaldig, merkez bankalarinin
(dogrudan FED diye duslnebiliriz) glvercin sinyali verdigi
kosullarda olusabilir. Dinamik oraya gidecek gibi goriiyor ama su
an degil.

Yeni haftanin ajandasinda kritik major veri bulunmuyor. Yani veri
trafigi fiyatlamayi degistirecek giic degil.

Gimiste 63S, altinda 4180S seviyesi kisa vade icin ara direng
konumunda.

Bu sabah 4.140 Usd seviyesindeki ons altinda 4.180 ve 4.260 Usd
seviyeleri giin ici direng, 4.100 Usd ve 4.000 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln sinirh negatif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, ABD hazinesi bu hafta 3-10-30 yil vadeli tahvil ihaleleri
diizenleyecek. ihalelere gosterilecek istah tahvillerin fiyatlamasi
icin ayna olabilir.

i¢ tarafta, gozler NATO toplantisinda. Yeni haberler hareket
yaratabilir.

Tirkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 220 baz puan ile gini
tamamladi. Eurobondlar yatay seyir izledi, birim fiyatlar -7/+20
cent araliginda degisti (orta-uzun taraf alicili idi).
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- Ankara'da gerceklestinlecek ve iki giin sirecek NATO Zirnvesi baglayacak
18:00  New York Fed'in bir yi sonrasina iligkin enflasyon beklentileri anketi

€ Tem 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd/TL 2684 1296 3538 2955 1871 1340 7.44
5 [m=m 5360 5055 3667 3268 2001 1511 9,10
3 |Doar Endelsi 100,88 9832 108,49 10133 10352 9567 89.94
s
S |ewuse 11437 11752 10366 11059 10697 11376 1222
o |obprusa 13390 13448 13515 13754 12071 13533 1368
TL 2 Villk Gasterge Tahvl (%) 4029 3722 2056 39,68 957 2270 1496
— 7L 10 Vil Gosterge Tavil (%) 3330 29.00 2878 2675 9.83 2432 1290
T o
z £ [varkaye 5v DS baz puan) 230 239 263 284 512 564 303
(1]
= & |ABD 10 Vil Tahi (%) 448 247 458 386 288 151 082
= |BiST - 100 Endeksi 14425 11262 9831 7470 5509 1858 1477
o 2 [nasdaq Endeksi 26121 23242 19311 15011 10.466 15645 12888
@ % S&P Endeksi 7540 6846 5.882 4770 3820 4768 3756
I v |oax 25818 24.490 19.909 16752 13.924 15885 13719
altin (TL) 6215 5951 2984 1960 1097 781 454
o |tn usa) 4137 4343 3633 2063 1824 1830 1901
8 £ |eumism) 9188 9939 3286 2262 1439 993 631
< o |imis (usd) 610 711 289 238 239 233 264
g Degisimler
;.9 Usd/TL 9.0 214 197 579 396 803 250
e
o |ewm &0 378 122 633 325 860 364
()
@
o 3 |Doer Enceisi 26 94 74 24 82 64 &7
s
S |ewyusa 27 134 63 34 &0 £9 88
= E
GLJ o |Gbp/usd 04 5 49 57 108 10 32
TL Gésterge Bono (baz puzn) 307 34 88 2971 1273 774 318
()
0 — | 7L 10 Vil Tahol (baz puzn) 430 22 203 1692 1449 1142 69
=
'8 z £ [varkiye 5v DS baz puan) 19 24 21 238 52 261 21
{1+
8 = @ |ABD 10 Yilik Tahvl (baz puzn) 31 40 71 2 237 60 o
= |BiST - 100 Endeksi 281 146 316 356 1966 58 291
= o 2 | Nasdag Endeksi 124 204 286 434 331 214 136
@ % S&P Endeksi 104 164 233 243 494 269 163
I v |oax 54 230 188 203 423 158 35
altin (TL) 22 99,4 523 787 204 720 564
o |Atn usd) 43 644 272 134 03 a7 252
£ |cimis m) 76 2025 453 572 443 574 846
o | ciimis (usd) 142 1460 214 06 28 119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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