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Piyasalara-Genel Bakis

2013'lin 2. geyreginden bu yana en koti ¢eyrek performansi: altin
2020'nin 1. geyreginden bu yana en koti ¢eyrek performansi: giimiig
2020'den bu yana en iyi ceyrek performansi: S&P

Sira disi bir ceyrek yasandi. Altin ve giimiigiin seyri jeopolitikte yasanan olumsuz gelismeleri, S&P’nin seyri ise bu
olumsuz gelismelere ragmen hisse senetlerinin kendi i¢ gindeminin (yapay zekanin...) fiyatlamaya etkisini gosteriyor.

Kiymetli madenler igin 2. ceyrek iyi gegmedi. Tarihsel olarak yiiksek borg seviyeleri, yiiksek enflasyon ve devam eden
kiiresel belirsizlik, altin igin gliglii bir gerekce olusturuyor. Merkez bankalari hala tarihsel olarak ylksek seviyelerde
altin aliyor. Bu, altinin bu yilin baslarinda rekor seviyelere g¢ikmasinda kilit rol oynamisti ve Dilinya Altin Konseyi
tarafindan yapilan bir ankete katilan kiiresel merkez bankasi yoneticilerinin %45'i, 6nimuzdeki yil kendi altin
rezervlerinin artmasini beklediklerini ifade ettiler. Bunlar genis gergeve bakisi, gériinim altin lehine. Ancak bugiin
sicak olan konu enflasyon riski ve merkez bankalarinin enflasyonla miicadele igin sahin olmalari. Paranin maliyeti
yiiksek, alternatif maliyet celdirici.

Kiymetli madenlerin yoninu yukari gevirmesi merkez bankalarinin (FED diye dusiinebiliriz) enflasyonla micadelede yol
katetmelerine, basari elde etmelerine bagli. Basari sinyali alindiginda alicilar artabilir. Altinda teknik agidan gérinim
6luim kesisimini (50 glnlik ortalama < 200 giinlik ortalama) gosteriyor ve mevcut kosullari resmediyor hem de baski
yaratiyor. Dezenflasyon sinyali alinmaya baslandiginda 6lim kesisimi altin kesisimine (50 go >200 go) donusebilir.
Kisaca hava olumsuzdan olumluya donebilir.

Aralik 1986'dan bu yana en yiiksek seviye: USDJPY. Japon para birimi yen 40 yilin en zayif ginlerinde. Parite 163
seviyesine dayandi, Japon ekonomi yonetimi reaksiyon vermis degil. Tepkisizlik Maliye Bakanhgi'nin 2024'te
oldugundan daha zayif bir yene tolerans gosterebilecegini savunanlari hakli c¢ikariyor. Yendeki deger kaybinin
hizlanmasi piyasalar icin riskten kagis sebebine donusebilir.

ABD aclk is sayisi verisi JOLTS beklentilerden iyi geldi (gerceklesme 7,6 milyon, beklenti 7,3 mio, 6nceki 7,59 mio). Oysa
beklenti asagi cekilmisti, isglicinde biraz yavaslama bekleniyordu. ABD ekonomisi istihdam yaratmakta zorlanmiyor.
Bugiin Ozel sektor istihdami ADP agiklanacak (beklenti 120 bin, 6nceki 122 bin). Haftanin asil verisini yarin
karsilayacagiz. Tarim disi istihdam veri seti; verinin sonucu fiyatlamaya ve FED faiz tahminlerine etki yapabilir.

ABD iran heyetleri Doha’dalar ama yiiz yiize goriismiiyorlar. Siiregte bir sikint1 oldugunu isaret ediyor bizce.

Bu sabah global borsalarda risk istahi karigik. ABD vadelileri yiizde 0,3 civarinda negatif. Japonya ytizde 0,9, Cin ylzde
2,8 civarinda alicili. Hong Kong kapali. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,47, Dolar Endeksi 101,3, ons altin 3.980 Usd civarinda
islem goriyor.

i¢ tarafta, Cuma giinii haziran TUFE verisi aciklanacak. Verinin %1,0 civarinda gelmesi bekleniyor. Enflasyonun hiz
kesmesi enflasyon-politika faizi ikilisinin asagi inmesini giindeme tasiyabilir. iran savasinin barisa evrilmesi ile baslayan
enerji maliyetleri diistisii iyimser senaryolari destekliyor. Yatinnmcilar ayrica dis iliskilere dair haberleri de takip ediyor.

Hazine temmuz ayi borglanma programinda itfa rakamini 639 mia TL (6nceki 616 mia TL), borglanma rakamini 607 mia
TL (6nceki 709 mia TL) olarak agikladi. Agustos rakamlarinin 600, eylul rakamlarinin ise 300 mia TL civarinda olacagini
ekleyelim. Hazine yarin altin cinsi 2Y vadeli tahvil ve sukuk ile borglanacak.

TCMB, 2023 yilinda yirirliige alinan ve mevcut durumda yilizde 2,5 oraninda uygulanan déviz cinsinden
mevduat/katilim fonu icin Tiirk lirasi cinsinden ilave zorunlu karsilik tesisi uygulamasi yiirirliikten kaldirdi.
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2Yilhk Gosterge 10 Yilik Gosterge
UsdTry A\ | EurTry AN Tabuil A Tahil AN | BIST100 W
46,67 0,04% 53,29 0,13% 40,21 0,15 33,17 0,03 14.122 -0,43%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

ABD para birimi glglu kahyor. Zira ekonomi performansi ile bunu
destekliyor. Diin agiklanan acik is sayisi JOLTS verisi beklentiden
iyi geldi. Bugiin 6zel sektor istihdami ADP agiklanacak (beklenti
120 bin, onceki 122 bin). Haftanin asil verisi ise tarim digi
istihdam veri seti; yarin agiklanacak verinin sonucu fiyatlamaya
ve FED faiz tahminlerine etki yapabilir.

Dolar Endeksi (DXY) son bir yildir gegerli olan 96,5-100,5 bandinin
Uizerine ¢ikmis durumda. Endeks 100,5 seviyesi Gzerinde kalicilik
saglarsa 102,5 ardindan 104,5 seviyesi hedef haline gelebilir.

i¢ tarafta, haziran ayi TUFE verisi Cuma giinii aciklanacak. Piyasa
beklentisi aylik artisin %0,99 olacagl yoninde. Boylece yillik oran
%32,10 seviyesine gevseyecek.

Enflasyonun hiz kesmesi ‘enflasyon endiselerinin azalmasi, TCMB
sahinliginin azalmasi, faiz indirimi’ zincirini yavas vyavas
canlandirabilir. Diger yandan dis iliskilere dair olumlu haberler
takip ediliyor.

Kurda 1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 46,67 civarinda
islem goriyor.
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Hazine temmuz ay1 borglanma programinda itfa rakamini 639 mia
TL (6nceki 616 mia TL), borglanma rakamini 607 mia TL (6nceki
709 mia TL) olarak agikladi. Agustos rakamlarinin 600, eylil
rakamlarinin ise 300 mia TL civarinda olacagini ekleyelim.

Hazine yarin altin cinsi 2Y vadeli tahvil ve sukuk ile borglanacak.

Cuma giinii haziran TUFE agiklanacak. Verinin %1,00 gelmesi
bekleniyor. Enflasyonun hiz kesmesi enflasyon-politika faizi
ikilisinin asag1 inmesini giindeme tasiyabilir. iran savasinin barisa
evrilmesi ile baslayan enerji maliyetleri dustsi iyimser
senaryolari destekliyor. TL tahvil faizleri gevseme kaydediyor.

Dis iliskimize dair olumlu sinyaller eger fon akimi saglarsa yerel
varlklara ilgi somutlasir ve olumlu fiyatlama zamana yayilabilir.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glini sirasiyla %40,21 ve
%33,17 seviyesinde tamamladi

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Saticili seyrin siirdigli piyasada, 13,900 seviyesini ilk 6nemli
destek noktasi olarak izliyoruz... Sali giini saticilli bir seyir
izleyen piyasada, BIST 100 Endeksi giinii -%0.43 oraninda deger
kaybiyla 14,121 puandan tamamladi.

Gegtigimiz hafta 14,900 seviyesinden baslayan asagi hareketin,
kisa vadeli ana destek noktasi olarak izledigimiz 14,250
seviyesinin altina geriledigini gdzlemliyoruz. Diin 14,250 destegini
asagl gecen piyasada, giin igerisinde yasanacak hareketin dnemli
olacagini distiniyoruz. Saticili seyrin devam ettigi piyasada, gin
icerisinde yasanacak geri c¢ekilmelerde 13,900 seviyesini ilk
dénemli destek noktasi olarak aliyoruz. ilk etapta 13,900 izerinde
dengelenme c¢abasinda olacak piyasada, bu seviye altina
gerileyecek  hareketlerin  ise 13,600 riskini glindeme
getirebileceginin goz 6niinde bulundurulmasini 6neriyoruz.

Yukari ataklarda 14,250 seviyesini seans ic¢i ilk onemli direng
noktasi olarak izliyoruz. Endeksin 22 Haziran tarihinde baslayan
zayiflama egilimi igerisinde yukari yonli bir potansiyel
olusturabilmesi igin 14,250 direncini yukari kirmasi gerekiyor. Bu
durumda ilk etapta 14,750 olmak (izere 14,900 seviyesini
hedefleyecek bir yiikselis egiliminin glindeme gelebilecegini
distnliyoruz.
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ABD 10
EurUsd A | GbpuSsd A | ONSAItinS AN CDS5Y = Villik A
1,1409 0,09% 1,3244 0,08% 3.974 0,12% 221 0 4,47 0,10
Eur/Usd: Degerli Metal:
Enerji fiyatlarindaki dusis Almanya enflasyonunda gevseme 2013'Uin 2. geyreginden bu yana en kotl ¢eyrek performansi: altin

sagladi. DUn agiklanan haziran ayi verisi yillik bazda %2,4 oldu.
Beklenti %2,5 olmasi idi. Onceki ay verisi ise %2,7 idi.

Bugiin Avrupa TUFE verisi aciklanacak. Mansetin %3,2’den %3,0’e,
cekirdegin %2,6’dan %2,5’e inmesi bekleniyor. Petrol fiyatindaki
belirgin dlslstin artis hizini azalmasi slirpriz olmaz.

Acik is sayisi JOLTS verisi beklentilerden iyi geldi (gerceklesme 7,6
milyon, beklenti 7,3 mio, 6nceki 7,59 mio). ABD ekonomisi
istihdam yaratmakta zorlanmiyor. Bugiin 6zel sektor istihdami ADP
aciklanacak (beklenti 120 bin, 6nceki 122 bin). Haftanin asil verisini
ise yarin karsilayacagiz. Tarim disi istihdam veri seti; verinin sonucu
fiyatlamaya ve FED faiz tahminlerine etki yapabilir.

FED’in yil sonuna kadar kiimile faiz artisi tahmini 32 baz puandan
37,5 baz puana yikseldi. Piyasa glgli JOLTS tan sonra FED sahinlik
dozunun artacagini disinmeye basladi. Ayrica Korfez'de bir tir
tikanma yasanmasi da etki yaratti diye distinlyoruz.

Dolar Endeksi 101,3 seviyesinde gline basliyor. Son bir yildir
strdirdigu 96,5-100,5 bandinin Gzerine ¢ikmis durumda. Bandin
Gstinde kalicillik saglamasi 102,5 ve ardindan 104,5 civari
hedeflenebilir.

Bu sabah 1,14 seviyesindeki paritede 1,141 ve 1,145 seviyeleri giin
ici direng; 1,135 ve 1,131 seviyeleri giin ici destek seviyeleri olarak
izlenebilir. Bugiin hafif negatif seyir izleyebilir.
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2020'nin 1. geyreginden bu yana en kotu geyrek performansi:
glimus.

Son zamanlarin en tatsiz ¢eyregi geride kaldi. 3. ¢eyrek daha iyi
gecer mi? Zirveden gelen satis sonrasi 2. ¢eyrek kadar kotu
olmayabilir. Enflasyon baskisinin azalmasi ise yikselis baslayabilir.
Ancak once bugilinlerde gecerli olan siki para politikasinin
fiyatlanmasi gerekiyor.

Bu hafta ABD istihdam verileri takip ediliyor. Beklenti Usti veriler
daha sahin FED algisi yaratabilir (diin JOLTS beklenti Gsti geldi ve
FED tahminlerini artirdi). Bu ise kiymetli madenleri baskilayabilir.
Zayif veri ise tepki hareketini destekleyebilir. Sira bugiin ADP’de,
yarin tarim disinda.

Altin 4000S$ psikolojik seviyesini korumaya calisiyor. Gimus de
benzer fiyatlama icinde, 56S desteginin tzerinde.

Bu sabah 3.980 Usd seviyesindeki ons altinda 4.000 ve 4.100 Usd
seviyeleri giin i¢i direng, 3.960 Usd ve 3.900 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln sinirh negatif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, diin agiklanan ABD istihdam verisi gli¢lii sonucu isaret
etti. Bugln ADP, yarin tarim digi verileri agiklanacak. Giglu
sonuglar tahvil faizlerden sinirli yiikselise yol agabilir. istihdam
verileri beklentiler civarinda gelirlerse tahvil faizleri asagi yonde
ilerleyebilir.

i¢ tarafta, Cuma glinii haziran ayr TUFE verisi agiklanacak. Piyasa
beklentisi %1,00 aylik artis olacagl yoniinde. Enflasyon hizinin
azalmasi enflasyon endiselerinin azalmasini saglayabilir.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 221 baz puan ile gini
tamamladi. Eurobondlar yatay seyir izledi, birim fiyatlar -3/+17
cent araliginda degisti.
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% 10000 Tilrkiye imalaf PAMI verileri aciklanacak
::C, 12:00  ITO enflasyon verileri acikianacak
O 12:00 Euwuro Bolgesi haziran ayi tiketici enflasyonu venleri aciklanacak
15:15  ABD - ADP Ozel Sektdr istihdam (beklendi: 118.000 dnceki: 122.000)
16:00 ECBE Bagkani Lagarde ve Fed Baskan Warsh Poriekiz'de ECB Merkez Bankacihdi Forumu'nda kenugacak
17:00 ABED - ISM imalat Endeksi (beklenfi: 53.8 onceki: 54)
30 Haz 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd,/TL 4667 42 96 3538 2955 1871 1340 T44
5 Eur/TL 53.29 5055 IEET 3268 20001 1511 9.10
E Drolar Endelsi 101 28 9832 10849 10133 10352 9567 8994
E Eur/Usd 11409 11752 10366 11059 10697 11376 1222
o Ghpy/Ui=d 13344 13448 123515 13754 12071 13533 1368
TL 2 Yilhk Gasterge Tahwl (%) 4021 3722 4056 3968 997 2270 1496
— TL 10 Yilik Gosterge Tahwil (%) 3317 29,00 2878 2675 983 24332 1290
-
E g Tirkaye 5Y CO6S (baz puan) 221 239 263 284 512 564 303
E 0 JABD 10 Yalhk Tahwl (%) 447 417 458 386 388 151 0.92
- BIST - 100 Endeksi 14133 113683 9831 7470 5509 1858 1477
@ g Nasdaq Endelisi 26214 23242 19311 15011 10466 15645 12 888
8.3 % 58P Endeksi 7472 6846 5.882 4770 3840 4766 3756
E | DAX 24596 24450 19909 16752 13924 15885 13719
Altin (TL) 5963 5951 2984 1360 1097 781 454
(7') o Altin (Usd) 3974 4313 2623 21063 1824 1830 1901
c E Gimiis (TL) 8637 99.39 3286 2262 1439 933 631
g () Gumus {Usd) 576 711 2859 38 39 33 i
’6 Degisimler
t Usd,/ TL 87 214 197 579 396 803 B0
& . Eur,/TL 54 378 122 633 325 660 364
Q
c E Dwolar Endelsi 3.0 9.4 7.1 21 82 64 &7
J b E Eur/Usd 29 134 £3 34 &0 £33 88
(D) o Ghip,/Usd A5 75 49 57 108 A0 32
(O]
QD TL Gasterge Bono {baz puan) 299 -334 88 2971 1273 T4 318
a — TL 10 Yillsk Tahwil (baz puan) 417 2 203 1692 -1449 1142 69
= e
"&; = £ Tirkive 5Y CO5 (baz puan) 18 24 31 2238 52 261 21
:o E 0 [ABD 10 Yik Tahvil {baz puan) 30 -4 71 -2 237 60 o
. — - BIST - 100 Endeksi 54 146 316 356 1966 %8 291
@ g Nasdaq Endelsi 128 204 286 434 331 214 436
3.3 % S&P Endeksi 9.1 164 233 243 -19.4 269 163
I 7 |Dax 21 230 188 203 123 158 35
Altin (TL) 02 9.4 523 787 404 720 56.4
o Altin (Usd) 78 e44 272 131 03 37 %52
'-E Glimiis (TL) 434 2025 453 57.2 449 574 B8B4G
() GUmus (Usd) -19.0 1460 214 06 28 115 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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