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Piyasalara-Genel Bakis

ABD'nin en biiyiik bilgisayar bellek ¢ipi treticisi olan Micron, ceyreklik satis tahminlerinin piyasa tahminlerini ezici
bir sekilde agmasinin ardindan yapay zeka ve ekosisteminin biiylime ivmesinin giiglii bir sekilde devam ettigini
gosterdi.

28 Mayis'ta sona eren 3C’te satislar 41,5 milyar dolara yiikseldi. Hisse basina kazang ise 25,11 dolara gikti. Analistler
ortalama olarak 35,7 milyar dolar gelir ve hisse basina 20,49 dolar kar tahmin etmisti. Sirket, Agustos ayinda sona
erecek 4C’te ise gelirlerin yaklasik 50 milyar dolar olacagini agikladi. Analistlerin ortalama tahmini 43,2 milyar
dolardi. Hisse basina karin yaklasik 31 dolar olacag ifade edildi. Piyasa tahmini ise 25,31 dolar idi.

Yapay zeka sistemleri igin kapasiteyi giivence altina almak amaciyla teknoloji devleri daha fazla sayida bellek gipi
satin aliyor ve gelecekteki tedarigi garanti eden cok yillik s6zlesmeler igin yiiksek fiyatlar 6diiyor. Talebin yiksek
olmasi en azindan 2026 sonuna kadar hacim-gelir rakamlarinin yiikselebilecegini isaret ediyor (hem satis adedi
hem birim fiyat artiyor).

Almanya'nin Hamburg sehrinde diizenlenen Uluslararasi Siiper Bilgisayar Konferansi'nda siiper bilgisayarlarin
islem hizina gore siralandigi TOP500 listesinde Cinli ‘LineShine’, hesaplama ve hiz performansiyla tiim rakiplerini
geride birakarak diinyanin en hizh siiper bilgisayarlari arasinda ilk sirada yer aldi. Siiper bilgisayarin yapiminda
tamamiyla yerli Gretim islemcilerin kullanildigi belirtildi. 2. ve 3. ABD'li, 4. bir Alman bilgisayari oldu. Yapay zekanin,
yeni teknolojilerin ABD’nin tekelinde kalmayacaginin son ispati.

3 Haziran’daki zirveden sonra Nasdaq satis baskisi altinda. Yapay zeka is koluna olan ilgide azalma, sermaye-kar
dengesi sorgusu, rotasyon, FED’in sahin durusu talebi azaltiyor. Micron bilangosu tek bagina tiim olumsuz
faktorleri golgeler mi sorusu bizce kritik. Piyasa beklenti tistii bilangoya ilkten olumlu reaksiyon verebilir (Micron
%~10, Nasdaq vadeli %~2 yukarida) ama trend yukari donmek igin baska katalistlere ihtiya¢ duyabilir.

27 Subat’ta brent 73$ idi. Bu sabah 72,9S. Petrol fiyati savas oncesi seviyenin de altina inmis durumda. Barig
lehine haberler petrol fiyatlarinda hizli ve dramatik diisiis sagladi.

Savasin enerji fiyatlarini yukari itmesi ile enflasyon riskini ortaya gikardi. Merkez bankalari para politikalarini
sikilagtirmaya basladi. Enerji fiyatlarinda hizh diisiis siki para politikasinin siiresinin azalmasini saglayabilir. Piyasa
icin olumlu diye diisiinliyoruz.

ABD PCE.. Dinkl bulten paylastigimiz gorisiimuizi koruyoruz: ‘...ABD kigisel tiiketim endeksi (PCE) verisi mayis
ayina ait. Haziran ayinda Korfez’'de ¢ok hizli ve belirgin degisimler oldu. Petrol fiyatlari dramatik diistii (mayis
sonu 925, su an 76S). PCE verisi beklentilerden biraz yiiksek gelse de piyasa baris umudundan ve petrol fiyat
diislisiinden otiirii veriyi tolere edebilir. Cok yiiksek gelirse piyasa rahatsiz olabilir diye diisiiniiyoruz. Beklentiler
dahilinde veya daha diisiik gelirse olumlu fiyatlama reaksiyonu bekleriz.” veri saat 15:30’da agiklanacak. Verinin
sonucuna (+/-) gére piyasa hareketlenebilir.

Japonya MB bagkaninin yeni faiz artiglari sinyali vermesi Yenin daha fazla zayiflamasinin simdilik 6niine geciyor.

Bu sabah global borsalarda risk istahi karisik. ABD vadelileri yuzde -0,1/+2,0 araliginda. Japonya yuzde 4,5, Cin
yuzde 0,2 civarinda alicili. Hong Kong yiizde 1,6 civarinda saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,41, Dolar Endeksi 101,5,
ons altin 3.980 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, ABD ile ikili iliskilere dair haber dikkat cekiyor. Trump iilkemize F35 ve jet motoru satisina izin verecegini
ifade etti. Bu haber yerel varliklara istahi artirabilir. Eger olumlu haber fon akimi saglarsa alicilar daha fazla istah

gosterebilirler ve bu zamana yayilabilir.
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2 Yillik Gosterge 10 Yillik G6sterge
UsdTry A | EurTry /A ot 7 Tabl W | BISTI00
46,51 0,04% 52,96 0,12% 40,93 -0,20 33,31 -0,14 14.331 -1,43%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Dolar diinyada son glnlerde gli¢ kazanimi elde ediyor. Endeks
din 101,8 seviyesine kadar yikseldi. Yuikselisi petrol
fiyatlarindaki dulsls (=enflasyon endisesini azaltic) sinirhyor.
Diger yandan odak bugiin ABD kisisel tiketim harcamalar
endeksi (PCE) verisinde olacak. Eger veri enflasyon endiselerini
artirmaz ise dolar talebi sinirli da olsa azalabilir.

Piyasa ayrica Korfez'e dair miizakere surecini de takip ediyor.

Dolar Endeksi (DXY) son bir yildir gegerli olan 96,5-100,5 bandinin
Uzerine ¢ikmis durumda. Endeks 100,5 seviyesi Gzerinde kalicilik
saglarsa 102,5 ardindan 104,5 seviyesi hedef haline gelebilir.

i¢ tarafta, ABD ile ikili iliskilere dair haber akisi olumlu hava
estirebilir. Trump’in lkemize F35 ve jet motoru satig izni
verecegini soylemesi iyimser fiyatlamaya destek olabilir.

Diger yandan petrol fiyatlarindaki dramatik diisiis (petrol fiyati
savas Oncesi seviyeye indi) enflasyon kaygilarinin daha hizl
azalmasini saglayabilir. TCMB de buna bagh olarak sahinlik
dozunu azaltmaya yaklasabilir.

Kurda i1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 46,52 civarinda
islem goriyor.
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Petrol fiyatlarinda hizli diists enflasyon endiselerinin azalmasini
saglayabilir. Mevcut durumda bizim merkez bankamiz degil
olmak (izere globalde siki para politikasi uygulaniyor. Petrol
fiyatlari siki politikanin sliresinin uzamasinin 6niine gegebilir.

Son haberler ABD ile ikili iliskimize dair olumlu sinyal veriyor.
Trump’in agiklamasinin alicilari istahlandiracagini diistinliyoruz.
Eger olumlu haberler fon akimi saglarsa alicilar daha fazla istah
gosterebilirler ve bu zamana yayilabilir.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glini sirasiyla %40,93 ve
%33,31 seviyesinde tamamladi

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Kisa vadeye yonelik ana destek 14,200/250 arahginda
bulunuyor... Carsamba giini saticili bir seyir izleyen hisse senedi
piyasasinda BIST100 Endeksi gini %1,43'lik kayipla 14,331
seviyesinden tamamladi.

14,900 bolgesinden baslayan asagl yonlu diizeltme hareketinin
devam ettigi piyasada, kisa vadeye yonelik ana destek hatti
olarak izledigimiz 14,200/250 bolgesine oldukga yaklagiimig
durumda oldugumuzu soyleyebiliriz. Bu bolgenin destek olarak
korunabilmesi halinde, yukari yonli ihtimallerin canli kalmaya
devam edecegini dusiniyoruz. Mevcut zayif seyrin 14,200
Uzerinde dengelenebilmesi halinde de, ilerleyen siiregte son zirve
ve ilk onemli direng konumundaki 14,900 ve ardindan da TL
zirvenin bulundugu 15,200 bdlgesini asmaya yonelik g¢abalarin
devam etmesi beklenebilir.

Asagl yonde baktigimizda ise, 14,200 destegi altinda kalici
fiyatlamalar olugsmasi halinde, 14,900lerden baglayan kisa vadeli
mevcut diizeltme egiliminin daha genis bir siirece yayilma riski
ortaya ¢ikacak. Boyle bir gelisme halinde de 14,100-13,900 araligi
ilk 6nemli destekler olarak ajandaya girecek. Dolayisiyla, 14,200
bolgesini kisa vadeye yonelik uzun pozisyonlar igin stratejik bir
stop-loss esigi olarak izlemeyi 6neriyoruz.

) YapiKredi
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ABD 10
EurUsd | Gbpusd s ||ONSAItn$ CDS5Y = Villik b
1,1361  -0,06% 1,3176  -0,16% 3.990 -1,89% 224 0 4,41 -0,09
Eur/Usd: Degerli Metal:

Din Dolar Endeksi 101,8 seviyesine kadar ylkseldi. Daha 6nce bu
seviyeyi mayis 2025’de gormusta.

Piyasalar merkez bankalarinin sahinliklerinin gerginligini yasiyor.
FED referans merkez bankasi konumunda oldugu igin sahinligi
dolari degerli kiliyor.

Buglin ABD’de FED’in O6nemsedigi kisisel tiketim harcamalari
endeksi (PCE) agiklanacak. PCE, FED’in énem verdigi ve politika
Uretirken dikkate aldigi veri oldugu icin 6nem arz ediyor.

Bugiin agiklanacak veri mayis ayina ait. Mayistan sonra Korfez’de
kritik olumlu gelismeler oldu. Petrol fiyati savas 6ncesi seviyeye
indi. O yiuzden bugiinkii veri ne kadar referans olur sorusuna
dikkat ¢ekmek istiyoruz.

Eger veri beklentilerden ¢ok yiiksek gelmez ise piyasasi bozucu
etki yapmayabilir. Eger beklentiler dahilinde veya altinda gelirse
piyasada iyimserlik olusabilir. Enflasyon kaygilari azalabilir. Dolar
glic kaybedebilir. ABD PCE’'nin mansette %4,1, cekirdekte %3,4
olmasi bekleniyor.

Dolar Endeksi 101,5 seviyesinde gline basliyor. Son bir yildir
sirdlirdigu 96,5-100,5 bandinin Gzerine ¢ikmis durumda. Bandin
Gstinde kalicillik saglamasi 102,5 ve ardindan 104,5 civari
hedeflenebilir.

Bu sabah 1,136 seviyesindeki paritede 1,138 ve 1,141 seviyeleri
glin ici direng; 1,131 ve 1,128 seviyeleri giin ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugilin yatay seyir izleyebilir (saat 15:30’da PCE
aciklanacak, verinin sonucuna goére hareketlilik yasanabilir).
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Din altin 3969$ seviyesine kadar indi. Bu sabah 3970S$ civarinda.
Gimis dun 55,65 seviyesine kadar indi, bu sabah 56,65
seviyesinde. Merkez bankalarinin sahin tutuma donmeleri
alternatif maliyetin yiukselmesine ve kiymetli maden yatirimlarinin
zayiflamasina yol agiyor.

Korfez'de barig gortismeleri stirtiyor ve petrol fiyatlari savas 6ncesi
seviyelere indi. Enerji maliyet ve arzindaki normallesme enflasyon
kaygilarinin azalmasini saglayabilir. Merkez bankalari sahinliklerini
azaltabilir. Ama oOnce enflasyon riskinin azalacagina dair kanaat
olusturmalari gerek. Buglin o noktada degiller. Yalniz giivercin
politikaya gegmek cok uzak goriinmese de gegisi saglayacak unsur
enflasyonun ne kadar yapiskan oldugu olacak.

4000$ psikolojik seviyesi test ediliyor. Gimus ise daha zayif
fiyatlaniyor. Altin 3900$, giimiis 54S seviyesine gevseyebilir.
Buglin agiklanacak ABD PCE verisi enflasyon endiselerini azaltirsa
altin ve gimdste tepki ¢cabasi gorebiliriz.

Bu sabah 3.980 Usd seviyesindeki ons altinda 4.000 ve 4.100 Usd
seviyeleri giin i¢i direng, 3.900 Usd ve 3.810 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir
(saat 15:30’da PCE agiklanacak, verinin sonucuna gore hareketlilik
yasanabilir).

Eurobond:

Digsarida, ABD hazinesinin 5 yil vadeli tahvil ihale faizi %4,20
(6nceki %4,182), ihale talep katsayisi 2,35 (6nceki 2,34) oldu.
Onceki giin yapilan 2Y tahvil ihalesine gére faiz artisi daha sinirli
kaldi, talep katsayisi ise ayni kaldi. ABD PCE verisi ylksek gelirse
tahvil faizleri yukari reaksiyon verebilir.

ic tarafta, Korfez kaynakli haber akisi talebi etkiliyor. Baris
gorismeleri slrse de savasin enflasyonist etkileri fiyatlanmak
zorunda kaliniyor.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 224 baz puan ile gini
tamamladi. Eurobondlar sinirli negatif seyir izledi. Eurobondlar
karisik seyir izledi, birim fiyatlar -7/+35 cent araliginda degisti.
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1430 TR - Yabanci yatinmcilann bono ve hisse stoku (19 Haziran)

15:30  ABD haftahk igsizlik maagi bagvuruian verisi acitdanacak

1530  ABD - Cekirdek PCE (beklenti: %3.4 Gnceki: %3.3)

1530 ABD-1C GSYIH revize (beklenti: %1.7 dnceki: %1.6)

1530 ABD - Dayanikh Tiketim Mal Siparisleri (beklentic %-4.7 dnceki: %32)
- 22:40 New York Fed Eagkani John Williams konugacak

24 Haz 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd/TL 4651 4296 3538 2955 1871 13.40 .44
5 e 5296 5055 3667 3268 2001 1511 9.10
o |Doiar Endelei 10154 98.32 108.49 10133 10352 9567 8994
E Eur/Usd 11361 11752 10366 11059 10697 11376 1222
o |ebp/Usd 13176 13448 13515 13754 12071 13533 1368
TL 2 Yilik Gosterge Tahvil (%) 4093 37.22 4056 3968 997 2370 1496
= _ |m 10 vk Gasterge Tatvd (%) 3331 29.00 2878 2675 983 3432 1390
,‘;: g Tirkiye 5¥ CDS (baz pusan) 224 239 263 284 512 564 303
@ |ABD 10 Yilik Tahvil (%) 441 447 458 3.86 3.88 151 0.92
= |BisT- 100 Endelsi 14331 11262 9.831 7470 5509 1858 1477
© % Nasdaq Endeksi 35477 73242 19311 15011 10.468 15645 12888
§ £ |serendels 7407 6845 5.882 4770 3840 4766 3756
—_ T 0 |oax 24.740 24.490 19.909 16752 13924 15885 13719
(%]
= Altin (TL) 5967 5951 2984 196D 1097 781 454
g o |Atnusd) 3990 4313 2623 2063 1834 1830 1901
= £ |eimism) 8567 9939 3286 2262 1439 993 631
o) & JGiimiis (Usd) 573 711 289 238 239 233 264
G
=
() Degigimler
o Usd/TL a3 214 197 579 396 803 250
= N 48 378 122 633 325 €60 364
= % Dotar Endeksi a3 a4 71 21 82 64 &7
Q2 S [ewsusd a3 134 63 34 €0 €9 88
Q & Jobprusa 20 75 49 57 108 40 32
20
Q TL Gésterge Bono (baz puzn) 371 334 88 2971 4273 74 218
"J; = _ |m 10 vk Tatwi (baz puan) 431 22 203 1692 -1449 1142 (=]
:0 Z 2 [roneye 5v oS foaz puan) 45 24 21 -228 52 261 21
() E & |amD 10 vitk Tahvi bz puan) 24 40 71 2 237 &0 0
= = |BiST- 100 Endelsi 273 146 16 356 1965 258 791
© % Nasdaq Endeksi 96 204 286 434 331 214 438
R e 82 164 233 242 19.4 269 163
T 0 |oax 10 230 188 203 123 1558 35
Altin (TL) 03 99.4 523 787 404 720 564
AN (usd) 5 644 272 131 03 37 52
'E Giimis (TL) 138 2025 453 57.2 249 574 845
w Jaiimis (usd) 194 1460 214 06 28 -11.9 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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