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Piyasalara-Genel Bakis

iran, israil'in Liibnan’a saldirilarini gerekge gdstererek Hiirmiiz’ii kapatacagini agikladi., ayrica
miizakere heyeti masadan kalkti ama Isvicre’de ayrilmadi. Trump bu gelisme iizerine sosyal
medyada iran’i tehdit etti, diplomasi disi sézler iceren paylasim yapti. iran gériismelerin devami
icin Trump’in 6zir dilemesini ve ateskes sartlarinin saglanmasini istedi.

Trump, Hizbullah’in israil’e saldirilari icin iran’i sorumlu tuttu. iran’in Hizbullah tizerindeki niifuzu
bilinen bir gerceklik. iran Liibnan’daki roliinden, israil bélgede hakim olma isteginden vazgecmek
istemiyor. Lilbnan’da saldirilar dursun, ateskes saglansin, israil Liilbnan’dan ¢iksin séylemleri bu
dinamik Uzerinde olmasi nedeniyle pratige donisemiyor. ABD ikisini ayni anda ikna edecek
kosullar yaratamiyor. israil Lilbnan’i, iran Hiirmiiz’'ii kaldirag olarak kullanip ABD’yi ikna etmeye
calisiyor. Baris Libnan’da sikisma riski tasiyor.

Taraflar (6zellikle ABD) savastan uzak durmaya calisiyor. Barig goriismelerinin kirilgan oldugunun
goriilmesi risk istahinin azalmasina yol agsa da taraflarin gériismeleri siirdiirme ve ilerleme
kaydetme istekleri negatif havayi sinirhyor.

Barisa dogru ilerleme en koétiniin geride kaldigi ve savasin enflasyon riskini fiyatlanmasini
saglayacak olumlu senaryo. Senaryonun ilk once siki para politikasini ardindan sikiigin
azalmasini isaret ediyor. Barisin sekteye ugramasi ise siki sartlarin daha uzun siire gegerli
olmasina yol agabilir. Tekrar savag ise daha siki politikalari, daha uzun siki durusu ve belirsizligi
beraberinde getirebilir.

Japon para birimi Yen dolar karsisinda zayif kalmaya, zayiflamaya devam ediyor. Dolar-yen
paritesi haftaya 161,7 seviyesinde basliyor. ingiltere son 10 yilda 7. bagbakan degisimine yakin,
sterlin hafif baski altinda.

Bu hafta imalat-hizmet PMI verileri (ABD, AB, Almanya, ingiltere, Japonya), ABD PCE (FED'in
izledigi enflasyon), Tokyo TUFE, ABD Michigan giiven endeksi &ne ¢ikan veriler. Ayrica ABD hazine
ihaleleri (yarin 2Y 69mia$, Carsamba 2Y FRN 28mia$, 5Y 70mia$, Persembe 7Y 44mia$ ),
Lagarde’in konusmasi (bugtin 16:00) takip edilecek.

Bu sabah global borsalarda risk istahi sinirh negatif. ABD vadelileri yizde 0,3-0,5 araliginda
negatif. Japonya yiizde 2,0 civarinda alicili, Cin ylzde 0,4, Hong Kong ytizde 1,0 civarinda saticili.
ABD 10 yillik tahvil faizi %4,49, Dolar Endeksi 100,9, ons altin 4.180 Usd civarinda islem goruyor.

i¢ tarafta, Kérfez’de barisa dogru ilerlenmesi beklentilerin iyilesmesini ve fiyatlamanin olumluya
dogru evrilmesini mimkin kilabilir. Ancak 6nce savasin yarattigi enflasyon riski ile micadele
etmek ve buna gore fiyatlama yapmak gerek. Isvicre’deki gériismelerin kirilgan oldugunun
gorilmesi iyimserligi zayiflatabilir ve daha iyimser beklentiler icin somut baris adimlari gérilmek
istenebilir. Benzer sekilde TCMB de (glivercin olmak igin) ayni adimlari gérmek isteyebilir.

Bugiin haziran ayi tiketici gliveni agiklanacak (6nceki 85,8).
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2Yilhk Gosterge 10 Yilik Gosterge
UsdTry A | EurTry /A Tatvl Wb Tabil W | BISTI00
46,46 0,03% 53,26 0,21% 41,03 -0,09 33,29 -0,01 14.735 -0,63%
Usd/TL: Tahvil/Bono:
Dolar Endeksi 100,9 seviyesinde gline basliyor. Hafta sonu baris  Savastan barisa dogru evrilen siire¢ gelecege dair beklentilerin
gorismelerinin  durduguna, Hirmuz'in kapatildigina dair  iyilesmesini saghyor. Piyasa fiyatlamasi buna reaksiyon veriyor.
haberler haftaya bir miktar gergin baslanmasina yol acgti.  TL gosterge tahvil faizleri 22 Mayis’tan bu yana asagi egilim

Taraflarin  masada
sinirhyor.

kalmaya devam etmesi negatif havayi

Dolar haftaya hafif yatay basliyor. Gunin ilk saatlerinde Dolar
Endeksi hafif yikselse de su siralarda Cuma kapanisina paralel
seviyelerde.

Dolar Endeksi (DXY) son bir yildir gegerli olan 96,5-100,5 bandinin
tizerine ¢ikmis durumda. Endeks 100,5 seviyesi Gzerinde kalicilik
saglarsa 102,5 ardindan 104,5 seviyesi hedef haline gelebilir.

i¢ tarafta, Korfez’de ateskesin kalici barisa doéniisme yolunda
ilerlemesi bugtiniin olumlu senaryosu. TCMB fonlama faizinde
gevseme yaratmasi sonuglardan biri olabilir.

Kurda i1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 46,46 civarinda
islem goriyor.

Caglar Kimenge
caglar.kimence@yapikredi.com.tr

22.06.2026

halindeler. Gegtigimiz hafta basindan beri ise 10Y gosterge hafif
yukselis tepkisi veriyor. 2Y tahvil ise dlistisiinii strdirlyor.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller giini sirasiyla %41,03 ve
%33,29 seviyesinde tamamladi

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Cuma guini saticil bir seyrin yasandigi piyasada, BIST 100 Endeksi
glni -%0.63 oraninda deger kaybiyla 14,734 puandan tamamladi.
Endekste 22 Mayis tarihinde baslayan kisa vadeli yikselis trendi
icerisindeki gli¢li seyrin, seans ici geri c¢ekilmelerin 14,250
destegi Uzerinde karsilanmasiyla gectigimiz hafta devam ettigini
gozlemliyoruz. Yukari hareketini siirdiirme g¢abasiyla yeni haftaya
baslayacak olan piyasada, seans igi geri ¢ekilmelerde 14,250
seviyesinin 6nemini koruyacagini dislnuyoruz. Endeksin kisa
vadeli yiikselis egilimini surdirebilmesi igcin 14,250 (zerinde
dengelenmesi gerekiyor. Bu durumda piyasadaki alim egiliminin
sirasiyla 15,000 ve 15,200 zirve bolgesini hedeflemeyi
stirdirebilecegini diistinliyoruz.

Dolayisiyla su asamada kisa vadeli teknik resmin 14,250 lzerinde
olumlu seyrini sirdlrecegini duslniyoruz. Bu durumda TL
bazinda yeni zirve arayisinda olacak piyasada, 14,250 altindaki
hareketlerin ise yeniden asagi riskleri gindeme getirebileceginin
g6z onlinde bulundurulmasini éneriyoruz.
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ABD 10
EurUsd A GbpUSd A ONSAltin$ AN CDS 5Y () Yilhk G
1,1455 0,18% 1,3207 0,06% 4.179 1,00% 220 1 4,49 0,03
Eur/Usd: Degerli Metal:

Hafta sonu ABD-iran gériismelerinin sekteye ugrayacagina dair
gelismelere sahne oldu. Libnan’daki gatismalar iki tlke arasindaki
mizakereleri durma noktasina tasima potansiyeline sahip. Bu
kirllganhk piyasalarin dikkatinden kagmiyor. Son haberler baris
goriusmelerinin slirecegini isaret ediyor. Piyasalar yeni haftaya hafif
iyimser basliyor.

Dolar Endeksi, Cuma gini 101 seviyesinin Uzerine gikmisti. Bu
sabah 101’in az altinda seyrediyor.

Bu hafta imalat-hizmet PMI verileri, ABD PCE, Tokyo TUFE, ABD
Michigan given endeksi 6ne c¢ikan veriler. Ayrica ABD hazine
ihaleleri, Lagarde’in konusmasi takip edilecek.
Persembe gini aciklanacak ABD PCE’nin %4,1,
cekirdekte %3,4 olmasi bekleniyor.

mansette

ingiltere basbakan degisimi arifesinde. Dolar bu siyasi gelismeden
de hafif gli¢ kazaniyor.

Dolar Endeksi 100,9 seviyesinde gline basliyor. Son bir yildir
strdirdigu 96,5-100,5 bandinin Gzerine ¢ikmis durumda. Bandin
Gstinde kalicillik saglamasi 102,5 ve ardindan 104,5 civari
hedeflenebilir.

Bu sabah 1,146 seviyesindeki paritede 1,15 ve 1,153 seviyeleri giin
ici direng; 1,144 ve 1,141 seviyeleri gin ici destek seviyeleri olarak
izlenebilir. Bugiin yatay seyir izleyebilir.
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Ginin ilk saatlerinde 4135S, ardindan 4220S seviyesine kadar
tepki. Sonra 4190S civarina geri ¢ekilme. Altinda ABD-iran arasinda
gerginlik olustugu haberine tepki ile basladi. Sonra goriismelerin
surecegi haberi ile biraz toparladi. Gim{s ise 648, 67S, simdi 65,55
ile benzer dalgalanma gosterdi.

Baris gorUsmelerinin  sirmesi piyasalar igin kritik zemin,
gorismelerde ilerleme saglanmasi ise iyimser fiyatlamaya sebep.
Hafta sonu taraflar arasinda gerginlik olustu. Libnan konusu
¢6zime muhtag. Goriismeler surse de kirilganlik hissi veriyor.

Savasin su ana kadarki ekonomik maliyetleri fiyatlaniyor. Baris
saglanirsa ekonomik maliyetler azalmaya devam edecek. Tekrar
savas ise daha fazla maliyet anlamina gelecek. Piyasa su an
maliyeti yonetiyor ve baris umudunu koruyor.

Alcalan trendini kirmayan altin icin 4250-60$ aralig1 sonrasi 4100$
destek. 68S sonrasi 625 civari gimiste destek.

Bu sabah 4.180 Usd seviyesindeki ons altinda 4.210 ve 4.260 Usd
seviyeleri giin ici direng, 4.170 Usd ve 4.100 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugilin yatay seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, Persembe %4,45, Cuma tatil, bugln ilk saatlerde %4,50,
simdi %4,49. ABD 10Y tahvil faizi yeni haftaya biraz yukarida
basliyor. isvicre’de gériismelerin sekteye ugramamasi piyasanin
tansiyonunun azalmasini saglayabilir. Tahvil faizleri hafif gevseme
kaydedebilir. Bu hafta ayrica makro veriler ve ABD tahvil ihaleleri
takip edilecek.

i¢ tarafta, Korfez’de baris saglanma cabasi jeopolitik tansiyonu
asagl cekiyor ve piyasanin normallesmesini saglyor. Barig
gorismeleri surdikce ve ilerleme saglandikga piyasa iyimser
olmayi sirdurebilir.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 220 baz puan ile gini
tamamladi. Eurobondlar yatay seyir izledi.
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19 Haz 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd/TL 4646 42396 3538 2955 1871 13.40 744
i 53.26 5055 3667 3268 2001 1511 9,10
o |Dotar Endetsi 100,92 8832 10849 10133 10352 95,67 8994
E Eur/Usd 11455 11752 10366 11059 10697 11376 1323
o |abp/Usd 13207 13448 12515 12754 12074 13533 1368
TL 2 Yillik Gosterge Tabwil (%) 4103 3722 4056 3968 997 2270 1496
= TL 10 Yilk Gésterge Tahvil (%) 3329 29.00 2878 2675 9.53 2432 1290
E E Tirrkiye 5 CDS {baz puan) 220 239 263 284 512 564 303
= 0 |ABD 10 Yl Tahwil (%) 449 447 458 386 388 151 032
.= |BIST - 100 Endelsi 14735 11262 9831 7470 5509 1858 1477
o % Masiaq Endeksi 26518 23242 19311 15011 10466 15645 12888
g_.,” - S&P Endeksi 7489 6846 5882 4770 3840 4766 3756
T 5 |pax 24986 24.490 19.809 16752 13924 15885 13719
Altin (TL) 6242 5951 2984 1960 1097 781 454
o [|Atn (usd) 4179 4313 2523 2063 1834 1£30 1904
£ Giimis (TL) 97.95 9939 3286 2282 1439 593 631
w  |Giimiis (Usd) 65,6 711 289 238 239 233 264
Degisimler
Usd/TL 81 214 197 579 396 803 250
= | 53 378 122 633 325 660 364
% Deotar Endehsi 26 94 71 24 82 64 &7
E Eur/Usd as 134 £3 34 &0 £9 88
o |ebp/usd EE:] 75 19 5.7 108 10 32
TL Gasterge Bono (baz puan) 381 334 88 2971 1273 774 318
— TL 10 Yillk: Tahwil (baz puan) 429 22 203 1692 -1449 1142 &9
E % Tirkiye 5¥ CDS {baz puan) 13 24 21 238 52 361 21
— 0 |ABD 10 Yilk Tahwil {baz puan) 32 40 71 2 237 &0 0
.= |BIST - 100 Endeksi 308 145 316 56 1966 58 291
© % Masiaq Endeksi 144 204 86 434 331 214 436
E - S&P Endeksi 5.4 164 33 242 194 269 163
T v |oax 20 230 188 203 423 158 35
Altin (TL) 49 99.4 523 787 404 720 564
o |Atnusd) 31 64.4 7.2 131 03 a7 252
E Glmis (TL) A5 2025 453 57.2 449 57.4 846
W |Gimis (usd) 7 1460 214 06 28 119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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