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Piyasalara-Genel Bakis

Kalici anlagma igin 6n anlasma yapilmasi konusunda taraflar mutabik. imzalarin Cuma giinii isvigre’de
atilmasi bekleniyor. Diin dijital imzalarin atildigi haberlerde yer aldi. Metin kamuoyu ile heniiz
paylasilmadi. Su ana kadar igerikle ilgili resmi olmayan agiklamalar celigkiler tasiyor (ntkleer, Libnan,
HlUrm(z’tn statisd,..).

Kalic1 baris saglamak zorlu goriismelere sahne olacak. Taraflarin baris yoluna sadik kalmalari sart. Piyasa
kalici barig goriismelerinde taraflarin siireci siirdiirme kapasitelerini takip edecek.

G7 iilkeleri iran'daki durumla nasil basa cikilacagi konusunda grup iginde ortak bir pozisyon bulmak ciddi
zorluk cekiyor. Ornegin Hiirmiiz’iin hemen agilacagini sdyleyen Trump kadar iyimser degiller. Gemi
trafiginin normale donmesi icin Bogaz’daki mayinlarin temizlenmesi gerekiyor. Bu haftalari bulabilir.
Gemi trafiginin savas oncesi seviyelere donmesi daha uzuz siirebilir.

Piyasalar haftaya baris ihtimalinin artmasinin coskusu ile basladi. Ancak bu cosku tiim varliklarda yeterince
olugmadi. Hisse senetleri yine en ¢ok olumlu tepki verdi. Para birimlerinde sinirli degisim oldu. Tahvil faizleri
hafif disls kaydetti. Emtialarda ise petrol ylizde 4 civarinda distu, altin ve glimis ise ylizde 3 civarinda
primlendi.

ABD merkez bankasi FED yarin aksam faiz kararini agiklayacak. Bankanin faizi degistirmemesi bekleniyor.
istihdam giiclii ve enflasyonda risk yukari yonlii iken FED’in nasil bir yaklasim sergileyecegi nemli olacak.
Yeni bagkan Warsh faizi diisiirmek, bilangcoyu daraltmak, iletisimi azaltmak, gibi birkag kritik degisiklikler
yapacagini goreve gelmeden once aciklamisti. Ancak savas kosullari degistirdi, Warsh’a zorlu bir dinamik
yaratti. Bakalim yarin aksam Warsh ilk yénlendirmesini nasil kurgulayacak.

Bu sabah Japonya merkez bankasi BOJ 25 baz puan faiz artisi yaparak politika faizini %1 seviyesine yiikseltti.
Bu seviye son 31 yilin en yiksek seviyesi. Banka tahvil alimlarini azaltmayi durdurmayi planladigini ifade etti.

Dun ABD sanayi uretimi mayis verisi %0,1 ile beklentinin (%0,3) altinda kaldi. Daha dramatigi ise 6nceki
aydan (%0,9) belirgin zayif gelmesi oldu. Cin’de perakende satislar (%-0,6) beklentiden ve 6nceki veriden
(%0,2) zayif gelirken sanayi Gretimi %4,5 ile daha iyi sonuglandi. Haftanin devaminda ABD perakende
satislar, dncii gdsterge; Cin’de 1 ve 5 yil vadeli kredi faiz karari, Avrupa TUFE (son okuma), Almanya ZEW
endeksi gibi veriler takip edilecek, fiyatlanacak.

Bu sabah global borsalarda risk istahi karisik. ABD vadelileri ylizde +/- 0,1 araliginda yatay. Japonya ytizde
0,5 civarinda alicili. Hong Kong yiizde 1,3, Cin yizde 0,1 civarinda saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,48,
Dolar Endeksi 99,7, ons altin 4.320 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, Korfez’deki gelismeler takip ediliyor. Siirec kalici anlasma yolunda ilerlerse major metriklerde
olumlu giktilar gorebiliriz.

Hazine diin bono ihracinda 155,6 milyar TL teklife karsi 72 milyar TL satis yapti. Kiymetin ihalesi %42,33
faizle sonuglandi. 2Y vadeli sabit faizli tahvilde ise 52 milyar TL teklife 32 milyar TL satis yapti. ihale faizi
%41,93 oldu.

Hazine bugtlin 1Y vadeli TLREFK sukuk, 5Y vadeli tahvil ile borglanarak haziran ayi programini tamamlayacak.
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2 Yillik Gosterge 10 Yillik G6sterge
UsdTry A | EurTry ot 7 Tabl W | BISTI00 #p
46,30 0,06% 53,65  -0,17% 41,76 -1,01 33,03 0,78 14.446  3,64%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

ABD-iran arasinda baris ihtimalinin artmasi piyasalara moral
verdi. Ancak nihai anlasma saglanmasi zorlu ve uzun bir yol.
Piyasa iyimserligini bu sebeple sinirli tutuyor. Buglinden nihai
anlasmaya kadar olan silrecin performansi piyasalarin
performansini, fiyatlama yonuni belirleyecek. Dolar Endeksi 99,7
civarinda gline basliyor.

Yarin aksam FED faiz kararini agiklayacak. FED'in faizi degistirmesi
beklenmiyor. Yeni baskan Warsh ilk basin toplantisinda savasin
maliyeti ve kendi ajandasi arasinda kalabilir.

Dolar Endeksi (DXY) igin 96,5-100,5 araligini ana bant olarak
tanimliyoruz. 98-98,5 araligini ise ara esik olarak aliyoruz. Baris
kosulu surdiikge dolar zayiflama yolunda ilerleyebilir.

i¢ tarafta, Korfez’de baris ihtimalinin artmasi enerji fiyatlarinda
ve risk istahinda normallesme sagliyor ve olumlu sonuglar
doguruyor.

Kurda ihmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 46,30 civarinda
islem goriyor.
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Hazine diin bono ihracinda 155,6 milyar TL teklife karsi 72 milyar
TL satis yapti. Kiymetin ihalesi %42,33 faizle sonuglandi. 2Y vadeli
sabit faizli tahvilde ise 52 milyar TL teklife 32 milyar TL satis yapti.
ihale faizi %41,93 oldu.

Hazine buglin 1Y vadeli TLREFK sukuk, 5Y vadeli tahvil ile
borglanarak haziran ayi programini tamamlayacak.

Korfez’de 6n anlasma saglanmasi iyimserlik yaratti. Taraflarin
anlasma yoluna sadik kalmalari piyasadaki iyimserligin devamini
getirebilir.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glini sirasiyla %41,76 ve
%33,19 seviyesinde tamamladi

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

14,250 direncini agmayi basaran piyasa, haftaya giiglii bir
seyirle basladi... Pazartesi gunii alicili bir seyrin yasandig
piyasada, BIST 100 Endeksi glini %3.64 oraninda deger artisiyla
14,446 puandan tamamladi.

Gegtigimiz hafta 13,500/13,600 destek bandinin olusturdugu
yukselis denemelerinin zayif kalmasinin ardindan, piyasanin yeni
haftaya kisa vadeli dnemli direng noktasi olarak izledigimiz
14,250 seviyesini asarak glgli  bir baglangic yaptigini
gozlemliyoruz. Boylece kisa vadeli hareket araligi olarak aldigimiz
13,500/14,250 bandini yukari ydonde sonlandiran piyasada, giin
icerisinde yasanacak seans igi geri ¢ekilmelerde 14,250 seviyesini
ilk 6nemli destek noktasi olarak izliyoruz. 14,250 {izerindeki
hareketlerin ise sirasiyla 14,750, 15,000 ve 15,200 zirve bolgesini
hedeflemeyi stirdlrebilecegini dislniyoruz.

Dolayisiyla su asamada kisa vadeli teknik resmin 14,250 Uzerinde
olusturdugu olumlu goérinimiin strdigini distniyor ve ayni
seviye Uzerinde alim egiliminin devam edecegini dislinliyoruz.
14,250 altindaki hareketlerin ise yeniden piyasada asagi riskleri
glindeme getirebileceginin g6z o6niinde bulundurulmasini
Oneriyoruz.
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ABD 10
EurUsd b GbpUSd [ 7 ONSAltin$  An CDS 5Y v Yilhk (0
1,1578  -0,32% 1,3398  -0,42% 4.327 0,25% 219 -10 4,48 0,05
Eur/Usd: Degerli Metal:

Taraflarin baris igcin mutabik kaldiklari metne dair agiklamalari
eslesmiyor. ABD’nin basin paylasimlari ile iran’in paylasimlari
farklihk gosteriyor. Para piyasalari 19 Haziran’da atilmasi beklenen
imza oOncesi iyimserligi sinirh tutuyor. Nihai anlasma yolu zorlu
olabilir. Bu piyasalar igin iki yonli hareket demek.

ABD sanayi lretimi mayis verisi %0,1 ile beklentinin (%0,3) altinda
kaldi. Daha dramatigi ise dnceki aydan (%0,9) belirgin zayif gelmesi
oldu.

Yarin aksam FED faiz kararini agiklayacak. Bankanin faizi sabit
tutmasi bekleniyor. S6zIU yonlendirme kismi 6nemli. Yeni baskan
ilk toplantisi sonrasi rehberlik yapacak.

Dolar Endeksi 99,7 seviyesinde gline basliyor. 98-98,5 ara esik
bolgesinin Uzerinde seyrediyor. Biraz genis bakista 96,5-100,5
bandi gegerliligini koruyor.

Bu sabah 1,159 seviyesindeki paritede 1,166 ve 1,171 seviyeleri
gln igi direng; 1,15 ve 1,144 seviyeleri gin ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugtin yatay seyir izleyebilir.
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Taraflarin agiklamalari eslesmiyor. ABD’nin anlasmanin igerigine
dair séyledigi ile iran’in sdyledikleri ayni degil. Diin piyasa iyimser
bir baslangi¢ yapsa da iyimserligin devami sorgulaniyor.

Altin ilk etapta 43808, 4450-4600S bolgesini, giimus ise 71$ sonrasi
72-75$ araligini diren¢ olarak gérebilir.  Altin ve gimus ilk
direnglerini asmadilar. Piyasa barisa yonelik daha fazla kanit, daha
fazla somutluk istiyor.

Bu sabah 4.320 Usd seviyesindeki ons altinda 4.380 ve 4.450 Usd
seviyeleri giin ici direng, 4.270 Usd ve 4.200 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugilin yatay seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, mutabakat anonsu ile hafta iyimser basladi, ardindan
taraflarin agiklamalarini takip ediyor. Genel gorinium taraflardan
gelen iceriklerin ortismedigi yoninde. Diger yandan kalici anlagsma
yolu uzun ve zorlu. Piyasa hizli iyimser bir fiyatlama yapma arzusu
gostermiyor.

i¢ tarafta, Korfez ekonomik metriklerindeki bozulmanin sebebi idi.
Barig ihtimalinin glclenmesi ‘normallesme’ programinin tekrar
glclenmesine imkan verebilir.

Tirkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 219 baz puan ile gini
tamamladi. Eurobondlar pozitif seyir izledi, birim fiyatlar +2/+62
cent araliginda degisti.
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- Japonya Merkez Bankas! (BOJ) faiz karannt aciklayacak (2.3 baz puan faiz artigi bekleniyor)
- Hazine 1 ve 3 yil vadeli tahvil ihaleler gercekiegtirecek

15 Haz 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd/TL 4630 42.96 3538 2955 1871 13.40 744
i 5365 5055 3667 3268 20,01 1511 9.10
o |Dotar Endelsi 99,75 9832 108.49 10133 10352 95,67 89,94
E Eur//Uisd 11578 11752 10366 11059 10697 11376 1333
o |Gbp/Usd 13398 13448 12515 12754 12071 13533 1368
TL 2 Yilik Gasterge Tahvil (%) 4176 3722 4056 3968 9.97 2270 1496
— TL 10 Yilik Gosterge Tahwil (%) 3303 29,00 2878 26.75 9.83 2432 1290
,E E Tirkiye 5Y CDS (baz puan) 213 239 263 284 512 564 303
j— 0 |ABD 40 Vil Tahvil (%) 448 417 458 3.86 388 151 0.92
= |BisT- 100 Endeksi 14446 11262 9.831 7470 5509 1858 1477
© % Nasdaq Endeksi 26684 23242 19311 15,011 10466 15645 12888
_ 2 £ &P Endelai 7553 1 5.882 4770 3840 4766 3756
7 T 0 |pax 24894 24.490 19.909 16752 13924 15,885 13719
=
© Altin (TL) G441 5951 2984 1960 1097 784 454
E o |Atn (usd) 4327 4313 2623 2063 1824 1830 1901
— £ |sumas ) 10401 99.39 3286 2282 1439 9.93 631
;.9 W |aimiis (usd) 699 711 289 238 239 233 264
5
& Degisimler
c Usd/TL 78 214 197 57.9 396 803 50
= 5 Eur/TL Bl 378 123 633 325 &6 364
() o |Dotar Endeksi 14 94 71 21 832 64 £7
E E Eur/Uisd A5 134 £3 34 60 £3 88
oo o |Gbp/Usd 0.4 15 13 57 -108 -10 32
o
_8 TL Gésterge Bono (baz puan) 454 334 ] 2971 1273 774 318
v — TL 40 Yillks Tahwil {baz puan) 403 23 203 1692 -1443 1142 &9
:0 ,';: E Tirkiye 5Y €D (baz puan) 20 24 21 228 52 261 21
= @ |ABD 10 Yilik Tahvil {baz puan) 31 40 7L 2 237 60 0
= |BisT- 100 Endeksi 283 148 316 356 1966 258 291
© % Nasdaq Endeksi 148 204 286 434 331 214 436
2 = |sep Endeii 103 164 233 2432 194 263 163
I 5 |pax 16 23.0 188 203 123 158 35
Altin (TL) 832 99.4 523 787 404 720 564
o AN (usd) 03 644 272 131 03 37 252
£ |sumas () 46 2025 453 572 449 574 B46
W |Gimis (Usd) AT 1450 214 06 28 119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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