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Piyasalara-Genel Bakis

‘Ateskes’ siirecinde iran ABD usleri vurdu, dronlarini diisiirdii ABD askeri yanit vermedi. Kérfez’de bir ABD
savas helikopteri diistii. ABD iran’1 sugladi ve Trump ABD'nin bu saldiriya zorunlu olarak karsilik vermesi
gerektigi acikladi. Giiniin ilk saatlerinde ABD iran’in Kérfez hattindaki bazi askeri tesislerini vurmaya basladi.
Bardagin dolu tarafi saldirilarin sinirli tutulmasi ve iran iclerini kapsamamasi.

ABD-iran iliskisi sicak catismaya déniisse de bir yandan da anlasma umudu korunuyor. ABD y&netimi birkag giin
icinde anlasma miimkiin aciklamasi yapti. ABD baskan yardimcisi Vance’in agiklamasi ise ihtimalli oldu: iran ile
anlasma gunler iginde de yapilabilir ancak aylar da alabilir.

Vance ayrica ‘iran'la niikleer anlasmaya varilmasindan israil memnun olabilir ya da olmayabilir ancak temelde
anlasmanin ABD'nin menfaatine oldugunu’ ifade etti. Son giinlerde ABD ve israil arasindaki uyumsuz dikkat
cekerken israil ordusu, Lilbnan’in giineyine saldirilari siirdiirdii. ABD’li CNN haber kanali énceki gece iran'dan
israil'e dogru génderilen fiizelerin engellenmesine ABD'nin yardim etmedigini iddia etti. israil’in ajandasi, olasi
ABD-iran anlagmasi iizerinde risk yaratmaya devam ediyor.

Trump’in iran’a karsilik verecegiz agiklamasi piyasalari sarsti. Risk istahi baskilandi. Teknoloji endeksi
Nasdaq Pazartesi dar yatay bantta islem gordli, anlasma haberlerine ragmen Cuma gliniiniin kayiplari geri
alinamadi. Diin ise satis baskisi yeniden 6ne gikti. Seans igi %5 civarinda diistis sonrasi alimlarla azaldi. Yapay
zeka fenomeni alimlara destek olurken yatirimcilari bir yandan da yeni halka arzlara hazirlaniyor (SpaceX,
Anthropic, OpenAl). Yatirimcilar yeni halka arzlar igin yeni para girisi saglarlarsa endeksler gl kazanabilir. Elon
Musk’in sirketi SpaceX sirketinin 75 milyar dolarlik halka arzina 250 milyar dolar talep geldigini ekleyelim.

Bugiin ABD’de TUFE, yarin UFE verileri agiklanacak. TUFE’de manset %4,2 (6nceki %3,8), cekirdek %2,9 (6nceki
%2,8); UFE’de manset %6,4 (dnceki %6,0), cekirdek %5,4 (6nceki %5,2) bekleniyor. Jeopolitik tansiyonun diisiik
kalmasi ekonomik verilerin konusulmasina alan agabilir.

Avrupa merkez bankasi ECB faiz kararini yarin agiklayacak. Piyasa 25 baz puan faiz artis yapilmasi tamamen
fiyatlarda. Lagarde’in so6zIi yonlendirmesinde yeni bir sdylem ortaya koyarsa piyasa hareketlenebilir. Yilin
sonuna kadar ECB’nin kiimilede 73 bps faiz artisi yapmasi bekleniyor.

Bu sabah global borsalarda risk istahi sinirli negatif. ABD vadelileri yizde 0,3-0,7 araliginda eksi. Japonya
yuzde 2,0, Cin yiizde 0,6, Hong Kong yiizde 1,1 civarinda saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,56, Dolar Endeksi
99,95, ons altin 4.180 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, yarin PPK’nin politika faizini ve faiz cercevesini degistirmesi beklenmiyor. Yerel varliklara istah diisiik
seyrediyor. Yatirimcilar savasin etkilerini, miizakere sirecini, i¢ siyasi gelismeleri takip ediyor fiyatliyor.

Hazine diin 4 yil vadeli TLREF tahvil ihalesinde 262 milyar TL talep karsihiginda 129 milyar TL satis yapti,
kiymetin faizi 42,19% oldu. Din ayrica 4 yil vadeli degisken faizli tahvil ihalesinde 43 milyar TL talep karsiliginda
21,8 milyar TL satis yapti, kiymetin faizi 46,28% seviyesinde olustu.
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2Yilhk Gosterge 10 Yilik Gosterge
UsdTry A || EurTry /A ot > o W | BISTI00
46,13 0,03% 53,30 0,03% 43,69 0,00 34,79 -0,05 13.742 -0,86%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Haftaya 100 seviyesinde baslayan Dolar Endeksi (DXY) din glig
icinde 99,7 seviyesine kadar gevsedi, giinin devaminda tekrar
yukari dondi. Bu sabah 99,95 civarinda seyrediyor. Degisim
Kérfez kaynakl haberlere gére olusuyor.

Bir ABD savas helikopterinin  dismesinin-dustrilmesinin
ardindan ABD iran’a sinirli saldiri diizenliyor. Saldiri gergevesinin
genisleyip genislememesi 6nemli. Diger yandan bir anlasma
ihtimalinde de bahsediliyor. Karmasik hal striyor.

Gugli isglcli sektort verilerinden sonra sira ABD enflasyon
verilerinde (bugiin TUFE, yarin UFE agiklanacak). Sonug beklenti
Ustl olursa dolar glictini artirabilir.

Korfez'deki tansiyon ve ABD enflasyon verileri bu haftanin
fiyatlama unsurlari. Dolar lehine senaryo, yliksek tansiyon ve
yuksek enflasyon ile olusabilir.

Dolar Endeksi (DXY) 99,95 civarinda gline basliyor. Endeks igin
96,5-100,5 araligini ana bant, 98-98,5 araliginin tizerine ¢ikilmig
olmasi ylikselisi destekliyor.

ic tarafta, Korfez’deki gelismeler takip ediliyor; petrol
fiyatlarindaki dists lehte ancak bugiin bdlgede tansiyon yine
yuksek. Barig sorunlar daha da artmadan sorunlarin ¢6zimi
yoluna girilmesini saglar.

Yarin PPK faiz kararini agiklayacak. Piyasa faizde ve mevcut
cercevede degisiklik beklemiyor. Eger Korfez’de olumsuz
gelismeler derinlesirse TCMB bir tepki vermek zorunda kalabilir.

Kurda 1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 46,13 civarinda
islem goriyor.
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Hazine diin 4 yil vadeli TLREF tahvil ihalesinde 262 milyar TL talep
karsiliginda 129 milyar TL satis yapti, kiymetin faizi 42,19% oldu.

Dun ayrica 4 yil vadeli degisken faizli tahvil ihalesinde 43 milyar
TL talep karsiliginda 21,8 milyar TL satis yapti, kiymetin faizi
46,28% seviyesinde olustu.

ABD iran’a sinirli saldiri diizenliyor. Bélgede belirsizlik siiriiyor ve
enflasyon riski devam ediyor.

PPK faiz kararini yarin agiklayacak. Karar komitesinin faizi ve faiz
cergevesini ayni tutmasi bekleniyor.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glini sirasiyla %43,69 ve
%34,79 seviyesinde tamamladi

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

13,600/14,250 bandindaki kisa vadeli hareketin devam
edecegini duslinliiyoruz... Sali giini saticili bir seyrin yasandig
piyasada, BIST 100 Endeksi glinii -%0.86 oraninda deger kaybiyla
13,741 puandan tamamladi. Onceki giin 13,600 desteginin
olusturdugu ylikselisin diin yatay bir seyre donlistligu piyasada,
yukari ataklarda 14,250 seviyesini kisa vadeli énemli direng
noktasi olarak izlemeyi slrdiriyoruz. Kisa vadeli teknik resmin
13,600 uzerinde olusturdugu yukari ataklarin yeniden gig
kazanabilmesi i¢cin 14,250 direncinin asilmasi gerekiyor.
Dolayisiyla su asamada piyasadaki hareket araligi olarak
13,600/14,250 bandini aliyoruz. Seans ici geri ¢ekilmelerde ise
13,600 seviyesini Onemli destek noktasi olarak izlemeyi
surdlriyoruz. 13,600 destegi altindaki hareketlerin ise piyasadaki
asagl baskinin kisa vadeli ana destek konumunda bulunan 13,000
seviyesini yeniden glindeme getirebileceginin g6z 0©nilinde
bulundurulmasini dneriyoruz.
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ABD 10
EurUsd A  Gbpusd AN | ONSAItnS CDS5Y W oy N
1,1546 0,00% 1,3381 0,14% 4.175 -3,98% 240 -2 4,55 -0,01
Eur/Usd: Degerli Metal:
Basra Korfezi'nde tansiyon vyeniden artti. Bir ABD savas Korfez’de tansiyonun artmasi risk istahi ve paralelinde kiymetli

helikopterinin diismesinin ardindan ABD Iiran’t sorumlu tuttu.
Trump yanit vermek zorun olduklarini agikladi ve bugliniin ilk
saatlerinde iran’a saldirilar diizenledi. siire¢ bir yandan da bir
anlasmanin mimkiin oldugu haberi ile ilerliyor. Zit gelismeler
belirsizlik yaratiyor.

Haber akisi risk istahini baskiliyor ve nakde geciste dolar tercih
ediliyor. Dolar Endeksi diin giin icinde 99,7 seviyesine kadar
gevsemisti. Bu sabah 99,95 civarinda islem goriyor.

ABD’nin iran’a diizenledigi son saldirilar sinirli tutuluyor. Bu major
bir bozulma yasanmasi engel oluyor. Saldiri icerigi agirlasirsa dolar
glc¢ kazanimi hizlanabilir.

Yarin ECB faiz kararini agiklayacak. Piyasa 25 bps faiz artisi
yapilacagini ongoriyor. Lagarde’in sozli yonlendirmesi onemli
olacak.

Bugiin ABD TUFE, yarin UFE verisi agiklanacak. Manset TUFE’nin
%4,2’ye, manset UFE’nin %6,4’e yiikselmesi bekleniyor.

Dolar Endeksi (DXY) 99,95 seviyesinde islem goriyor. Dar bantta
98-98,5 ara esik bolgesinin Gzerinde seyrediyor. Biraz genis bakista
96,5-100,5 bandi gegerliligini koruyor. 100,5 hedef konumunda.

Bu sabah 1,154 seviyesindeki paritede 1,157 ve 1,166 seviyeleri
giin i¢i direng; 1,15 ve 1,144 seviyeleri gln i¢i destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin sinirh negatif seyir izleyebilir.

Caglar Kimenge
caglar.kimence@yapikredi.com.tr

10.06.2026

madenlere ilgiyi azaltiyor. Altin ve gimis yeni desteklerini test
etmek zorunda kahyor.

Altin 50 haftalik ortalamasi 4220S$ seviyesinin asagisina indi.
GUmis ise 50 haftalik ortalamasi olan 62$’in biraz tizerinde.

Eger Korfez’de tansiyon artarsa yon asagl déner ve altin 4000$
psikolojik destegini teste gidebilir. Tansiyon azalmasi ise 4430-
45008 seviyelerini mimkin kilabilir. Gimiste ise asagida 628,
yukarida 715 seviyeleri énemli.

Korfez'de saldiri siddeti artarsa satis baskisi tekrar derinlesebilir.
Ayrica bu hafta ABD enflasyon verileri de ylksek gelirse haftanin
en tatsiz kosullari olusabilir.

Bu sabah 4.180 Usd seviyesindeki ons altinda 4.230 ve 4.350 Usd
seviyeleri giin ici direng, 4.100 Usd ve 4.000 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln sinirh negatif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, ABD 3Y tahvil ihale faizi %4,19 (6nceki %3,965) seviyesine
yukseldi. Tahvil verim egrisi yukari meylini koruyor. Mevcut FED
stkilagsmasi tahvil faizlerinin yikselisini dnlemekte zorlaniyor. Yeni
FED baskani Warsh sikilasma mesaji vermek zorunda kalabilir. Aksi
halde tahvil faizleri yukari hareketini strdurebilir.

i¢ tarafta, piyasa makro verileri, i¢ siyasi gelismeleri ve Korfez'i
takip ediyor. Kérfez’de tansiyon artti. Biraz yiiksek gelen TUFE
verisi sonrasinda sira PPK faiz kararinda.

Tirkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 240 baz puan ile gini
tamamladi. Eurobondlar yatay seyir izledi, birim fiyatlar -5/0 cent
araliginda degisti.
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02:50 Japonya'da dretici enflasyonu venlen aciklanacak
04:30  Cin'de enfiasyon verileri agikianacak
10000 TR - Sanayi Uretimi (&nceki- %-1.1)
15:30 ABD - TUFE (dnceki: %3.8)
9 Haz 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd,/TL 4613 43588 3538 955 1871 1340 744
3 Eur/TL 5330 5055 3667 3268 2001 1511 910
3 Drolar Endelsi 99.94 9832 10849 10133 10352 9567 89594
E Eury/Usd 11548 11752 10366 11059 10697 11376 12323
[ Gbp/Usd 13381 13448 12515 13754 12071 13533 1368
TL 2 Yilik Gosterge Tahwl (%) 43.69 37.22 4056 3968 9.97 2270 1498
— TL 10 Yk Gosterge Tahwl (%) 3479 29,00 2878 2675 983 24332 1250
= 2
H £ Tirkiye 5Y CDS (baz puan) 240 239 263 284 512 564 303
E 0 |ABD 10 Yillik Tahvil (%) 455 417 458 386 388 151 092
- BIST - 100 Endeksi 13742 11362 9831 7470 5509 1858 1477
" g Nasdag Endeklsi 25679 33343 19311 15011 10466 15645 13 8RB
g.,"‘ % S&P Endelsi 7383 6846 5.882 4770 3.840 4766 3796
I ) |Dax 24433 24450 19909 16752 13924 15885 13719
Altin (TL) 6.193 5.951 2984 1960 1097 781 454
= Altin {Usd) 4175 4313 2623 2063 1824 1830 1901
E Glimiis (TL) 94,26 99,39 3286 2262 1439 993 631
b GUmUs {Usd) 636 711 289 238 239 233 264
Degisimler
Usd,/ TL T4 214 197 579 396 803 250
- Eur/TL 5.4 378 123 633 325 66.0 364
1]
E Diolar Endehsi 16 9.4 71 21 832 64 &7
E Eur/U=d -18 134 &3 34 €0 £9 BE
B Gbp/Usd 05 75 19 57 -10.8 A0 32
TL Gésterge Bono (baz puan) 47 334 88 2971 -1273 774 318
— TL 10 Yalik Tahwil {baz puan) 573 2 203 1692 -1449 1142 &9
= 2
E g Torkiye Y CDS (baz puan) 1 -24 -21 -228 52 261 21
E 0 |ABD 10 Yillik Tahwvil (baz puan) 38 -4 71 -2 237 60 o
= BIST - 100 Endeksi 220 1486 316 356 1966 258 291
o g Nasdag Endeklsi 105 204 286 434 331 214 436
:.,‘ % S&P Endehsi 78 164 233 2432 -19.4 269 163
I W |Dax 02 230 188 203 123 158 35
Altin (TL) 41 99.4 523 TBT 404 720 564
= Altin {(Usd) 32 544 272 131 03 37 282
E Gamiis (TL) 52 2025 453 572 4439 574 846
e GUms (Usd) -1006 1460 14 06 28 115 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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