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Piyasalara-Genel Bakis

Gegtigimiz hafta gligli ABD istihdam verileri ile kapandi, yeni hafta yiiksek jeopolitik tansiyon ile bashyor.

Sali JOLTS-agik is sayisi, Carsamba ADP-6zel sektor istihdami, Cuma NFP-tarim disi istihdami. Gegtigimiz hafta
aciklanan 3 ABD verisi de beklentilerden yiiksek geldi. Cuma giinl agiklanan tarim disi istihdam veri setinde
mayis ayinda istihdam edilenlerin sayisi 172 bin agiklandi. Beklenti 85 bin, 6nceki veri 115 bin idi. Her ikisinden
de yiiksek geldi. Ayrica dnceki ayin verisi 115 binden 179 bine revize edildi. issizlik orani ise %4,3 seviyesinde
sabit kaldi.

Beklentilerin 2 kati yiiksek veri piyasa risk istahini baskiladi. Ekonomi canli (isglici sektoru direngli), enerji arz
problemi enflasyonu yukari gekiyor. Giiglii isgiicii verilerinin ardindan sira enflasyon verilerinde. Carsamba TUFE,
Persembe UFE verileri aciklanacak. TUFE’de manset %4,2 (6nceki %3,8), cekirdek %2,9 (6nceki %2,8); UFE’de
manset %6,4 (6nceki %6,0), cekirdek %5,4 (6nceki %5,2) bekleniyor.

FED’in yil sonuna kadar kiimiile 16 baz puan faiz artisi yapacagl tahmini, bu sabah 30 baz puana yilkselmis
durumda. Hem ekonomi canli hem enflasyon yaratan arz probleminde yeniden siddetlendi (Kérfez'de tansiyon
artt1). Ekonomi canli iken jeopolitik sorun yeniden alevleniyor. FED sahin sdylemlerini artirabilir.

israil’in Libnan’a saldirilari ABD-iran miizakerelerinin bozulmasina yol acti. Ateskes haberlerine ragmen saldirilar
durmadi ve geldigimiz noktada iran-israil arasinda karsilikli saldirilar yapiliyor. Trump miizakerelerin siirmesi igin
israil’e baski yapti ama sonug alamadi. Bugiin ise ‘mesele israil-iran arasinda ben saldirilara dahil olmuyorum’
diyor. Trump ateskesi korumaya, mizakerelerin stirmesine gabaliyor.

iran’a saldiri konusunda israil géniillii, ABD goniilsiiz. Bu sebeple piyasa ikilemde kaliyor. Saldiri risk istahini
baskilamasi sinirlaniyor. Eger Trump once israil’i ikna etmeli, ardindan iran’i. iki asamali iknada 6ncelik
israil’in iknasinda. Eger bunu basaramaz ve saldirilar siirerse Trump israil’e yanasabilir. israil’i ikna edebilirse
yeniden iran’i ikna etmeye odaklanabilir.

Piyasa israil-ABD arasindaki fikir ayriligindan otiirii sinirl negatif fiyatlama ile haftaya basliyor. Risk istahinin
seyri ABD’nin israil’in karsisinda veya yaninda durmasina gore sekillenecek diye diisiiniiyoruz.

Jeopolitik risk artisi ekonomik konulari yine golgeleyebilir. ABD enflasyonu beklentilerin ¢ok tzerinde gelirse
olumsuz hava guglenebilir. Enflasyon disik gelirse sinirl olumlu katki yapabilir.

Bu sabah global borsalarda risk istahi negatif. ABD vadelileri yiizde +/- 0,3 araliginda. Japonya ytizde 4,0, Cin
yuzde 0,7, Hong Kong ylizde 1,2 civarinda saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,58, Dolar Endeksi 100,0, ons altin
4.300 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, mayis ay1 TUFE verisi beklentilerin (%1,60) biraz tizerinde geldi (%1,71). Yillik oran %32,61 seviyesine
yukseldi.

Persembe giinii PPK’'nin faiz artisi yapmayabilir. Ancak iran savasi (kismen) basladi ve eger ABD saldiri
dongisiine dahil olursa PPK faiz artisina yaklasabilir.

Hazine bugiin 1Y vadeli dolar cinsi tahvil-sukuk, 4Y vadeli TUFE tahvil ile fonlama saglayacak. Dolar tahvil-
sukugun 6 aylik kupon faizi %2,60 olarak tayin edildi. Yarin ise 4Y TLREF, 4Y FRN ihra¢ edilecek.
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2 Yilhik Gosterge 10 Yillik G6sterge
UsdTry A | EurTry ot A Tabl A | BISTI00
46,10 0,09% 53,22 -0,63% 43,69 0,39 34,62 0,29 13.694 -1,28%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Guglu isglicti sektori ve artan jeopolitik risk. Haberler dolar
lehine, talebi artiyor. Dolar Endeksi 100 seviyesinin hafif Gizerinde
haftaya bashyor.

Korfez'deki tansiyon ve ABD enflasyon verileri bu haftanin
fiyatlama unsurlari. Dolar lehine senaryo, yiksek tansiyon ve
yuksek enflasyon zirve yapabilir.

Dolar Endeksi (DXY) 100,0 civarinda gline basliyor. Endeks igin
96,5-100,5 araligini ana bant, 98-98,5 araliginin tizerine ¢ikilmig
olmasi ylikselisi destekliyor.

i¢ tarafta, mayis ayi TUFE verisi %1,71 ile beklentilerin hafif
lzerinde geldi. Yilllk oran %32,61 seviyesinde olustu. Gida
fiyatlarindaki gevseme duslriici etki yapti. Haftaya Korfez'de
tansiyon artigi ile baslyoruz. Eger saldiri hali devam ederse
enflasyon tahminleri daha yukari revize olabilir. ABD saldirilara
dahil olursa PPK faiz artigina yaklasabilir.

Kurda i1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 46,10 civarinda
islem goriyor.
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Tahvil faizleri beklenti Gsti enflasyon verisi ile Cuma gini
yukseldi. GUniin son bolimiinde ise ABD istihdam verileri giigli
geldi. Hafta baslarken Korfez’'de saldirilar yapiliyor. Haber akisi
tahviller igin negatif. Yeni haftaya saticili bir baslangi¢ yapilacagini
distntyoruz. Eger olumlu bir gelisme yasanirsa yon asaglya
donebilir. Aksi halde saticili seyir strebilir.

ABD saldirilara dahil olursa PPK faiz artigina yaklagabilir.

Hazine bugiin 1Y vadeli dolar cinsi tahvil-sukuk, 4Y vadeli TUFE
tahvil ile fonlama saglayacak. Dolar tahvil-sukugun 6 aylik kupon
faizi %2,60 olarak tayin edildi. Yarin ise 4Y TLREF, 4Y FRN ihrag
edilecek.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glini sirasiyla %43,69 ve
%34,62 seviyesinde tamamladi

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Cuma giinii saticih bir seyir izleyen hisse senedi piyasasinda
BiST100 Endeksi giinii %1,28'lik kayipla 13,694 seviyesinden
tamamladi...

Hafta boyunca dalgali bir seyir izleyen piyasada, haftanin ilk
yarisinda elde edilen kazanimlarin korunamadigi ve 14,250
direncinin test edilmesini takiben baslayan asagi yonli seyrin
etkisini stirdirdtiguni goriyoruz.

Genel olarak baktigimizda ise, bayram oncesinde 13,000
bolgesinden baslayan vyiikselis hareketinin, tepki kalibinda
kalmamasi i¢in 13,660/13,600 araligini 6nemli bir destek olarak
izliyoruz. Bu bdlgenin korunabilmesi, kisa vadeye yonelik yukari
yonll ihtimalleri glindemde tutacaktir. Bu paralelde yukari
yondeki ¢abalarin gliclenebilmesi icin dncelikle 14,000, ardindan
da son minor direng bolgesi konumundaki 14,250 (izerinde kalici
fiyatlamalara ihtiyag oldugunu soyleyebiliriz.

Asagl yonde ise, 13,600 altindaki kalici fiyatlamalarda kisa
donemli zayiflamanin ilk etapta ara bir yilkselen trend destegi
olarak da yorumlanabilecek 13,400'lere dogru devam etmesi
beklenebilir. Orta vadeli resimde ise, ana destek olarak, USD
bazindaki analizde son gerilemenin destek buldugu 280 USD
bélgesini ( TRY 12,900/13,000) takip etmeyi 6neriyoruz.
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ABD 10
EurUsd | Gbpusd s ||ONSAItn$ CDS5Y  #p Villik A
1,1537  -0,67% 1,3345  -0,61% 4.310 -2,91% 242 1 4,57 0,09
Eur/Usd: Degerli Metal:

Gectigimiz haftayi istihdam verisi ile kapattik. Yeni hafta Korfez'de
saldiri haberleri ile bashyor.

Cuma glinli agiklanan ABD tarim istihdam verisi beklentinin 2 kati
yuksek geldi )85bin - 172 bin). Ayrica nisan ayi verisi 115 binden
179 bine revize edildi. issizlik orani degismedi (%4,3).

israil-iran arasinda karsilikh saldiri yapildigi haberi ile haftaya
basliyoruz. israil’in ucaklarla yaptigi saldiriya iran’in fiizelerle yanit
verdigi ve Trump’in iran’i masaya cagirdigi goriliyor. Trump’in
masayl isaret etmesi, saldiridan yana tavir takinmamasi
tansiyonu sinirliyor.

Eger ABD saldiridan yana tavir alirsa tansiyonda ciddi artig
goriilebilir (dolar primlenir). Aksi halde piyasa sinirl reaksiyon
vermeye devam edebilir.

Bu hafta ABD enflasyon verileri haftasi. Carsamba TUFE, Persembe
UFE verileri aciklanacak. TUFE’nin %4,2’ye, UFE’nin %6,4’e
yukselmesi bekleniyor.

Dolar Endeksi (DXY) 100,0 seviyesinde islem gorlyor. Dar bantta
98-98,5 ara esik bolgesinin Gzerinde seyrediyor. Biraz genis bakista
96,5-100,5 bandi gegerliligini koruyor. 100,5 hedef konumunda.

Bu sabah 1,153 seviyesindeki paritede 1,157 ve 1,166 seviyeleri
gin i¢i direng; 1,15 ve 1,144 seviyeleri gln i¢i destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin sinirh negatif seyir izleyebilir.
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Gugli ABD istihdam verisi ve ardindan Kérfez'de saldiri haberleri.
Dolar primleniyor, tahvil faizleri yiikseliyor. Risk istahi baski
altinda. Fotograf kiymetli madenler igin deger kaybi sonucunu
doguruyor.

Ons altin 4350-60$ bélgesindeki destegini tepki verdikten sonra
asagl dénuyor. 4230%’daki 50 haftalik ortalamasini test edebilir.
Ayni teknik seviye gumiste 62S. Gumus bu siralarda 68S$
seviyesindeki 200 giinlik ortalamasini test ediyor.

Eger Korfez’de saldin siddeti artarsa satis baskisi derinlesebilir.
Ayrica bu hafta ABD enflasyon verileri de ylksek gelirse haftanin
en tatsiz kosullari olusabilir.

Bu sabah 4.300 Usd seviyesindeki ons altinda 4.270 Usd ve 4.230
Usd seviyeleri giin ici direng, 4.370 ve 4.440 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln sinirh negatif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, din ABD 10Y tahvil faizi bu sabah %4,58 civarinda.
Kérfez'de saldirilar yapiliyor. ABD istihdam verileri gligli sonuglari
isaret etti. ABD ekonomisi canli, bir de jeopolitik risk yiiksek. Bu
hafta ABD enflasyon verileri ve Korfez takip edilecek. ideal senaryo
distk enflasyon-baris ikilisi. Aksi segeneklerde ise piyasa risk istahi
farkli oranlarda baskilanabilir.

i¢ tarafta, piyasa makro verileri, i¢ siyasi gelismeleri ve Korfez'i
takip ediyor. Kérfez’de tansiyon artti. TUFE verisi beklentinin biraz
lizerinde geldi.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 242 baz puan ile gini
tamamladi. Eurobondlar yatay seyir izledi, birim fiyatlar -4/+2 cent
araliginda degisti.
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5 Haz 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd/TL 46,10 4296 3538 2955 1871 1340 7,44
s [ewm 5322 5055 3667 3268 2001 1511 9.10
= |Dotsr Endesi 100,02 9832 10849 10133 10352 95,67 8994
T [ewuse 14537 11752 10366 11059 10697 11376 1222
o |eopusa 13345 13448 12515 12754 12071 13533 1368
TL 2 Yillk Gosterge Tahvil (%) 43569 3122 4056 39.68 9.97 2270 1496
— | 10 vk osterge Tahw 35) 3462 25,00 2878 2675 953 2432 1290
% % Torkiye 5¥ CDS (baz puan) 242 239 263 284 512 564 303
= @ |a8D 10 vk Tahvil (%) 9,00 447 458 386 288 151 052
= |isT- 100 Endeksi 13694 11262 9831 7.470 5509 1858 1477
. % Nasdaq Endeksi 25709 23242 19311 15011 10.466 15645 12888
g £ [sependeisi 7394 6846 5582 4770 3840 4766 3756
T 0 |pax 24759 24450 19.909 16752 13924 15885 13719
Altin (T} 6388 5951 2984 1960 1097 781 454
o |Atnusd) 4310 4313 2623 2083 1824 1830 1801
£ |oumis ) 100,09 9939 3286 2263 1439 993 631
= D |cimis (usd) 675 711 285 238 235 233 264
(=
g Degisimler
b Usd/TL 73 214 197 57.9 396 803 50
N . 53 a8 122 £33 325 860 364
o 2 |ootar Endetes 17 24 74 21 82 6.4 67
Q. Z [ewusd 18 134 63 34 £0 69 88
E & |eoprusa 08 5 19 57 108 10 32
20 TL Gasterge Bono (baz puan) 647 334 88 2971 4273 774 318
8}, — | 10 vl Taheil sz puan) 562 22 203 1692 4449 1142 9
o Z 2 |viraye 5¥ cDS (baz puan) 3 24 24 228 52 261 21
i S @ |ABD 10 Vil Tahwi (baz puan) 483 40 74 2 237 €0 0
:0 _
= |isT- 100 Endeksi 216 146 YT 56 1966 %55 291
= . % Nasdaq Endeksi 108 204 285 434 =31 214 138
g £ [sepenceisi 80 164 233 242 494 265 163
T 0 |oax 11 230 185 203 423 155 35
Altin (TL) 73 99.4 523 787 404 720 564
o |Atnusa) 04 644 272 134 03 a7 %52
£ |cumis m) 07 2025 453 572 449 574 846
o |imis (usd) 50 1460 214 06 28 419 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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