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Piyasalara-Genel Bakis

ABD-iran arasindaki gerginlik siiriiyor. iran miizakerelere tekrar dénmek igin israil'in Liibnan’a saldirilarinin
durmasini istemisti. israil-Liilbnan ateskesinin saglandigi haberi geldi. Ancak iran talebini bir adim 6teye tasidi.
israil ordusunun Liibnan’dan ¢ikmasini istedi. Ateskesi Trump’in baskisi ile kabul eden israil’in Liibnan’dan
¢ikmayi kabul etmesi kolay bir karar olmayabilir. Sinirli sayida gegisler olsa da Hirmuiz kapal kalmaya devam
ediyor. Barig saglanamiyor ama savastan kaginilmasi piyasayi desteklemeye devam ediyor.

Stratejik petrol stoklari petrol arz kesintisine karsilik serbest birakilmaya devam ediyor. ABD verileri stoklarin
hizla azalma kaydettigini gosteriyor. Exxon Mobil, Chevron, Vitol sirket Ust yoneticileri petrol arz problemine
dikkat ¢ekerek daha yukari fiyat riskine birkag¢ giin dnce dikkat ¢ekmislerdi. Exxon Mobil’den Chapman, fiziksel
brent fiyatinin 2-3 hafta icinde 150-160 dolara ulasacagini ifade etmisti. Brent bu sabah 95,5S civarinda islem
gériyor, 100S kritik direnc olarak éne cikiyor.

Broadcom finansallari yatirimcilari tatmin etmedi (sirket yapay zeka cip gelirlerine iliskin hayal kirikhgi yaratan
tahmin acikladi). Yapay zeka istahinda bozulma goriliyor. MSCI Asya Endeksi %0,9 distli ve yatirimcilarin
teknoloji hisselerinden gikmasiyla endeks Ggtincl glin Gst Gste kayip yasadi. Bu yil performans gostergesi olarak
kabul edilen ve yapay zeka yatirimlari igin bir onci niteliginde olan Gliney Kore KOSPI endeksi %4 oraninda
diisus gosterdi. Piyasa ayrica GKore wonu deger kaybini yeni bir seviyeye tasidi; 2009’dan bu yana en disiik
seviyeye geldi. Endonezya Cumhurbaskani Prabowo Subianto'nun daha popllist ve miidahaleci yaklasimi hisse
senetlerinin dismesi ve para biriminin tim zamanlarin en duslk seviyelerine gerilemesi sonucunu dogruyor.
Asya’da havanin bozulmasina katki sunuyor. Japon yeninin kritik goriilen 160 seviyesine dayandigini ekleyelim.

Yapay zeka istahindaki azalis sektorler arasi rotasyonu destekliyor. Saglik, finansal sirketleri talep gordu.
Nasdaqg’in ylzde yarim dislsine karsin Dow Jones ylzde 2’ye yakin yikseldi.

Bugiin ABD’de aylk tarim disi istihdam veri seti agiklanacak. istihdam degisiminin +85 bin olmasi, issizlik
oraninin %4,3 seviyesinde yatay kalmasi bekleniyor. Hafta icinde agiklanan ABD istihdam verileri is glicliniin
beklenenden daha glicli oldugunu isaret etmisti. Eger buglinkli veri seti de giigli veri zincirine dahil olursa
piyasa, FED, Trump ve dolar olumlu etkilenebilir.

Bu sabah global borsalarda risk istahi negatif. ABD vadelileri yiizde 0,1-1,0 araliginda eksi. Japonya ylzde 1,6,

Cin ylzde 0,4, Hong Kong ylzde 0,8 civarinda saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,48, Dolar Endeksi 99,4, ons altin
4.450 Usd civarinda islem goériyor.

i¢ tarafta, bugiin saat 10:00'da mayis ay! TUFE verisi agiklanacak. TUFE’nin aylikta %1,6 artmasi, yillik oranin
%32,5 olmasi 6ngoruliyor.
Nisan ayi issizlik orani %8,2 ile 6nceki ayin (%8,1) hafif tizerine gikti.

Yabancilarin hisse islemleri 26 Mayis haftasinda 134 milyon$, tahvil islemleri ise 91 milyon$ satis seklinde oldu.
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2Yilhk Gosterge 10 Yilik Gosterge
UsdTry A || EurTry /A ot N’ o W | BISTI00 W
46,06 0,18% 53,56 0,11% 43,30 -0,15 34,33 -0,49 13.872 -0,67%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Dolar Endeksi 99-99,5 araligindaki seyrine devam ediyor. Dolar
hem ABD ekonomisinin glicli istihdam verileri ortaya
koymasindan hem Korfez'deki tansiyondan oOtlrd  glclni
koruyor. Ancak trend olusturamiyor.

ABD-iran arasinda baris saglanirsa dolarin giig kaybetmesini aksi
halde gliclenmesini bekliyoruz.

Dolar Endeksi (DXY) 99,4 civarinda gline basliyor. Endeks igin
96,5-100,5 araligini ana bant, 98-98,5 araliginin tizerine ¢ikilmig
olmasi ylikselisi destekliyor.

i¢ tarafta, mayis ay1 TUFE verisi saat 10’da agiklanacak. TUFE’nin
aylikta %1,6 artmasi, yillik oranin %32,5 olmasi bekleniyor. iTO
verisinin dusiuk gelmesi enflasyon riskinin azalacagl yonundeki
goruse katki sundu.

Kurda 1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 46,07 civarinda
islem goriyor.
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22 Mayis'ta olusan asagl yonliu hareket 6nceki ginki aradan
sonra diin tekrar etkin oldu. 2 ve 10 yil vadeli gosterge tahvil
faizleri diin duistis kaydetti.

Nisan ayinda enflasyon ¢ok ylksek geldi, mayis verisi daha az
artis gosterecek gibi gorinlyor. Bu enflasyon endiselerinin biraz
yatismasini sagliyor. Ancak yukari risk hala gegerli. Eger Korfez'de
baris saglanabilirse yukari risk minimize olur diye duslintyoruz.

Korfez’deki gelismeler takip ediliyor. Bugiin aciklanacak TUFE
beklenti altinda kalirsa tahvil faizleri digsiise devam edebilir.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glini sirasiyla %43,30 ve
%34,33 seviyesinde tamamladi

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Kisa vadede 13,600 bolgesi onemli destek konumunda...
Persembe glini hafif saticilli bir seyir izleyen hisse senedi
piyasasinda BiST100 Endeksi giinii %0,67'lik kayipla 13,872
seviyesinden tamamladi...

14,250 direncinden itibaren etkili olan saticili seyrin devam ettigi
piyasada, ozellikle XBANK Endeksindeki pozitif ayrisma (%2,26)
dikkat c¢ekiyor. Bu noktada, buglin aciklanacak Mayis ayi
enflasyon datalarinin piyasa lzerinde etkili olabilecek bir gelisme
olarak yakindan izlenecegini dustinliyoruz.

Genel olarak baktigimizda ise, bayram oncesinde 13,000
bolgesinden baslayan vyiikselis hareketinin, tepki kalibinda
kalmamasi i¢in 13,660/13,600 araligini 6nemli bir destek olarak
izliyoruz. Bu bdlgenin korunabilmesi, kisa vadeye yonelik yukari
yonll ihtimalleri glindemde tutacaktir. Bu paralelde yukari
yondeki ¢abalarin gliclenebilmesi icin 6ncelikle 14,000, ardindan
da son minor direng bolgesi konumundaki 14,250 lizerinde kalici
fiyatlamalara ihtiyag oldugunu sdyleyebiliriz.

Asagl yonde ise, 13,600 altindaki kalici fiyatlamalarda kisa
donemli zayiflamanin ilk etapta ylkselen trend destegi olarak da
yorumlanabilecek 13,400'lere dogru devam etmesi beklenebilir.
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ABD 10
EurUsd A  Gbpusd 4 | ONSAItnS CDS5Y = iy N
1,1615  0,06% 1,3427  -0,01% 4.439 -0,75% 241 0 4,48 -0,01
Eur/Usd: Degerli Metal:

Buglin ABD ayhk tarim disi istihdam verisi agiklanacak. Piyasa
beklentisi 85 bin istihdam yaratilmis olmasi yoninde. Diger kritik
veri olan issizlik oraninin ise %4,3 seviyesinde yatay kalmasi
bekleniyor.

Glglu istihdam verisi ABD ekonomisinin isglicli kapasitesinin iyi
oldugu mesaji verecektir. Piyasa, FED, Trump ve dolar igin
destekleyici olabilir. Zayif veri ise ters etki yaratabilir.

ABD-iran arasindaki gerginlik siirliyor. iran talebini Liibnan
ateskesinin dtesine tasidi. israil’in askerlerini geri cekmesini istedi.
Ateskesin kabuliinde zorlanan israil, askerlerini geri cekme talebine
ayak direyebilir. Bolgedeki tansiyon kolayca azalmayabilir. Tansiyon
dolara destek oluyor.

Dolar Endeksi (DXY) 99,4 seviyesinde islem goriyor. Dar bantta 98-
98,5 ara esik bolgesinin lGzerinde seyrediyor. Biraz genis bakista
96,5-100,5 bandi gegerliligini koruyor. 100,5 hedef konumunda.

Bu sabah 1,161 seviyesindeki paritede 1,167 ve 1,171 seviyeleri
gln igi direng; 1,158 ve 1,15 seviyeleri gln ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin yatay seyir izleyebilir (15:30 sonrasinda
ABD istihdam veri seti hareketlilik yaratabilir).
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Korfez’de tansiyon siriiyor. ABD istihdam verileri glgli geldi.
Gozler bugiin agiklanacak aylk istihdam verisinde. Buglinkii veri de
glcli gelirse dolar ve ABD tahvil faizleri yukselebilir. Kiymetli
madenler igin baski artabilir. Zayif veri ise kiymetli madenlere
destek saglayabilir.

ABD-iran arasinda gerilim siiriiyor. Eger Kérfez’de gerilimin daha
da artacag gibi bir sonug ortaya ¢ikarsa bu kiymetli madenler igin
satis baskisinin artacagi anlamina gelir. Olumlu siyasi gelismeler ise
yukselise kapi aralar.

Ons altin 4500$ seviyesinin biraz altinda. Gimus ise 72,55
seviyesinde giine basliyor. Haber akisi zigzag fiyatlamasina yol
aglyor.

Altin giinltk grafiginde 50 glnlik ortalama 100 giinlGgln altinda
(zayiflama isareti). 4500S desteginin altina inildi. 4428 S seviyesi
destek konumunda (200 ginlik ortalama). 4630 ve 4800S
seviyeleri siral direncler.

Gumiuste de benzer teknik gorinim (glinlik ortalama: 50<100)
var. Savas riski 72 ve 68 $ seviyelerini hedef haline getirebilir. Baris
ihtimali ise alicili seyir saglayabilir (80$ direnc).

Bu sabah 4.450 Usd seviyesindeki ons altinda 4.520 Usd ve 4.580
Usd seviyeleri gin igi direng, 4.428 ve 4.360 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, din ABD 10Y tahvil faizi bu sabah %4,48 civarinda.
Kérfez’de ilerleme saglanamiyor. Hafta iginde aciklanan ABD
istihdam verileri beklentilerden daha iyi sonuglandi, sirada bugiin
aciklanacak aylik istihdam veri seti yer aliyor.

i¢ tarafta, piyasa makro verileri, i¢ siyasi gelismeleri ve Korfez'i
takip ediyor. Bugiin mayis TUFE verileri agiklanacak (beklenti aylik
%1,6 artis).

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 239 baz puan ile gini
tamamladi. Eurobondlar yatay seyir izledi, birim fiyatlar -4/0 cent
araliginda degisti.



mailto:caglar.kimence@yapikredi.com.tr

YATIRIM
ROTASI

Glindem -~Gostergeler

S
@
gs,
c
=
()

10000 TR - TUFE (beklenti: %1.65 Gnceki: %4.2)

10:00 TR - TUFE yillik (beklenti: %325 énceki: %32 4)

10:00 TR - Cekirdek TUFE yillik {bekienti: %30 dnceki: %29.8)
10:00 TR - UFE yillik (Gnceki: %28.5)

15:30  ABD - Tanm Digi istihdam (beklenti: 39.000 dnceki: 115.000)

4 Haz 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd/TL 4606 4296 3538 2955 1871 1340 744
i 5356 5055 IEET 3268 20,01 1511 9,10
T |Dotar Endetsi 99.42 9832 10849 10133 10352 9567 8994
E Eur/Usd 11615 11752 10366 11059 10697 11376 1222
o |ebp/usd 13427 13448 12515 12754 12071 13533 1368
TL 2 Yillik Gosterge Tahwil (%) 4330 3732 4056 3968 997 2270 1496
— TL 10 Yilk Gosterge Tahvil (%) 3433 29,00 2878 2675 9.83 2432 1290
t:: g Tarkiye 5Y CDS (baz puan) 241 239 263 284 512 564 303
= @ |ABD 10 Yillk Tahvil (%) 9.00 417 458 386 388 151 092
= |BiST- 100 Endeksi 13872 11262 9831 7470 5509 1858 1477
o % Nasdaq Endeksi 26831 23242 19341 15044 10.466 15645 12888
5 - S&P Endeksi 7590 6846 5882 4770 3830 4766 3756
I & |Dax 24945 24.490 19.909 16752 13924 15885 13719
Altin (TL) 6574 5951 2984 1960 1097 781 454
7 o |Atinusd) 4439 4313 2523 2063 1624 1830 1501
% E Giimiis (TL) 10745 9939 3286 2282 1439 993 631
E W |Giimis (Usd) 726 Tii 289 238 239 33 264
L -
;,9 Degisimler
GLJ Usd,/TL 72 214 197 579 396 803 50
o = e 53 378 123 £33 325 66.0 364
c % Deolar Endehsi 11 94 71 21 82 64 &7
e T |ewyusa 12 134 £3 34 £0 &9 88
@ @ Ghyp,/Usd 02 75 19 57 108 40 32
()
ED TL Gésterge Bono (baz puan) 508 334 &8 2971 1273 774 318
Q = TL 10 Yilk Tahwil (baz puan) 533 22 203 1632 1449 1142 &9
"J; 2 g Tarkiye 5Y CDS (baz puan) 2 24 21 -228 52 261 24
:0 = @ ABD 10 Yilkk Tahvl {baz puan) 483 40 71 2 237 =] 0
— = |BiST- 100 Endelsi 232 145 316 356 1966 58 291
o % Masdaq Endeksi 154 204 286 434 331 214 436
E - S&P Endeksi 109 164 233 242 194 269 163
T o |Dax 13 230 188 203 123 158 35
Altin (TL) 105 59.4 523 787 404 720 564
o |Atnusd 23 644 272 131 03 37 252
E Glmiis (TL) 81 2025 453 57.2 449 574 846
W |Gimis (usd) 21 146.0 214 06 28 119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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