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Piyasalara-Genel Bakis

Sokakta bulunan ve iginde sadece bir nefes kalmis bir sigara izmariti fazla duman vermeyebilir, ancak 'ucuza
alim' o nefesi tamamen kara dénustlrecektir. Buffett bu sozi ile sirket alimlarindaki bakigini ortaya koyuyordu.
Yardimcisi Munger ise izmaritlerle ancak belli bir yere kadar gidebilecegini soyllyor. Bunu yerine adil fiyatlarla
satin alabilecek gercekten harika sirketlere yatirimi savundu. Buffett, Berkshire Hathaway’deki gérevini Abel’e
devretmis durumda. Hem Buffett hem Munger sdylemlerinin ortasinda bir yerde ilk islemlerimi yapti. Abel, bir
konut insaat sirketine (7 milyar $) yatinmin disinda Google’a da (10 milyar $) yatirim yapma karari aldi.

Google nisan basindan beri ylzde 32 yukseldi. Nasdag endeksi ise nisan basindan beri yizde 35 yukari geldi.
Hisse endeksleri i¢ dinamikleri ile yukselis egilimini koruyor. Haftaya baslarken Broadcom bilangosunun ve
Spacex’in halka arz anonsunun kritik oldugunu ifade etmistik: ‘lyi bir Broadcom bilangosu, basarili Spacex halka
arzi teknoloji endekslerinin igsel dinamigini artirabilir, endeksleri yeni rekorlara tasiyabilir’. Broadcom
finansallari hayal kirikligi yaratti. Seans sonrasi sirketin hisse fiyati ylizde 10’dan fazla dlsti. Nasdaq endeksi ise
%0,3 asagl geldi. Spacex’in halka arz ile 75 milyar $ fonlama saglamasi bekleniyor. Teknoloji sektériinde bagka
halka arzlar da bekleniyor (Anthropic,..). O ylzden Broadcom bilangosu soru isaretleri yaratsa da yapay zeka
rlzgari biraz daha surebilir. Ancak ylkselisin parabolik oldugunu hatirlatalim.

Korfez.. Son giinlerde bdlge miizakerelerle degil saldiri haberleri ile 6ne gikiyor. israil’in Liibnan’a saldirilarini
gerekce gosteren iran miizakereden cgekildi. Trump birkag giin &nce ateskes sagladigini agikladi ancak israil
saldirilarina devam etti. Bugiin ateskes karari alindigi tekrar agiklandi. Ote yandan Cumhuriyetcilerin cogunlukta
oldugu ABD Temsilciler Meclisi, Trump'a tepki olarak iran savasini durdurma yéniinde oy kullandi. Trump siyasi
destegini kaybediyor. Ama bir ¢ikmazin iginde. ABD iran sorununu askeri yolla g6zemedi. Diplomasiye yoneldi,
bu yolla da istedigi sonuca ulasabilmis degil. Trump’in sdylediginin aksine iran sartlarinda esnemiyor.

Ukrayna.. Almanya, Fransa ve ingiltere, Putin'i Ukrayna goriismelerine dahil etme planinin taslagini hazirladi.
Savasl sona erdirmek igin Rusya ile miizakerelere baslamak tzere galismalar yapiliyor.

ECB’nin faiz artirmasi fiyatlarda. Yen’deki deger kaybi ve tahvil faizlerindeki ytikselis sorununu ¢ézmeye calisan
Japonya merkez bankasi BOJ'un Haziran ayinda faiz artinmini degerlendirdigi ve 2026'da bir baska artirimin daha
mumkun oldugu belirtiliyor. 11/6’da ECB, 16/6’da BOJ, 17/6’da FED faiz kararini agiklayacak.

Piyasalar iran savasinin nereye evrilecegini kestirmeye calisiyor ama bir netlik yakalanamiyor. Hisse haric diger
finansal varliklar trend olusturamiyor. Mizakerelerin degil saldirilarin konusulmaya baslanmasi gerginligi artiyor.
Tahvil faizleri yukari hareket ediyor. Para birimlerinde dolar sinirli gli¢ kazaniyor. Kiymetli maden fiyatlari zigzag

yapiyor.

Bu sabah Temsilciler Meclisi karari sinirli iyimserlik yaratiyor. Dolar hafif saticili, kiymetli madenler yiizde 1
civarinda yukarida. Petrol de benzer oranda asagida. Belirsizlik zemini Gzerinde giinliik haberler fiyatlaniyor.

JOLTS-agik is sayisi verisinden sonra ADP-0zel sektor istihdami da beklenti Gstli geldi. ABD is glcl piyasasi
direngli olmaya devam ediyor. Beklenti Ustu veriler, (tam referans olmasalar da) yarin agiklanacak ABD aylk
tarim digi istihdam veri seti iyi gelebilir sinyali veriyor. ISM hizmet verisinin de beklenti Gstu geldigini ekleyelim.

Bu sabah global borsalarda risk istahi negatif. ABD vadelileri yiizde 0,0-0,5 arali§inda eksi. Japonya yilzde 1,4,
Cin yuzde 0,2, Hong Kong ylizde 1,4 civarinda saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,49, Dolar Endeksi 99,4, ons altin
4.475 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, Korfez’deki gelismeler takip ediliyor ve NATO zirvesine hazirlaniliyor. Yarin agiklanacak TUFE verisi

bekleniyor. TUFE’nin aylikta %1,6 artmasi, yillik oranin %32,5 olmasi éngériiliyor.
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2Yilhk Gosterge 10 Yilik Gosterge
UsdTry /A | EurTry A Tatuil A Tatil A | BIST1I00 W
45,98 0,07% 53,50 0,07% 43,45 0,05 34,82 0,10 13.966 -1,65%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Dolar Endeksi haber akisini trend olusturmadan fiyatlamaya
devam ediyor. Son dénemde savas-baris ekseninde kararsiz kalan
siyaset, piyasalarin da kararsiz kalmasina yol agiyor. Korfez'de son
glunlerde karsilik saldirilar konusuluyor.

Diin ve 6nceki giin agiklanan 2 ABD istihdam verisi beklentilerden
iyi geldi. Yarin agiklanacak aylik tarim disi verisi igin dogrudan
referans olmasalar da is gliciniin sorun yasamadigl sinyalini
verdiler.

Siyasi ve ekonomik haber akisi dolar talebini biraz artirdi. Dolar
Endeksi hafif ylikselis kaydetti.

ABD-iran arasinda baris saglanirsa dolarin giig kaybetmesini aksi
halde gliglenmesini bekliyoruz.

Dolar Endeksi (DXY) 99,4 civarinda gline basliyor. Endeks igin
96,5-100,5 araligini ana bant, 98-98,5 araliginin tzerine ¢ikilmig
olmasi ylikselisi destekliyor.

i¢ tarafta, yarin mayis ayi TUFE verisi agiklanacak. TUFE’nin
aylikta %1,6 artmasi, yillik oranin %32,5 olmasi bekleniyor. iTO
verisinin dusiuk gelmesi enflasyon riskinin azalacagl yonundeki
goruse katki sundu.

Kurda 1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 45,98 civarinda
islem goriyor.
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Son giinlerdeki diiglis yonlu seyirden sonra diin gosterge tahviller
faizleri hafif yukselis kaydettiler.

Nisan ayinda enflasyon ¢ok ylksek geldi, mayis verisi daha az
artis gosterecek gibi gorinlyor. Bu enflasyon endiselerinin biraz
yatismasini sagliyor. Ancak yukari risk hala gegerli. Eger Korfez'de
baris saglanabilirse yukari risk minimize olur diye dusliniyoruz.

Korfez’deki gelismeler takip ediliyor, yarin agiklanacak TUFE
bekleniyor.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glini sirasiyla %43,50 ve
%34,82 seviyesinde tamamladi

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Geri ¢ekilmelerin 13,600 iizerinde dengelenmesiyle yiikselis
hareketi devam potansiyelini koruyacak... Carsamba glinl
saticili bir seyrin yasandigl piyasada, BIST 100 Endeksi glni -
%1.65 oraninda deger kaybiyla 13,965 puandan tamamladi.
13,600 lzerinde dengelenmesinin ardindan onceki giin 14,000
direncini asarak gli¢ kazanan yukari hareketin, diin 14,250 ara
hedef noktasindan asagl baski altinda hareketlendigini
gozlemliyoruz. Endekste 22 Mayis tarihinde baslayan yukari
hareket kapsaminda, 14,250 seviyesini ilk 6nemli direng noktasi
olarak izliyoruz. Endeksin yukari ataklarinda yeniden gli¢
kazanabilmesi igin 14,250 ara direncinin asilmasi gerekiyor. Bu
durumda ilk hedef 14,500 olmak tizere 15,000 zirve bolgesini
hedefleyen  yukari  hareketin  etkisini  strdurebilecegini
distnliyoruz.

Seans ici geri c¢ekilmelerde ise 13,600 seviyesini kisa vadeli
hareketin 6nemli destek noktasi olarak aliyoruz. Kisa vadeli
yukselis egiliminin devami igin 13,600 Uzerinde dengelenmesi
gereken piyasada, bu nokta altindaki hareketlerin ise kisa vadeli
teknik resmi yeniden olumsuza gevirebilecegi unutulmamalidir.
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ABD 10
EurUsd | Gbpusd s ||ONSAItn$ CDS5Y  Ap Villik A
1,1608  -0,15% 1,3428  -0,24% 4.473 -0,27% 241 3 4,49 0,03
Eur/Usd: Degerli Metal:

Avrupa’da mayis ayinda manset TUFE %3,0'den %3,2 seviyesine
yiikseldi. Cekirdek TUFE ise %2,5 ile daha asagida kalabildi. Diin
aciklanan UFE ise belirgin maliyet artisini isaret etti. Manset UFE
%2,0'den %4,9 seviyesine ylkseldi. Ayin 11’inde Avrupa merkez
bankasi ECB faiz kararini agiklayacak. Piyasa faiz artisina %100
ihtimal veriyor. Bankanin enflasyon hedefinin ylizde 2 oldugunu
gbz onlne aldigimizda savas ortaminda faiz artisi sirpriz degil
zaruriyet.

iran-ABD hattinda gerilim siriiyor. Beklenen anlasma gelmiyor.
Sinirli gatismalar yasaniyor. Trump bir sekilde anlasacagiz diyor.
ABD Temsilciler Meclisi iran’da savas istemiyor. ABD sorunu askeri
yolla ¢6zemedi, diplomasi de tikanmis durumda.

ABD acik is sayisi verisi piyasa beklentisinden (6,9 milyon) daha iyi
(7,6 milyon) gelmisti. Din ADP 6zel sektor istihdami da beklentinin
Uzerinde geldi. 2 data gli¢lu sinyal verdi. Sirada kritik tarim disi
istihdam verisi var.

Dolar Endeksi (DXY) 99,4 seviyesinde islem goriyor. Dar bantta 98-
98,5 ara esik bolgesinin lGzerinde seyrediyor. Biraz genis bakista
96,5-100,5 bandi gegerliligini koruyor. 100,5 hedef konumunda.

Bu sabah 1,161 seviyesindeki paritede 1,167 ve 1,171 seviyeleri
giin i¢i direng; 1,158 ve 1,15 seviyeleri gln i¢i destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.
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Dolar deger kazaniyor, tahvil faizleri yikseliyor. Alternatif maliyet
artiyor. Diger yandan ABD-iran ekseninde diplomasi degil karsilikli
saldirilar konusuluyor. Kiymetli madenler igin baski kaginilmaz
oluyor.

Eger Korfez’'de gerilimin daha da artacagi gibi bir sonug¢ ortaya
cikarsa bu kiymetli madenler igin satis baskisinin artacagi anlamina
gelir. Olumlu siyasi gelismeler ise yikselise kapi aralar.

Ons altin 4500$ seviyesinin biraz altinda. Gimus ise 73,55
seviyesinde giine basliyor.

Altin giinltk grafiginde 50 glnlik ortalama 100 giinlGgln altinda
(zayiflama isareti). 4500S desteginin altina inildi. 4423 S seviyesi
destek konumunda (200 ginlik ortalama). 4630 ve 4800S
seviyeleri siral direncler.

Gumiuste de benzer teknik gorinim (glinlik ortalama: 50<100)
var. Savas riski 72 ve 68 $ seviyelerini hedef haline getirebilir. Baris
ihtimali ise alicili seyir saglayabilir (80S direnc).

Bu sabah 4.475 Usd seviyesindeki ons altinda 4.520 Usd ve 4.580
Usd seviyeleri gin igi direng, 4.450 ve 4.423 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, diin ABD 10Y tahvil faizi %4,5 seviyesine kadar yukseldi.
Bu sabah %4,48 civarinda. Korfez'de isler pek istenen gibi gitmiyor.
Diger yandan ABD istihdam verileri beklentilerden daha iyi
performans ortaya koydu.

i¢ tarafta, piyasa makro verileri, i¢ siyasi gelismeleri ve Korfez'i
takip ediyor. Cuma mayis TUFE verileri aciklanacak (beklenti aylik
%1,6 artis).

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 234 baz puan ile gini
tamamladi. Eurobondlar yatay seyir izledi, birim fiyatlar -1/+1 cent
araliginda degisti.
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1430 TR - Yabanci yatinmcilann bono ve hisse stoku (29 Mayis)
15:30  ABD haftalik issizlik maagr bagvurwlan verisi agiklanacak
3 Haz 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd,/TL 45.98 4296 3538 2955 1871 1340 744
3 Eur/TL 5350 5055 3667 3268 20.01 1511 910
I Drolar Endeksi 99.44 9832 108.49 10133 10352 95.67 859,94
E Eur/Usd 1 1608 11752 10366 1 1059 106957 11376 12323
o Ghp,/ U4 13428 13448 12515 12754 12071 13533 1368
TL 2 Yilik Gésterge Tahwil (%) 4345 37.22 4056 3968 9.97 270 1496
= TL 10 Yilik Gosterge Tahwil %) 3482 29,00 2878 2675 583 24332 1290
% E Torkiye 5Y CDS (baz puan) 241 247 263 284 512 564 303
= 00 |ABD 10 Yiik Tahvl (%) 5.00 417 458 386 388 151 092
- BIST - 100 Endeksi 13966 112362 9831 TATO 5509 1858 1477
o % Nasdaqg Endelisi 26854 23242 19311 15011 10466 15645 12888
‘-'E'-‘ g Sé&P Endelsi 7561 684G 5.882 4770 3.840 4766 3796
I ) |Dax 24796 24450 19909 16752 13924 15.885 13719
Altin (TL) G612 5.951 2984 1960 1097 781 454
(7) . Altin (usd) 4473 4313 2623 2063 1824 1830 1901
C ‘E GUmas (TL) 10864 9939 3286 2262 1439 9.93 631
g W | Gumis (Usd) 735 741 289 238 739 233 264
’6 Degisimler
G
S Usd,/TL 7.0 214 197 579 396 803 250
& 5 Eur/TL 5.8 378 123 33 325 66.0 364
c E Dholar Endeksi 11 9.4 71 21 82 64 £.7
: E Eur,/Usd 42 134 63 34 £0 69 88
2 - Gbp,/Usd 01 15 A9 57 -108 A0 32
()
o TL Gosterge Bono (baz puan) 623 334 &8 2971 -1273 T4 318
a —_ TL 10 Yilik Tahwvil (baz puan) 582 22 203 1692 -1449 1142 &9
"&; = 2 Tiwrkiye 5Y CDS (baz puan) £ T 24 238 52 261 21
:o E ﬂo‘.'l ABD 10 Yilik Tahwil (baz puan) 483 40 71 2 237 &0 o
o — - BIST - 100 Endelisi 240 148 316 356 1966 58 291
= o % MNasdaq Endeksi 155 204 286 434 331 24 436
UU_’J‘ g S&P Endeksi 105 164 233 242 -194 269 163
I 7 |Dax 12 230 188 203 123 158 35
Altin (TL) 114 99.4 523 787 404 720 564
o Altin (Usd) 37 e44 72 131 03 37 252
E Giimiis (TL) 9.3 2025 453 57.2 449 574 B4E
w  |Gimis (Usd) 3.4 1460 214 06 28 119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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