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Piyasalara'Genel Bakig

‘Avrupa artik kurumsal mimarisindeki eksikliklere karsi ¢ok daha az hosgoriilii bir diinyada bulunuyor. Daha
onceki bir ¢ag icin inga edilen kurumlar, tam olarak karsilamak lizere tasarlanmadiklari taleplerle sinaniyor.’

Yukaridaki ifade Avrupa merkez bankasi ECB’nin mevcut baskani Lagarde’a ait. Lagarde bu sozlerini selefi Mario
Draghi'yi onurlandirmak igin diizenlenen aksam yemeginde soyledi. Draghi de benzer uyarilari seneler dnce yapmisti.
O glinden bugline Avrupa’da yonetim anlayisi degismemis ki Lagarde da benzer uyarilar yapma geregi duydu.
Lagarde Avrupa Birligi liderlerinin birligin temellerini gliclendirme konusunda cesaret gostermeleri gerektigi sdyliyor.

ABD yonetim anlayisi dinamik (hatta gereginden fazla dinamik) oldugu icin FED siyasilere mesaj verme geregi
duymuyor. ABD’de merkez bankasi yeni baskani Warsh gorevine baslayacak ve bankanin durusunu degistirecegini
soyluyor: FED daha az konusacak, FED patika rehberligi yapmayacak, bilangosunu kiigliltecek, faizi diistirecek...

Onceki giin ABD TUFE yiiksek geldi (manset %3,7’den %3,8’e, cekirdek %2,6’dan %2,8’e), diin ise UFE gok yiiksek
geldi (manset %4,0’den %6,0’ya, cekirdek %3,8’den %5,2’ye). Hizmet enflasyonundaki katilik ve artis dikkat gekici.

Senato onayi alan yeni FED baskani Warsh cekirdek enflasyonu degil kirpilmis cekirdegi dikkate alacagini ifade
ediyor. Kirpilmis ortalama, c¢ekirdek enflasyonun alternatif bir olglisii. Endeksteki tiim kalemlerin fiyat degisimini
alarak, bunlari en kiglkten en biyiige dogru siralayarak ve ardindan dagilimin alt ve list kisimlarindaki en ug
gozlemleri gikararak aykiri degerleri ortadan kaldirir. Enflasyon orani kalan tiim kalemlerin agirlikh ortalamasi ile
hesaplanir. Bu yontem farkliligi son cekirdek verilerdeki (TUFE cekirdek %3,8, UFE cekirdek %5,2) yiikselisin daha az
goriinmesini saglayabilir. Yontem farkhlig daha disik enflasyon algisi yaratabilir ama glivercin FED igin yeterli olur
mu gorecegiz. FED’in PCE enflasyonunu dikkate aldigini not edelim.

Eger Trump Cin ziyaretinden ‘Cin’in iran’a baris icin baski kurma’ sonucunu alabilirse baris yolu agilabilir. Bu enerji
(+petrokimya) arzinin-fiyatlarinin normallesmesini, jeopolitik tansiyonun azalmasini, enflasyon-bliylime risklerinin
azalmasini, ticaretin normallesmesini, Trump’in kariyerinin rahatlamasini ve piyasalarda risk istahinin artmasini
saglayabilir.

Eger Trump’in Cin ziyareti iran’la barisa katki sunmazsa ziyaret sonrasi Trump iran’la mevcut kosullarda bas basa
kalabilir. Birbirlerinin taleplerini dikkate almama, kendi sartlarini diretme hali suirebilir. Bu diplomasinin tikanmasi,
savas riskinin artmasi seklinde okunabilir.

Trump iran’la baris i¢in Cin’e taviz vererek Cin’i baski kurmasi icin ikna edebilir ve Cin-ABD ticari iliskilerini
rahatlatabilirse piyasa hem barigi hem Trump kafilesindeki CEO’larin (temsil ettikleri sirketin biyiikl{igii 14 trilyon
dolar) is kapmalarini cosku ile fiyatlayabilir. Piyasalar Cin ziyaretinin sonucunu gergin modla bekliyor.

Piyasalarda varliklar siniflari arasindaki ayrisma devam ediyor. ABD hisseleri yeni rekor seviyelere eristi. ABD
tahvil ihalelerinde faiz artti, talep distii, tahvil faizleri yiikseliyor. Kiymetli madenler hafif barki-sikisma yasiyor.
Dolar hafif prim elde ediyor. Petrol 100 dolarin iizerinde kalmaya devam ediyor.

Bu sabah global borsalarda risk istahi sinirli pozitif. ABD vadelileri ylzde 0,1-0,2 araliginda arti. Cin yiizde 1,0
civarinda saticili. Hong Kong ylzde 0,3, Japonya yiizde 0,1 civarinda alicili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,46, Dolar
Endeksi 98,5, ons altin 4.680 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, yilin 2. Enflasyon Raporu’nu TCMB baskani Karahan saat 10:30’da sunacak. TCMB’nin giincel durumu nasil
yorumlayacagi ve hedeflerinde revize yapip yapmayacagi énemli olacak.

Mart cari denge verisi -9,67 milyar dolar oldu (beklenti -9,7 mia$).
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2Yilhik Gosterge 10 Yilik Gosterge
UsdTry A | EurTry /A ot A o AN | BISTI00
45,43 0,03% 53,36 0,03% 42,49 0,43 34,55 0,25 14.598 -1,23%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Dolar Endeksi 98,5 civarinda giine basliyor. ABD’de TUFE’nin
ardindan UFE de yiiksek geldi. Hatta UFE beklentilerden daha ok
sapti. Enflasyon riski beklenenden hizli aris kaydediyor.

ABD bagkani Trump Cin ziyaretine basladi. Bu sabah (05:15) Cin
baskani Xi ile bir araya geliyor. iki Gilke arasindaki anlasmazlk
olan konu sayisi fazla. Trump muhtemelen gériisme muhtesem
gecti diyecek ama sorunlar devam edecek. Giincelin sicak konusu
iran. ABD iran’in baris yapmasi igin Cin’den iran {izerinde baski
kurmasini istiyor. eger bu istegi olursa Trump Korfez
batakligindan kurtulmus olacak. Trump (lkesini ve kendi
kariyerini rahatlamis olacak. Eger baris olursa dolar globale deger
kaybedebilir. Aksi halde savas riski dolarin primlenmesini
saglayabilir. Dolar Endeksi dar alanda hareketini strdirtyor.

Dolar Endeksi (DXY) 98,5 civarinda giline basliyor. Endeks igin
96,5-100,5 araligini ana bant, 98-98,5 araligini ise ara bant olarak
takip ediyoruz.

i¢ tarafta, yilin 2. enflasyon raporunu Sayin Karahan 10:30’da
sunacak. Hedeflerin revize edilip edilmeyecegi 6nemli olacak.

Kurda 1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 45,43 civarinda
islem goruyor. Asagida 44,70 ve 45,00; yukarida 45,50 ve 45,70
one cikan teknik seviyeler.
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Yil sonu igin TCMB’nin enflasyon 6ngorisi %13-19 bandinda
%16. piyasa ise son gelismelerle %30 seviyesine tahmin revizesi
yapti. Bugtin 10:30 Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi bagkani
Karahan yilin 2. Enflasyon Raporunu sunacak. Bankanin glincel
jeopolitik gelismeler isiginda hedeflerinde revize yapip
yapmayacagi énemli olacak.

Piyasa enflasyon-TCMB ekseni disinda iran gerginligini takip
ediyor-fiyatliyor. Savas riskinin artmasi tahvillerde satis baskisini
artabilir.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glini sirasiyla %42,49 ve
%34,55 seviyesinde tamamladi

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Endekste 15,000 altinda olusan zayiflama egilimi 14,600 destegini
test ediyor... Carsamba glnu saticili bir seyrin yasandigi piyasada,
BIST 100 Endeksi glinii -%1.23 oraninda deger kaybiyla 14,598
puandan tamamladi. Endekste 15,250 ara direng noktasindan
olugan asagi baskinin diin de devam ettigini gdzlemliyoruz. Seans
ici geri gekilmelerde ilk onemli destek konumunda bulunan
15,000 seviyesinin asagl gegilmesiyle olusan zayiflama egiliminin
kisa vadeli 6nemli destek konumunda bulunan 14,600 seviyesini
test ettigini gorliyoruz. Gin igerisinde 14,600 destegini koruma
cabasinda hareketlenecek piyasada, bu seviye lizerinde
dengelenecek hareketlerin piyasada 14,600/15,250 bandinda
yatay bir seyri 6n plana gikarabilecegini diistinliyoruz.

Endeksin yukari ataklarinda yeniden gi¢ kazanmasi igin 15,250
direncinin asilmasi gerekiyor. Bu seviye Uzerinde ise piyasada
16,000 ve 16,500 seviyesinde bulunan ana hedef noktasi test
edilebilir. 14,600 destegi altindaki hareketler ise piyasadaki
zayiflamayr ara bir dizeltme egilimine donlstirme riskini
glindeme getirecektir. Boyle bir gelisme ise 14,200 ve 13,500
risklerini glindeme getirebilir.
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ABD 10
EurUsd ¥ | Gbpusd y ||ONSAItn$ cDSs5y W Villik A
1,1715  0,18% 1,3530  -0,08% 4.704 -0,03% 234 4l 4,47 0,05
Eur/Usd: Degerli Metal:

Giiglii istihdam, yiiksek TUFE, ¢ok yiiksek UFE. ABD enflasyonu hizl
bir artisla yiikselisin tahmin edilenden fazla oldugunu gosterdi. UFE
2022’den bu yana en yiiksek seviyeye cikti. TUFE de benzer
takvimsel eslesme kaydetti.

Uretici enflasyonu mansette %6,0, cekirdekte %5,2 seviyesine
yukseldi. Tahminlerin ve 6nceki ay verilerinin belirgin lizerinde
geldi.

FED’in yil sonuna kadar kiimdle faiz artis beklentisi ayin basinda -1
baz puandi, bu sabah +9 puan seviyesine revize olmus durumda.
istihdam ve enflasyon verileri sonrasi beklentide majoér bir degisim
olmadi. FED’in sahinlik dozu algisi bu ay fazla degismedi.

Avrupa’da ise ECB baskani Lagarde, ulke yoneticilerini harekete
gecirmeye calisiyor. Banka bolgede para politikasinin Gtesinde
sorunlar gorlyor ve siyasetgileri goreve gagiriyor.

ECB’ye dair 2026 yil sonuna kadar kiimile faiz degisim tahmini ay
basinda +76 baz puandi, bu sabah +72 baz puan.

Trump’in Cin ziyareti iran konusunda ilerleme (ABD: Cin iran’a
baski yapsin) saglamazsa ziyaret sonrasi savas ihtimali artabilir.
Trump’in bu noktada tercihi 6nemli olacak: ateskese devam ya da
yeni saldiri. Piyasa fiyatlamasini buna gore yapacak. Baris dolarin
deger kaybi, savas dolarin deger kazanci olarak ifade edilebilir.

Dolar Endeksi (DXY) 98,5 seviyesinde islem goriyor. Dar bantta 98-
98,5 araligini 6nemli, ara esik bolgesi. Biraz genis bakista 96,5-
100,5 bandi gegerliligini koruyor.

Bu sabah 1,171 seviyesindeki paritede 1,177 ve 1,185 seviyeleri
giin i¢i direng; 1,165 ve 1,16 seviyeleri gln i¢i destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.

ABD TUFE verisi manset ve gekirdekte beklenti tizeri gelmisti. Diin
UFE daha da yiiksek sapma gostererek tahminlerin cok iizerinde
geldi. Enflasyon riski agikga ortaya gikiyor.

Dolarin deger kazanmasi, tahvil faizlerinin yikselmesi kiymetli
madenler igin alternatif maliyet artisi, baski anlamina geliyor. Din
altin baskili seyir izledi. Ancak gimis olumlu ayrisma halini
korudu.

Altin glinlik grafiginde 50 glinlik ortalama 100 glnligu asagi
kesiyor (zayiflama isareti). Altin bu ortalamalarina yakin ama
heniiz asmis degil.

Gumiuste de benzer teknik gorinim (glinlik ortalama: 50<100)
ama glimus fiyati 50 glinlik ortalamasindan sonra 100 ginlik
ortalamasinin Gzerinde bulunuyor. 90 ve 97 $ seviyeleri hedef-
direng olabilir. Teknik agidan altin igin 4800 Usd direng olarak dne
cikiyor.

Bu sabah 4.680 Usd seviyesindeki ons altinda 4.750 Usd ve 4.820
Usd seviyeleri giin ici direng, 4.670 ve 4.600 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugilin yatay seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, ABD 3Y, 10Y tahvil ihalelerinin ardindan 30Y tahvil ihalesi
de daha yiksek faizle sonuglandi. Talep rasyosu da hafif dista.
Tahvil faizlerinde yiikselis riski artiyor. ABD 10Y tahvil faizi %4,46
ile giine bashyor. iran gerginligini, giiclii istihdami, yiiksek ABD
enflasyonunu fiyathyor, Trump-Xi goérismesini (Persembe 05:15)
ve iran kararini bekliyor.

i¢ tarafta, bugiin 10:30’da Sayin Karahan yilin 2. enflasyon raporu
aciklayacak. Hedeflerin revize olup olmayacagi yakindan takip
edilecek.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 234 baz puan ile gini
tamamladi. Eurobondlar yatay seyir izledi, birim fiyatlar -2/+1 cent
araliginda degisti.
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ABD Bagkam Donald Trump, Bagkan Xi Jinping ile bir araya gelmek izere Cin'i ziyaref edecek
10:30 TCMB Bagkani Fatil Karahan yilin ikinci Enfiasyon Raporunu sunacak
1430 TR - Yabanci yatinmcilann bono ve hisse stoky (G Mayis)
15:30  ABD haftalik issizlik maagr bagvurwlan verisi agiklanacak

- 15:30 ABD - Perakende Satislar (beklenti: 9.0.5 onceki: %1.7)

13 May 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd/TL 4543 4296 3538 2955 1871 13.40 .44
5 [Bem 5338 5055 3667 3288 2001 1541 9.10
T |Doiar Endeksi 98.47 9832 10849 10133 10352 9567 8994
T ewusa 11715 11752 10366 11059 10697 11376 1222
& [obpruss 13530 13448 12515 12754 12071 13533 1368
TL 2 Villk Gosterge Tahvi (%) 4249 3722 4056 3968 9.97 2270 1236
— |7 10 vk Gosterge Tahwa (%) 3455 29,00 2878 2675 983 2432 1230
,E E Tarkiye 5¥ CDS (baz puan) 234 247 263 284 512 564 303
0 |ABD 10 Yilik Tahvil (%) 9.00 447 458 386 388 151 032
= |BiST- 100 Endeksi 14598 11262 9831 7470 5509 1858 1477
© % Nasdaq Endeksi 26402 23242 19311 15011 10468 15645 12888
_ B = |serEnteis 7447 6846 5882 4770 35840 4766 3756
wn T o |pax 241437 24430 19.909 16752 13924 15885 13719
=
© Altin (TL) 6516 5951 2984 1960 1097 781 454
& o |Atn Usd) 4708 4313 2623 2063 1824 1830 1501
’6 -E Giimiis (TL) 127.18 9939 3286 2282 1439 993 631
= L |eimis (Usd) 874 Tid 283 238 239 233 264
& Degigimler
c Usd/TL 58 214 197 57.9 396 803 250
= = |ewm 56 378 122 633 325 860 364
@ % Dolar Endeksi 01 84 71 21 82 64 &7
() T ewusa 03 134 63 34 €0 €9 &8
&D & [obpruss 06 75 -9 57 -10.8 -0 32
(]
- TL Gésterge Bono (baz puan) 527 334 88 2971 1273 774 318
:8 = TL 10 Yilk Tahvl {baz puan) 555 22 208 1692 1449 1142 =
(O] £ £ |Tirkdye 5Y CDS (baz puan] 13 -18 21 228 52 261 21
— = 0 |ABD 10 Yillk Tahvil (baz puan) 483 40 71 2 237 &0 0
= |BiST- 100 Endeksi 296 148 316 56 1966 258 291
© % Nasdag Endeksi 136 204 286 434 331 214 436
B £ |sepEndels 88 164 33 242 194 263 163
I 0 |pax 14 230 188 203 423 158 35
Altin (TL) 35 954 523 78T 404 720 564
o |Atn usd) 9.1 844 272 131 03 37 532
£ [eimismy 280 2025 453 572 443 574 846
W |eiimis (usd) 225 1450 214 06 28 119 78
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.

4 P =
14.05.2026 G\ /Y IapIKredl



	Untitled Section
	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5


