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Piyasalara'Genel Bakig

Mevcut ingiltere basbakani Starmer, ABD aleyhine agiklamalari ile iki iilke arasinda gerginlik yaratmisti. Onceki hafta
Kral Charles, ABD'’yi ziyaret etmis ve ziyaret sirasinda Trump-Charles karsilikli ignemeler yapmisti (‘Biz olmasaydik
Almanca konusuyordunuz’, ‘biz olmasaydik Fransizca konusuyordunuz’). Yerel secimde yenilgi alan Starmer’in istifasi
bekleniyor, asil dikkat ¢ekici olan Basra Koérfezi'ne askeri kabiliyet kaydirmaya hazirlanmasi. Savunma Bakanhg
Hirmiz Bogazi'nda gilivenligi saglamak, Ulke cikarini ve muttefiklerini korumak amaciyla bolgeye askeri glic
kaydiracagini agikladi (savas gemisi, dron avlama sistemleri, savas ucaklari,...).

Trump saldiri hattini giiclendiriyor. Yanina ingiltere’yi de alarak iran’a saldiriyi uluslararasi zemine ¢ekmenin ilk
destegini almis olacak. Bugilin Cin ziyaretine basliyor, Cuma glnl (lkesine dénecek. Yarin Cin baskani Xi ile
gorisecek. iki tilke arasinda sorunlarin ateskesle yiizdiiriilmesi bekleniyor.

iran konusunda Cin, ABD’nin baris igin baski yapin talebini desteklemezse ziyareti sonrasi Trump saldiri secenegine
yaklasabilir. Ancak Trump’in bir paradoksla karsi karsiya oldugu net. iran’in son giinlerdeki saldirilarina ragmen
Trump’in ‘ateskes bozulmadi’ demesi de ikilemden. ‘Epik Ofke’de istedigi sonuglari alamadi (yénetim yapisi ayni,
ordu gliclinl koruyor, tlke direncini koruyor, halk ayaklanmadi,...) simdi ise ‘Ceki¢ Operasyonu’nun istedigi sonuglari
vereceginden emin degil. Yine basarisiz olursa Korfez batakligi derinlesebilir. Siyasi ve ekonomik faturanin artacagi
asikar.

Diin ABD nisan TUFE verisi 6nceki aydan belirgin, beklentiden hafif yukarida geldi. Manset %3,8 seviyesine ¢ikti
(2023’de bu yana en yiiksek seviye). Cekirdek de yiiksek geldi (%2,8). Veri sonrasi FED-Goolsbee ‘Enerji digindaki
bilesenlere, ornegin hizmetlere bakarsaniz ve bu durum ekonominin asiri 1sindiginin bir gostergesi ise FED'in
yiikselen enflasyon zincirini nasil kiracagini diisiinmesi gerekiyor’ dedi. Enflasyon verileri ABD ekonomisinde yaygin
fiyat baskilarini gésteriyor ve asiri isinma riskini isaret veriyor. Piyasa FED’in yil sonuna kadar faizi degistirmeyecegi
noktasina gelmis durumda. ECB’nin ise 3 faiz artisi yapmasi bekleniyor (ilki belki de Haziran). ECB Uyesi Nagel ise ‘faiz
artinmlarinin her gegen giin daha da yaklastigini’ séyledi.

Guiglti ABD TUFE verileri, FED'in daha sahin bir durus sergileme olasiligini artiriyor. Zira enflasyon biyiik élgiide
yuksek seyreden petrol fiyatlarinin etkisiyle hizla geri donlyor. Kérfez'de savas hali devam ettikge bu durum yilin geri
kalaninda enflasyonun seyrine hakim olacak.

Yiiksek ABD TUFE verisine piyasalar sinirh negatif tepki verdi. Tahvil faizleri yiikseldi. Hisse senedi fiyatlari,
kiymetli maden fiyatlari diistii. Dolar hafif primlendi.

Diin agiklanan ABD TUFE verisi savasin etkilerini hatirlatti piyasaya. Bugiin ise piyasa tekrar olumlu fiyatlama
yapma gayreti ile giine basliyor. Eger ABD saldirida 2. perdeyi agarca savasin enflasyonist etkileri artar, piyasa ise
bu etkilere daha fazla kayitsiz kalamayabilir.

Bu sabah global borsalarda risk istahi sinirh pozitif. ABD vadelileri ylizde 0,1-0,2 araliginda arti. Cin ylzde 0,3, Hong
Kong ylzde 0,, Japonya yiizde 0,9 civarinda alicili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,41, Dolar Endeksi 98,3, ons altin 4.700
Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, yilin 2. Enflasyon Raporu yarin agiklanacak. TCMB’nin giincel durumu nasil yorumlayacagi ve hedeflerinde
revize yapip yapmayacagi dnemli olacak.

Hazine diin 4 yil (TLREF) vadeli tahvili ihrag etti. ROT dahil 86,5 milyar TL fonlama sagland. ihale faizi %42,12 oldu. 2
yil vadeli dolar cinsi (sabit) tahvil-sukuk dogrudan satisinda ise 990 milyon dolar satis yapildi.
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Buglin mart cari denge verisi agiklanacak (beklenti -9,7 mia$).
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2Yilik Gosterge 10 Yilik Gosterge
UsdTry A | EurTry ot A o AN | BISTI00
45,41 0,04% 53,35 -0,11% 42,06 0,35 34,30 0,48 14.780 -2,34%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Para piyasalari mindr degisimlerle ilerliyor. ABD TUFE verisi
beklentilerden ylksek geldi. Ardindan ABD 10Y tahvil ihale faizi
yiiksek cikti. Dolar talebi ise sinirli artti. Bugiin ABD UFE verisi
aciklanacak. Esas mesele Trump-Xi gérlismesi (yarin 05:15). Eger
iran konusunda bir ilerleme olmazsa ABD iran saldirisinda 2.
perdeyi baslatabilir. Piyasanin baktigi-takip ettigi ana mesele bu.

Dolar Endeksi 98 civarinda islem gorerek dar alanda hareket
ediyor.

Dolar Endeksi (DXY) 98,3 civarinda gline basliyor. Olumlu haber
akisi Endeks asagl yonlu deneyebilir. Aksi durumda dolar
primlenebilir. Endeks i¢in 96,5-100,5 araligini ana bant, 98-98,5
araligini ise ara bant olarak takip ediyoruz.

i¢ tarafta, yilin 2. enflasyon raporu yarin agiklanacak. Hedeflerin
revize edilip edilmeyecegi 6nemli olacak.

Kurda 1himh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 45,41 civarinda
islem goruyor. Asagida 44,70 ve 45,00; yukarida 45,50 ve 45,70
one cikan teknik seviyeler.
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Hazine diin 4 yil (TLREF) vadeli tahvili ihrag etti. ROT dahil 86,5
milyar TL fonlama saglandi. ihale faizi %42,12 oldu. 2 yil vadeli
dolar cinsi (sabit) tahvil-sukuk dogrudan satisinda ise 990 milyon
dolar satis yapildi.

Yilin 2. enflasyon raporu yarin TCMB baskani Karahan tarafindan
aciklanacak (saat 10:30). Bankanin gilincel jeopolitik gelismeler
1siginda hedeflerinde revize yapip yapmayacagi 6nemli olacak.

Piyasa enflasyon-TCMB ekseni disinda iran gerginligi takip
ediliyor-fiyatlaniyor. Savas riskinin artmasi satis baskisini artabilir.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glini sirasiyla %42,06 ve
%34,30 seviyesinde tamamladi

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

15,000 desteginin kirllmasi ilk zayiflama sinyalini olusturdu... Sali
glni saticili bir seyrin yasandigi piyasada, BIST 100 Endeksi giini
-%2.67 oraninda deger kaybiyla 14,779 puandan tamamladi.

Endekste 14,600 seviyesinin gegilmesiyle gectig§imiz hafta gic
kazanan yukari hareketin, diin 15,250 ara diren¢ noktasindan
baski olusturdugunu gozlemliyoruz. Seans ici geri ¢ekilmelerde ilk
onemli destek konumunda bulunan 15,000 seviyesi de bdylece
asagl gecilmis oldu. 15,000 altindaki seyrin ilk zayiflama sinyalini
olusturdugu piyasada, giine zayif bir seyirle baslanacak. Bu
kapsamda bir alt destek konumunda bulunan 14,600 seviyesinin
onemli olacagini dislinliyoruz. 14,600 Uzerinde dengelenecek
hareketlerin ise piyasada 14,600/15,250 bandinda yatay bir seyri
on plana gikarabilir.

Endeksin yukari ataklarinda yeniden gi¢ kazanmasi igin 15,250
direncinin asilmasi gerekiyor. Bu seviye Uzerinde ise piyasada
15,500, 16,000 ve 16,500 seviyesinde bulunan an hedef noktasini
test edebilecegini disinlyoruz. 14,600 destegi altindaki
hareketler ise piyasadaki zayiflamayi ara bir dizeltme egilimine
donulstlirme riskini glindeme getirecektir.
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ABD 10
EurUsd | Gbpusd s ||ONSAItn$ CDS5Y  #p Villik =
1,1736  -0,14% 1,3541  -0,24% 4.705 -0,14% 235 7 4,41 0,00
Eur/Usd: Degerli Metal:

FED-Goolsbee, TUFE sonucunun beklenenden daha kétii ve
ozellikle tarifelerden veya enerji fiyatlarindaki artistan
etkilenmeyen hizmet enflasyonundaki artisin endise verici
oldugunu soyledi.

ABD nisan enflasyonu yukari revize edilmis beklentinin de lizerinde
geldi. Manset %3,8 seviyesine cikti, cekirdek de yiiksek geldi, %2,8.
Goolsbee’nin dedigi gibi genele yayilmis bir sorun goriniyor.
Trump’in iran savasi, hanehalkinin yasam maliyetlerini artiriyor.

Korfez’de durum ise savasa daha yakin duruyor. Trump bir yandan
da diplomasiyi arka kapidan zorlamayi sirdiriyor. Zira, savasta 2.
perde maliyetlerin daha da artmasi demek. ABD kayiplarinin
yiikselmesi miimkiin, tstelik iran’in direncinin kirilmasi da garanti
degil.

Almanya MB Baskani ve ECB Uyesi Nagel ‘ECB'nin faiz artirimlari
her gegen giin daha muhtemel hale geliyor ifadesi ile faiz artisinin
uzak olmadigini sinyalliyor. Piyasa ECB’nin haziranda %84 ihtimalle
faiz artisi yapmasini bekliyor.

Dikkatler bugiin ABD UFE verisi {izerinde olacak. UFE’de mansetin
%4,8 (Onceki %4,0), cekirdegin %4,3 (6nceki %3,8) olmasi
bekleniyor.

Dolar Endeksi (DXY) 98,3 seviyesinde islem goriiyor. Dar bantta 98-
98,5 araligini 6nemli, ara esik bolgesi. Biraz genis bakista 96,5-
100,5 bandi gegerliligini koruyor.

Bu sabah 1,173 seviyesindeki paritede 1,177 ve 1,185 seviyeleri
giin i¢i direng; 1,165 ve 1,16 seviyeleri gln i¢i destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.
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ABD TUFE verisi manset ve cekirdekte beklenti iizeri geldi ve
savasin etkilerini gosterdi. Savas genis alanda ABD hane halkini
etkilemeye baslamis. Veri sonrasi tahvil faizleri ylkseldi. Dolar
primlendi. Bu fiyatlamanin kiymetli madenlere yansimasi ise sinirli
satis seklinde oldu.

Yatirnmcilar ayrica ABD-iran eksenini takip ediyor. Trump bugiin
Cin ziyareti icin yola ¢ikacak. iran konusunda ilerleme olmazsa
ziyaret sonrasi saldiri olabilecegi spekiile ediliyor. Eger saldirilar
tekrar baslarsa kiymetli madenler baski altinda kalabilir.

Altin glinlik grafiginde 50 glinlik ortalama 100 glnlGgu asagi
kesiyor (zayiflama isareti). Altin bu ortalamalarina yakin ama
heniliz asmis degis.

Gumiuste de benzer teknik gorinim (glinlik ortalama: 50<100)
ama glimus fiyati 50 glinlik ortalamasindan sonra 100 ginlik
ortalamasinin lzerinde bulunuyor. Fiyat din yatay seyretti,
bugiine de yatay bashyor. 90 ve 97 $ seviyeleri hedef-direnc
olabilir. Teknik agidan altin i¢in 4800 Usd direng olarak dne gikiyor.

Bu sabah 4.700 Usd seviyesindeki ons altinda 4.750 Usd ve 4.820
Usd seviyeleri gin igi direng, 4.670 ve 4.600 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, ABD 3Y tahvil ihalesi ardindan 10Y tahvil ihalesi de daha
yuksek faizle sonuglandi. Talep rasyosu da hafif disti. Tahvil
faizlerinde yiikselis riski artiyor. ABD 10Y tahvil faizi %4,46 ile
giine basliyor. iran gerginligini, giicli istihdami, yiiksek ABD
TUFE’sini fiyatliyor, ABD UFE (bugiin 15:30) ve Trump-Xi
gorismesini (Persembe 05:15) bekliyor.

i¢ tarafta, yarin yilin 2. enflasyon raporu aciklanacak. Hedeflerin
revize olup olmayacagi yakindan takip edilecek.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 235 baz puan ile gini
tamamladi. Eurobondlar yatay seyir izledi, birim fiyatlar -2/0 cent
araliginda degisti.
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10000 TR - Cari iglemler Dengesi (beklenti: -9.7 milyar § dnceki: -7.5 milyar )
1530  ABD - UFE (beklenti: %4.9 dnceki: %4)
18:30  Fed Bagkam Susan Collins konugacak

12 May 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd,TL 4541 42,96 3538 2955 1871 13.40 744
5 [ 5335 5055 3667 3268 20,04 1541 9.0
o |Dotar Endeksi 98,33 9832 108.49 10133 10352 95,67 89,94
E EuryUsd 11736 11752 10366 11059 10697 11376 1222
& |abp/usd 13541 13448 12515 12754 13071 13533 1368
TL 2 Yilik Gésterge Tahwl (%) 4206 3722 4056 3968 9.97 2270 14,96
= TL 10 Yilik Gosterge Tahvil (%) 3430 29.00 2878 2675 9.83 2433 1290
% E Tirkiye 5Y CDS (baz puan) 235 247 263 284 512 564 303
= 0 |ABD 10 Vil Tahvi (%) 9.00 417 458 386 388 151 0.92
= |BisT- 100 Endeksi 14780 11962 9.831 7470 5509 1858 1477
@ % Nasdaq Endeksi 26.088 23242 19311 15011 10.466 15645 12888
8 £ P Endelei 7403 6846 5882 4770 3840 4766 3756
— I v |pax 23955 24.490 19.909 16752 13.924 15,885 13719
(%]
= Altin {TL) 6516 5951 2984 1360 1097 781 454
© AN (usd) 4705 4313 2623 2063 1824 1830 1901
g E Giimiis (TL) 12647 99.39 3286 2252 1439 9.93 631
o W | Gimis (usd) 866 TLL 289 238 239 233 264
-
) Degigimler
o Lisd, TL 57 214 197 57.9 396 803 50
= = |EwT 55 378 122 633 325 66.0 364
= % Dolar Endeksi 00 94 71 21 82 64 &7
2 E Eur/Uisd 01 134 £3 34 £0 &3 88
() o |Gbp/Usd 07 75 19 5.7 -10.8 10 32
o0
) TL Gésterge Bono (baz puan) 484 334 ] 2971 1273 T4 318
"&; = o |t vk Taihd sz puan) 530 22 203 1692 -1443 1142 &9
:0 ,E £ [Tankie Y COS (baz puan) 12 ET] 21 -228 52 261 21
= @ |ABD 10 Yilik Tahvil {baz puan) 483 40 7L 2 237 &0 0
= = |BisT- 100 Endeksi 3132 146 316 356 1966 58 291
© % Nasdaq Endeksi 122 204 286 434 331 214 436
2 £ |ser Enveicsi 81 164 233 242 -19.4 263 163
I 5 |pax 22 230 188 203 123 158 35
Altin (1) 95 99.4 523 787 404 720 564
AN (usd) 9.1 644 272 131 03 37 252
£ [eimusm 2732 2025 453 572 449 574 846
Wi |Gimiis {Usd) 219 1460 314 08 28 119 478

) YapiKredi

13.05.2026



YATIRIM
ROTASI

Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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