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Piyasalara'Genel Bakig

1982’de Reagan, Cin ziyaretinde ortak bildiriye imza atmis ve Tayvan’a silah satisini agsamali sonlandirma kararina
imza atmisti. ABD Tayvan’a destegini sonraki baskanlar donemlerinde de kesmedi. Trump 2025 yilinin aralik ayinda
ABD Tayvan’a 11 milyar dolarlik silah yardimi karari aldi. 2026 mayis ayinda Trump Cin’i ziyaret edecek. iki iilke
arasinda anlasmazliga konu uzun bir liste var.

Persembe giinii 05:15’de yapilmasi planlanan Trump-Xi gorlismesi sorunlarin ¢oziimiinii saglamaktan uzak
kalabilir. Sorunlarin yatismasinin 6tesine gegilemeyebilir. Ekonomik-ticari konularin disinda jeopolitikte 6nemli yer
tutabilir. Sicak konu iran savasi. ABD bir siiredir Cin’den iran’a baski yapmasini istiyor. gectigimiz hafta iran disisleri
bakani Arakgi Cin’i ziyaret etti. iran 10 giin beklettigi ABD baris talebine diin kendi sartlarini dayatan cevap verdi.
Arakgi belli ki Cin’den baski gérmedi veya gorse bile sartlarinda esmedi.

ABD’nin Tayvan kartini oynadigi, koz-kaldirag olarak kullandigi sirada ABD Korfez’de sikismisken Cin ABD-iran
barisi igin harekete geger mi? Batinin Rusya’yi Ukrayna’da 5 yildir sikistirmaya devam etmesi de emsal olabilir.

Piyasa haftaya iran’in mektubu ile gergin basladi. Trump Cin ziyareti oncesi iran’a saldirmayabilir. Ziyaret
sonrasi ise savas riski artabilir.

Finansal varlik arasinda ayrisma devam ediyor. Hisse senetleri olumlu ayrisiyor. Yapay zeka kaldiraci rekor
seviyelere erisimi getiriyor. Para birimlerde dolar glcini koruyor (ABD ekonomisinin kondisyonu da bunu
destekliyor). Kiymetli madenler de olumlu fiyatlama yasiyor. Tahviller ise iran savasinin maliyetini en samimi
fiyatlayan grup konumunda. Ulkelerin borg yiikleri zaten fazla iken bir de savasin maliyetleri eklendi (enflasyon,
blylme, borg). Petrol de savasi samimi olarak fiyatliyor (Trump yonetiminin yaniltici anonslarina ragmen).

Bugiin ABD TUFE, yarin ABD UFE verileri aciklanacak. TUFE’nin mansette %3,7 (6nceki %3,7), cekirdekte %2,7
(6nceki %2,6) bekleniyor. UFE’de ise mansetin %4,8 (6nceki %4,0), cekirdegin %4,3 (6nceki %3,8) olmasi
bekleniyor. Beklenti Usti sonuglar (glgli istihdam destegi ile de) FED sahinlik beklentilerini gliclendirebilir. Ayrica
enflasyon riskinin daha yliksek olmasi ara segim yaklasirken Trump’in (savas-se¢men) ikilemini artirabilir.

Haftaya iran’in esneklik géstermeyen tavri basladik. ilk giin risk istahi sinirh baski altinda kaldi.

Bugiin ABD TUFE, yarin ABD UFE, Persembe Trump-Xi goriismesi bekleniyor. En ideal senaryo diisiik enflasyon
verisi ve olumlu Trump-Xi gériismesi olur. Bu durumda kiiresel risk istahi belirgin artabilir. Eger ABD-iran
ekseninde siire¢ savasa dogru evrilirse piyasalar igin tatsiz olur ve ABD borsalarinin yiikselisi sorgulanabilir.

Bu sabah global borsalarda risk istahi karisik. ABD vadelileri ylizde 0,1-0,2 araliginda eksi. Cin yiizde 0,1 civarinda
saticili. Hong Kong yiizde 0,4, Japonya yiizde 0,6 civarinda alicili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,41, Dolar Endeksi 98,1,
ons altin 4.725 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, yilin 2. Enflasyon Raporu Persembe giinii agiklanacak. TCMB’nin giincel durumu nasil yorumlayacagi ve
hedeflerinde revize yapip yapmayacagi 6nemli olacak.

Hazine diin 2 yil (sabit) ve 4 yil (TUFE) vadeli tahviller ihrag etti. ROT dahil 36,9 milyar TL fonlama sagland. ihale
faizleri sirasiyla %41,8 ve %5,48 oldu. Bugiin 4 yil (TLREF) tahvil ihrag edilecek, 2 yil vadeli dolar cinsi (sabit) tahvil-
sukuk dogrudan satilacak. Dolar cinsi kiymetin 6 aylik kupon faizi %2,60 olarak agiklandi.

Yarin mart cari denge verisi aciklanacak (beklenti -9,7 mia$).
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10 Yilik Gosterge
* Tahvil *

2Yilik Gosterge
UsdTry A || EurTry A Tahvil BIST100 A
45,40 0,04% 53,40 0,11% 41,71 1,06 33,82 0,22 15134  047%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Dolar Endeksi 98 civarinda islem gorerek dar alanda hareket
ediyor. ABD-iran hatti gergin. ABD enflasyon verileri ve Trump-Xi
gorusmesi bekleniyor.

Cin ziyareti ©ncesi Trump’in iran’a saldirn  yapmasini
beklemiyoruz. Trump gériismeden iran’a baski kurma kazanci ile
cikarsa dolar zayiflayabilir. Aksi halde ylkselis ihtimali artabilir.

Dolar Endeksi (DXY) 98,1 civarinda gline basliyor. Olumlu haber
akisi Endeks asagl yonu deneyebilir. Aksi durumda dolar
primlenebilir. Endeks i¢in 96,5-100,5 araligini ana bant, 98-98,5
araligini ise ara bant olarak takip ediyoruz.

i¢ tarafta, yilin 2. enflasyon raporu Persembe giinii agiklanacak.
Hedeflerin revize edilip edilmeyecegi 6nemli olacak.

Kurda ilimh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 45,39 civarinda
islem goruyor. Asagida 44,70 ve 45,00; yukarida 45,50 ve 45,70
one cikan teknik seviyeler.
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Yilin 2. enflasyon raporu Persembe gilinii baskan Karahan
tarafindan agiklanacak. Bankanin gilincel jeopolitik gelismeler
1siginda hedeflerinde revize yapip yapmayacagi énemli olacak.

Hazine diin 2 yil (sabit) ve 4 yil (TUFE) vadeli tahviller ihrag etti.
ROT dahil 36,9 milyar TL fonlama sagland. ihale faizleri sirasiyla
%41,8 ve %5,48 oldu. Bugiin 4 yil (TLREF) tahvil ihrag edilecek, 2
yil vadeli dolar cinsi (sabit) tahvil-sukuk dogrudan satilacak.
Dolar cinsi kiymetin 6 aylik kupon faizi %2,60 olarak agiklandi.

Piyasa enflasyon-TCMB ekseni disinda iran gerginligi takip
ediliyor-fiyatlaniyor. Savas riskinin artmasi satis baskisini artabilir.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glini sirasiyla %41,71 ve
%33,82 seviyesinde tamamladi

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Yukari hareketin ilk hedef noktasi olarak 15,500 seviyesini
izliyoruz... Pazartesi gilini yatay bir seyrin yasandigi piyasada,
BIST 100 Endeksi glini %0.47 oraninda deger artisiyla 15,133
puandan tamamladi.

Ara dlzeltme hareketini kisa vadeli teknik yapida kritik destek
noktasi olarak izledigimiz 14,250 Uzerinde karsilamayi basaran
piyasada, TL bazinda tarihi zirve bdlgesini olusturan 14,600
seviyesinin yukari gecilmesiyle gectigimiz hafta yikselisin gli¢
kazandigini gozlemliyoruz. Béylece 30 Mart tarihinde baslayan
yukselis trendi, ara hedef noktasi olarak izledigimiz 15,000
seviyesini seans ici destek almaya calisiyor. Yukari potansiyelin
korundugunu dislindiigimiiz piyasada, gline 15,000 (izerinde
yukari hareketi surdirme c¢abasiyla baslayacak. Bu seviye
lizerinde ise piyasada 15,500, 16,000 ve 16,500 seviyesinde
bulunan an hedef noktasini test edebilecegini diistiniiyoruz.

Su asamada 14,600 direncinin asiimasiyla gii¢ kazanan kisa vadeli
yukselisin devam edecegini duslinliyor ve 15,000 (zerinde
pozisyonlarin  korunmasini  6neriyoruz. Bu destek noktasi
altindaki olasi hareketlerin ise piyasada bir diizeltme isareti
olusturabileceginin géz 6niinde bulundurulmasini 6neriyoruz.
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ABD 10
EurUsd ¥ | Gbpusd s ||ONSAItin$ #p CDS5Y = Villik A
1,1753  -0,01% 1,3574  -0,11% 4.712 0,76% 228 0 4,41 0,05
Eur/Usd: Degerli Metal:

Piyasalar gergin Korfez ekesini Gzerinde hem Koérfez odakli haber
akisini takip ediyor hem Trump-Xi goérismesini hem de ABD
enflasyon verilerini bekliyor. Dinden bugiline yeni major gelisme
olmayinca fiyatlama minér degisimler gosteriyor. Dolar Endeksi 98
civari seyrine devam ediyor.

Trump-Xi gorismesi Korfez’deki dinamige nasil-ne kadar etki eder
sorusu yanit bekliyor (Persembe 05:15’de goriisme baslayacak).
Eger Cin iran’a baski yapmaya ikna olursa piyasa rahatlar ve dolar
talebi azalabilir. Cin adim atmak istemezse Trump, iran’la ayni
cercevede micadele etmeye devam edebilir. Bu durumda dolar
mevcut seviyelerinde veya biraz yukarida fiyatlanabilir.

Giiglii istihdam verisi sonrasi odak ABD TUFE ve UFE verilerinde.
TUFE verisi bugiin acgiklanacak, manset %3,7 (6nceki %3,7),
cekirdek %2,7 (6nceki %2,6) bekleniyor. UFE’de ise mansetin %4,8
(onceki %4,0), cekirdegin %4,3 (6nceki %3,8) olmasi bekleniyor.
Daha yuksek sonuglar faiz artis beklentilerini gliglendirebilir.

Dolar Endeksi (DXY) 98,1 seviyesinde islem gortiyor. Dar bantta 98-
98,5 araligini onemli, ara esik bolgesi. Biraz genis bakista 96,5-
100,5 bandi gegerliligini koruyor.

Bu sabah 1,176 seviyesindeki paritede 1,177 ve 1,185 seviyeleri
giin i¢i direng; 1,165 ve 1,16 seviyeleri gln i¢i destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.
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Kiymetli madenler kontrolli gergin havada olumlu fiyatlaniyor.
GUmus altina gore olumlu ayrisiyor.

iran’in ABD teklifine kendi sartlarini dayatma seklinde yanit
vermesi havayi biraz gerdi. Taraflar orta noktayi bulmus degiller. O
yuzden savas ihtimali son giinlerde artti. Piyasa risk istahi varliklar
arasinda ayrislyor. Hisse senetleri belirgin talep gorirken kiymetli
madenler bu seyre eslik ediyor.

Eger Trump-Xi gériismesi iran ekseninde olumlu etki yaratabilirse
kiymetli madenlerde aligslar hizlanabilir. Aksi halde kiymetli
madenler mevcut fiyatlama davranisina devam edebilir. Eger savas
riski artarsa baski altinda kalabilirler.

Dolar Endeksi 98 civarinda yatay seyrediyor ama ABD tahvil faizleri
yukseliyor. Tahvil faizlerinin yukselisi alternatif maliyeti cazip hale
getirdigi icin kiymetli madenler igin yikselisin sinirlanmasi sonucu
yaratabilir.

Altin glinlik grafiginde 50 glinlik ortalama 100 glnlGgu asagi
kesiyor (zayiflama isareti). Altin bu ortalamalarina yakin ama
heniliz asmis degis.

GUmis ise 50 gunlik ortalamasindan sonra 100 glnlik
ortalamasini da asti. Yiikselis guiclendi. 90 ve 97 $ seviyeleri hedef-
direng olabilir. Teknik agidan altin igin 4800 Usd direng olarak éne
cikiyor.

Bu sabah 4.725 Usd seviyesindeki ons altinda 4.750 Usd ve 4.820
Usd seviyeleri gin igi direng, 4.670 ve 4.600 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin sinirli pozitif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Digarida, ABD 3Y tahvil ihalesi %3,965 ile tamamlandi. Bu dnceki
ihalenin (%3,897) belirgin Gzerinde. Tahvil faizlerinde yukselis riski
artiyor. ABD 10Y tahvil faizi %4,42 ile giine bashyor. iran
gerginligin,, glgli istihdami fiyatliyor, ABD enflasyon verilerini
(buglin 15:30) ve Trump-Xi gériismesini (Persembe 05:15) bekliyor.

i¢ tarafta, Persembe giinii yilin 2. enflasyon raporu agiklanacak.
Hedeflerin revize olup olmayacagi yakindan takip edilecek.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 227 baz puan ile gini
tamamladi. Eurobondlar yatay seyir izledi, birim fiyatlar -2/+1 cent
araliginda degisti.
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- Hazine ve Maliye Bakaniiqi 2 ve 4 wil vadeli tahvil ihaleleri dizerleyecek
10015 New York Fed Bagkani John Williams konugacak
15:30  ABD - TUFE (beklenti: %3.7 onceki: %3.3)

11 May 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd/TL 45.40 4296 3538 2955 1871 1340 744
5 [Ewm 53.40 5055 3667 3268 2001 1511 9.10
T |poter Endeksi 98.14 9832 108.49 10133 10352 9567 8934
S |ewusa 11753 11752 10366 11059 10697 11376 1222
& [abpruss 13574 13448 13515 12754 12074 13533 1368
TL 2 Villk Gésterge Tahvil (%) 4174 3722 4056 3968 987 270 1435
= | 10 vk Gosterge Tahwd (%) 3382 29.00 2878 2675 9.83 2232 1230
,';: g Tirkiye 5Y CDS {baz puan) 228 247 263 284 512 564 303
= 0 |ABD 10 Yilik Tahvil (%) 9.00 447 458 388 388 151 092
= |BIST - 100 Endeksi 15134 11262 9.831 7470 5509 1858 1477
© % Nasdaq Endeksi 26274 23242 19311 15011 10466 15645 12888
§ £ |ser el 7413 6846 5882 4770 3840 4766 3756
— T ¢ |pax 24350 24430 19909 16752 13924 15885 13719
(%]
= Altin (TL) 6516 5.951 2984 1960 1097 781 454
g o |Atn usd) 4712 4313 2623 2063 1824 1830 1901
= £ [comism) 12547 99.39 3286 2262 1439 993 631
o i |sumis (usd) 858 711 283 238 239 233 264
G
—
Q Degisimler
o Usd/TL 57 214 197 57.9 398 803 250
= = |ewm 56 378 122 633 325 860 384
= % Dolar Endeksi 02 84 74 24 82 64 &7
% E Eur/Usd 00 134 63 32 &0 43 88
o |Gbp/usd 03 5 19 57 -108 -0 32
20
[0} TL Gasterge Bono {baz puan) 449 334 28 2971 1273 74 318
% = _ | 10 vk Tl (baz puan) 482 22 203 1632 1449 1142 =]
:0 ,';: g Tarkiye 5Y CDS {baz puan) 19 -16 21 228 52 261 21
= 0 |ABD 10 Yilik Tahvil (baz puan) 483 40 71 2 237 60 0
= = |BIST - 100 Endeksi 344 146 316 356 1966 58 291
@ % Nasdaq Endeksi 130 204 286 434 331 214 436
8 £ |serentele 83 164 233 242 194 263 163
T @ |pax 28 3.0 188 203 123 158 35
Altin (TL) 95 99.4 523 8.7 404 720 564
o |Atn(usd) 9.2 644 272 131 03 37 52
£ [eimism) 59 2025 453 572 243 574 846
uw | Giimiis (usd) 207 1460 214 06 28 119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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