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Piyasalara'Genel Bakig

Savas hemen sona ersin (Lubnan dahil), saldirmazlik garantisi verilsin, yaptirimlar kalksin,
dondurulmus varliklar serbest birakilsin, deniz ablukasi sonlansin; bunlar iran’in talepleri. Ayrica
Hiirmiiz Bogazl gegisleri iran ydnetimi-denetimi altinda olacagi belirtilmis.

ABD yaptigi baris teklifine giinlerdir iran’in yanitini bekliyordu. Geg gelen yanit yukaridaki
maddeleri iceriyor ve gériinen iran’in pozisyonunda-taleplerinde esneklik géstermedigi. Trump’in
cevabi suirpriz olmadi: ‘degersiz, begenmedim’.

Trump, iran’in direnci ve Kérfez’de sikismishigi ile Cin’i 13-15 Mayis’ta ziyaret edecek. iki lke
arasinda ticari konular (tarifeler, karsilikli kisitlamalar, ticaret acigi, yapay zeka komponentleri,
nadir elementler), ikinci olarak iran ve Rusya savaslari ve iiglincii olarak Tayvan meselesi (Cin’in
hassas sorunu) gibi basliklarin ele alinmasini bekliyoruz.

ABD nisan istihdam veri seti beklentilerden giiglii sonuglandi. Aylik istihdam sayisi 115 bin
(beklenti 65 bin), issizlik orani %4,3 (beklenti %4,3) gelerek ABD isglici piyasasinin gii¢lii olduguna
isaret etti. ilging olan ise ayni sirada ABD Michigan giiven endeksi ise 48,2 seviyesi ile tarihinin en
disuk seviyesine inmis olmasi.

Giiglii istihdam verisi sonrasi odak bu hafta ABD TUFE ve UFE verilerinde. Yarin TUFE agiklanacak,
manset %3,7 (6nceki %3,7), cekirdek %2,7 (6nceki %2,6) bekleniyor. UFE’de ise mansetin %4,8
(6nceki %4,0), cekirdegin %4,3 (onceki %3,8) olmasi bekleniyor. Daha yuksek sonuglar beklenti
Usti istihdam destegi ile FED faiz artis beklentilerini gliclendirebilir. Ayrica enflasyon riskinin daha
yuksek olmasi ara segim yaklasirken Trump’in (savas-se¢men) ikilemini artirabilir.

Cin ihracat-ithalat rakamlari giiclii geldi. Bu sabah ise TUFE %1,2 (beklenti %0,9, dnceki %1,0), UFE
%2,8 (beklenti %1,8, 6nceki %0,5) gelerek deflasyondan kuvvetli ayrisma gosterdi.

Yeni giine iran’in yaniti ile basliyoruz, risk istahi sinirh baski altinda (petrol yiikseliyor, hisseler
hafif saticili, tahvil faizleri hafif yukarida, altin hafif saticili, giimiis biraz olumlu ayrisiyor, dolar
hafif primli). Trump-Xi gériismesi barisa katki sunarsa hafta olumlu kapanabilir. Bu durumda
ABD borsalari yeni rekorlara erisebilir.

Bu sabah global borsalarda risk istahi sinirli negatif. ABD vadelileri ylizde 0,1-0,2 araliginda eksi.
Cin yuzde 1,0 civarinda alicih. Hong Kong yuizde 0,3, Japonya yizde 0,2 civarinda saticili. ABD 10
yillik tahvil faizi %4,36, Dolar Endeksi 98,1, ons altin 4.680 Usd civarinda islem gériyor.

i¢ tarafta, yilin 2. Enflasyon Raporu Persembe giinii agiklanacak. TCMB’nin giincel durumu nasil
yorumlayacagi ve hedeflerinde revize yapip yapmayacagi 6nemli olacak.

Hazine bu hafta 5 kiymetle aylik bor¢glanma programina devam edecek. Bugiin 2 yil (sabit) ve 4 yil
(TUFE) vadeli tahviller ihrag edilecek. Yarin 4 yil (TLREF) tahvil ihrag edilecek, 2 yil vadeli dolar cinsi
(sabit) tahvil-sukuk dogrudan satilacak.

Bugtin mart cari denge verisi agiklanacak (beklenti -9,55 mia$).
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2Yilhk Gosterge 10 Yilik Gosterge
UsdTry A || EurTry /A ot N’ o A | BISTI00
45,38 0,06% 53,34 0,14% 40,65 -0,05 33,60 0,34 15.063 0,15%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Trump, iran’in yanitini begenmedi. iki tilke arasindaki ateskes hali
sirse de kirilgan iliski endise vyaratiyor. iran’in kendi
taleplerinden esneme gostermemesi piyasalarin haftaya biraz
gergin baslamasina yol agiyor. Dolar hafif primli. Bu hafta Trump-
Xi gorlismesi olacak. Buradan barisa katki gikarsa hafta olumlu
kapanabilir, dolar gii¢ kaybedebilir. Aksi halde Dolar Endeksi daha
yukarida kapanis yapabilir.

Dolar Endeksi (DXY) 98,1 civarinda gline basliyor. Olumlu haber
akisi Endeks asagl yonu deneyebilir. Aksi durumda dolar
primlenebilir. Endeks i¢in 96,5-100,5 araligini ana bant, 98-98,5
araligini ise ara bant olarak takip ediyoruz.

i¢ tarafta, yilin 2. enflasyon raporu Persembe giinii agiklanacak.
Hedeflerin revize edilip edilmeyecegi 6nemli olacak.

Kurda i1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 45,38 civarinda
islem goruyor. Asagida 44,70 ve 45,00; yukarida 45,50 ve 45,70
one cikan teknik seviyeler.
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Yilin 2. enflasyon raporu Persembe gilinii baskan Karahan
tarafindan agiklanacak. Bankanin gilincel jeopolitik gelismeler
1siginda hedeflerinde revize yapip yapmayacagi énemli olacak.

Hazine bu hafta 5 kiymetle aylik borglanma programina devam
edecek. Bugiin 2 yil (sabit) ve 4 yil (TUFE) vadeli tahviller ihrag
edilecek. Yarin 4 yil (TLREF) tahvil ihrag edilecek, 2 yil vadeli dolar
cinsi (sabit) tahvil-sukuk dogrudan satilacak.

iran gerginliginin biraz artis olmasi haftaya hafif saticili baslangica
yol agabilir.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glini sirasiyla %40,65 ve
%33,60 seviyesinde tamamladi

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Kisa vadeli hareketi yiikselis yoninde izlemeyi surdiriyoruz ...
Cuma glinl yatay bir seyrin yasandigi piyasada, BIST 100 Endeksi
glini %0.15 oraninda deger hafif bir deger artisiyla 15,062
puandan tamamladi. Ara diizeltme hareketini kisa vadeli teknik
yapida kritik destek noktasi olarak izledigimiz 14,250 (zerinde
karsilamayi basaran piyasada, TL bazinda tarihi zirve bdlgesini
olusturan 14,600 seviyesinin yukari gecilmesiyle gectigimiz hafta
yukselisin gl¢ kazandigini goézlemliyoruz. Bodylece 30 Mart
tarihinde baslayan yikselis trendi, ilk hedef noktasi olarak
izledigimiz 15,000 seviyesini test ediyor. Yukari potansiyelin
korundugunu disiindiglimiiz piyasada, haftaya 15,000 direncini
asma denemesiyle baslanacaktir. 15,000 direncini yukari gegecek
hareketlerin ise piyasada 15,500 seviyesinde bulunan bir Gst
hedef noktasini test edebilecegini dislinliyoruz. Su asamada
14,600 direncinin asilmasiyla glic kazanan kisa vadeli ylkselisin
devam edecegini distinlyor ve ayni seviye [Uzerinde
pozisyonlarin  korunmasini  Oneriyoruz. Bu destek noktasi
altindaki olasi hareketlerin ise piyasada bir diizeltme isareti
olusturabileceginin géz 6niinde bulundurulmasini 6neriyoruz.
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ABD 10
EurUsd A  Gbpusd AN || ONSAItnS CDS5Y W oy A
1,1755  0,16% 1,3589  0,11% 4.676 -1,06% 228 -l 4,37 0,01
Eur/Usd: Degerli Metal:

iran’in giinlerdir beklettigi yaniti ABD’yi tatmin etmedi. Trump bu
hafta kritik Cin ziyaretini yapacak. Trump-Xi gérismesi barisin
saglanmasina fayda saglarsa haftanin kapanisi olumlu havada
olabilir. Bu sabah dolar talebi hafif artis gosteriyor. Eger baris
umudu dogarsa dolar gii¢ kaybi yasayabilir. Aksi halde Dolar
Endeksi’'nde yon yukari olabilir.

Cuma glinii agiklanan ABD istihdam veri seti ABD isgtlicl piyasasinin
glcli olduguna isaret etti. Aylik istihdam 115 bin (beklenti 65 bin),
issizlik orani %4,3 (beklenti %4,3) geldi.

ABD Michigan giiven endeksi ise 48,2 seviyesi ile tarihinin en dislik
seviyesine inmis oldu.

Giiglii istihdam verisi sonrasi odak ABD TUFE ve UFE verilerinde.
Yarin TUFE aciklanacak, manset %3,7 (6nceki %3,7), cekirdek %2,7
(6nceki %2,6) bekleniyor. UFE’de ise mansetin %4,8 (6nceki %4,0),
cekirdegin %4,3 (6nceki %3,8) olmasi bekleniyor. Daha yiksek
sonuglar faiz artis beklentilerini gliclendirebilir.

Dolar Endeksi (DXY) 98,1 seviyesinde islem goriiyor. Dar bantta 98-
98,5 araligini onemli, ara esik bolgesi. Biraz genis bakista 96,5-
100,5 bandi gegerliligini koruyor.

Bu sabah 1,176 seviyesindeki paritede 1,177 ve 1,185 seviyeleri
giin i¢i direng; 1,165 ve 1,16 seviyeleri gln i¢i destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.
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Gegtigimiz hafta piyasa olumlu fiyatlama yapti. Kiymetli madenler
de alicili seyretti. Yeni haftaya iran-ABD gerginligi ile basliyoruz.
ABD-Cin liderlerinin gérismesinin ise barisa katki yapmasi imit
ediliyor. Eger beklenti karsilanirsa hafta alicili kapatabilir.

Baris umudu zayiflarsa kiymetli madenler baski gorebilir.
Ekonomik alandan ABD istihdam veri seti glglii geldi (dolar ve ABD
tahvil faizi igin yukari yoniu destekleyici). Sirada ABD enflasyon
verileri yer aliyor. Yarin TUFE, Carsamba UFE agiklanacak. Beklenti
Ustl fiyat artislari emtialar lehine fiyatlama saglayabilir. Ancak bu
noktada FED sahinligi one c¢ikarsa lehte fiyatlama fazla
hissedilemeyebilir.

Altin glinlik grafiginde 50 glinlik ortalama 100 glnligu asagi
kesiyor (zayiflama isareti). Altin bu ortalamalarini asamadi ve hafif
asagl yapiyor.

GUmus ise 50 gunlik ortalamasini asti, 100 glinlik ortalamasini
test ediyor (80,7S). Gériinim daha guicli.

Teknik agidan altin igin 4800 Usd, glimis ise 79-81 Usd arahgi
direng olarak 6ne ¢ikiyor.

Bu sabah 4.680 Usd seviyesindeki ons altinda 4.750 Usd ve 4.820
Usd seviyeleri gin igi direng, 4.670 ve 4.600 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln sinirl negatif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, ABD’de istihdam giicli, sira enflasyon verisinde. TUFE
mansetin %3,7 sabit kalmasi, c¢ekirdegin ise %2,6’dan %2,7’ye
yiikselmesi bekleniyor. ABD 10Y tahvil faizi %4,39 ile bashyor. iran
gerginligini, glclt istihdam fiyathyor, ABD enflasyon verilerini ve
Trump-Xi gérismesini bekliyor.

i¢ tarafta, Persembe giinii yilin 2. enflasyon raporu agiklanacak.
Hedeflerin revize olup olmayacagi yakindan takip edilecek.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 228 baz puan ile gini
tamamladi. Eurobondlar hafif negatif seyir izledi, birim fiyatlar -8/-
1 cent araliginda degisti.
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Saat Data Beklenti Onceki

Hazine 2 yil ve 4 yil vadeli tahvil ihra¢ edecek

& May 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Lisd,/TL 4538 4296 3538 2955 1871 1340 744
5 [ewm 5334 50,55 3667 3268 20,01 1511 9.10
o |Dotar Endelsi 98.10 98.32 108.49 10133 10352 9567 5994
E Eury/Usd 11755 11752 10366 11059 10697 11376 1223
o |ebp/U=d 13589 13448 13515 13754 12071 13533 1368
TL 2 Yillk Gosterge Tahwil (%) 40,65 37.22 4056 39,68 9.97 2370 1496
= TL 10 Yillk Gosterge Tahwil (%) 33,60 29,00 2878 2675 9.83 2432 1230
% E Tarkiye 5Y CDS (baz puan) 228 247 263 284 512 564 303
— 8 |ABD 10 ik Tabvil (%) 9.00 417 458 386 388 151 0.92
= |BIST - 100 Endeksi 15063 11363 9831 7470 5509 1858 1477
© % Masdaq Endeksi 26247 23242 19311 15011 10466 15645 12888
2 £ &P Endelet 7396 GE4E 5.882 4770 3840 4766 3756
I o |Dax 24339 24490 19.309 16752 13924 15,885 13719
8 Altin (TL) 6516 5951 2984 1960 1097 781 454
© o |Attn (usd) 4876 4313 2533 2063 1824 1830 1901
E E Glimiis (TL) 11754 99.39 3286 2262 1439 993 B31
B W |Gimis (Usd) 806 711 289 138 139 233 I64
t Degigimler
& Usd/TL 56 214 197 579 396 803 250
c = | 55 378 122 633 325 860 364
= f; Dolar Endeksi 032 a4 74 E-T1 832 64 &7
2 = |Ew/usd 0.0 134 63 34 £0 £9 88
3] o |ebpsusd 11 75 19 57 108 10 32
ED TL Gésterge Bone (baz puan) 343 334 88 2971 -1273 774 318
_8 — TL 10 Yillke Tahwil {baz puan) 460 22 203 1692 1449 1142 &9
%] z:2 Tirkiye 5Y CDS (baz puan) 19 ET 21 228 52 261 21
:0 & @ |agp 10 vk T {baz puan) 483 40 71 2 237 &0 0
— = |BIST - 100 Endelsi 338 146 316 356 1966 58 281
® % Masdaq Endeksi 129 204 286 434 a31 214 436
2 S |seP Endeksi 80 164 233 243 -19.4 269 163
I v |pax 08 230 188 203 123 158 35
Altin (TL) 95 99.4 523 787 404 720 564
o |t (usd) 84 644 732 131 03 a7 53
£ |eimosm) 183 2025 453 572 449 574 846
W |Gimis (usd) 133 1460 214 06 28 119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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