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Piyasalara'Genel Bakig

ABD 2 gemiyi Korfez’den gegirdi. Simdi Ozgiirliik Projesi’ni durdurdu. 2 gemi gecisi ABD savas
gemileri ve giiclii hava destegi ile gerceklesebildi. Bir ABD savas gemisine saldigl oldugu, BAE’nin
petrol sevkiyat limanin vuruldugu, 2 ABD tanker ucaginin acil kodu ile inis yaptig haberleri ise iran’in
gecise reaksiyon verdigini gosteriyor.

iran disisleri bakani Arakgi Cin’i ziyaret ediyor. Savasin ele alinmasi bekleniyor. ABD y6netimi
Cin’den baris icin destek talep ediyor. Oniimiizdeki hafta Trump Cin baskani Xi’nin konugu olacak.
Arakgi’nin ziyareti mesajlarinin Cin vasitasi ile ABD’ye aktarilmasini miimkiin kilacak. Ayrica iran-
Cin arasindaki bagi giiclendirebilir. Ziyaret iki ilkenin ABD karsisindaki pozisyonlarinin koordine
olmasini da saglayabilir. Eger Cin, ABD’nin istegini yaparsa iran’a baris igin baski yapmasi gerekir.

Piyasada varlik siniflari arasindaki ayrisma devam ediyor. Hatta bunu hisse senetleri ve digerleri
diye ifade edebiliriz. ABD hisse endeksleri savas iyimserligi ama daha ¢ok kendi i¢ dinamikleri ile
yiikseliyor. Yapay zeka, giiglii finansallar igsel giicii olusturuyor.

ABD agcik is sayisi verisi beklentilerden biraz iyi geldi. JOLTS raporu isgiicii talebinin bir miktar
sogudugunu gosteriyor. Toplam agik pozisyon sayisi azaldi ve isten ¢ikarma orani ay boyunca artti.
JOLTS verileri oldukga degisken ve blyilk revizyonlara tabi oluyor. Mart ayi raporu 6zellikle ayin
baslarinda issizligin azaldigini ve isglicl talebinde bir toparlanma oldugunu gdsteren genis is piyasasi
verileriyle kismen celisiyor. istihdam-enflasyon iliskisine baktigimizda genel tablo, is piyasasinin
enflasyonist baskinin 6nemli bir kaynagi olmadigini gosteriyor. Cuma glini agiklanacak ayhk
istihdam verisi haftanin en kritik verisi. istihdam giiclii gelirse FED faizi sabit tutmakta bir beis
gormez. Enflasyon riskine dncelik verebilir.

Bu sabah global borsalarda risk istahi sinirh pozitif. ABD vadelileri ylzde 0,2-0,7 araliginda arti.
Hong Kong ylzde 1,0, Cin yizde 1,3 civarinda alicili. Japonya yarin agilacak. ABD 10 yillik tahvil faizi
%4,38, Dolar Endeksi 98,0, ons altin 4.640 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, nisan ayi TUFE verisi savasin etkilerini gosterdi. Enerji maliyetlerindeki artis makro
hedeflere erisimi zorlastiriyor. Oniimiizde hafta TCMB yilin 2. Enflasyon Raporu’nu agiklayacak.
TCMB'nin yil sonu hedeflerini revize edip etmeyecegi takip edilecek kritik konu.

Hazine diin 10 ay vadeli bono, 5 yil vadeli tahvil ihrag etti. Bonoda 39,8 milyar TL teklif karsiligi 24
milyar TL, tahvilde 29 milyar TL teklif karsiligi 20 milyar TL satis yapti. ihale faizleri sirasiyla %42,51
ve %38,33 oldu.
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2Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry A EurTry /A ol = ot A | BIST100 #Ap
45,23 0,02% 53,10 0,41% 41,22 0,00 34,33 0,09 14.496 0,88%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Kérfez kaynakl haberler hizla yon degistirebiliyor. Piyasa siireci
iyimser modla takip ediyor. Enerji fiyatlarindaki artis neredeyse
tim Ulkelerde benzer etkiler vyaratiyor, enflasyon artisi,
blylmede yavaslama.. ABD ve Avrupa icin de bunlar gegerli ve
merkez bankalari sahin sinyal vermek zorunda kalyorlar. Sorun
ayni, etkiler benzer olunca para piyasalari major fiyat
degistirmiyor.

Kisaca fiyatlamanin ana konusu iran meselesi. Bolgedeki tansiyon
seviyesi artip-azalinca piyasa risk istahini degistiriyor (dolar talebi
degisiyor).

Dolar Endeksi (DXY) 98,3 civarinda gline basliyor. Olumlu haber
akisi Endeks asagl yonlu deneyebilir. Aksi durumda dolar
primlenebilir. Endeks i¢in 96,5-100,5 araligini ana bant, 98-98,5
araligini ise ara bant olarak takip ediyoruz.

i¢ tarafta, yiiksek gelen TUFE verisi savasin maliyetinin ortaya
ctkmaya bagladigini isaret ediyor. Savas hali uzarsa maliyetlerin
artmasi surpriz olmaz. Piyasa slireci bu gozle takip ediyor.

Haftaya yilin 2. enflasyon raporu aciklanacak. Hedeflerin revize
edilip edilmeyecegi dnemli.

Oncelikli konu iran meselesi ve yansimalari. TCMB TL lehine
pozisyonunu koruyor.

Kurda i1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 45,24 civarinda
islem goruyor. Asagida 44,70 ve 44,50; yukarida 45,30 ve 45,50
one cikan teknik seviyeler.
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Hazine diin 10 ay vadeli bono, 5 yil vadeli tahvil ihrag etti. Bonoda
39,8 milyar TL teklif karsiligi 24 milyar TL, tahvilde 29 milyar TL
teklif karsihg 20 milyar TL satis yapti. ihale faizleri sirasiyla
%42,51 ve %38,33 oldu.

Enerji maliyetleri enflasyon riski yaratiyor. Nisan enflasyonu
bunun ilk gostergesi oldu. Savas kisa siirede barisa donusilirse
enflasyon riski sinirl kalabilir.

Tahvil faizleri 17 Nisan’dan beri yikselis hattinda ilerliyorlar.
Petrol fiyatlarinin yliksek seviyelerde seyretmesi enflasyon-faiz
tahminlerinin revize edilmesine yol agiyor. Haftaya 2. Enflasyon
Raporu’nda TCMB’nin tahminlerini revize edip etmeyecegi
onemli olacak.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glini sirasiyla %41,22 ve
%34,33 seviyesinde tamamladi

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Sali glini alicili bir seyrin yasandigi piyasada, BIST 100 Endeksi
glinl %0.88 oraninda deger artigiyla 14,495 puandan tamamladi.
Piyasada 14,600 zirve bolgesinin olusturdugu asagi baskiyi, kisa
vadeli teknik yapida kritik destek noktasi olarak izledigimiz
14,250 lzerinde karsilama g¢abasi devam ediyor. Boylece son (g
haftadir 14,250/14,600 bandinda yatay bir seyir olusturan
piyasada, mevcut hareket bandinin kirilma yoniinde kisa vadeli
hareketin giclenecegini diisiinliyoruz. Bu kapsamda endeksin
yukari ataklarinda yeniden gii¢ kazanabilmesi i¢in 14,600
direncinin asilmasi gerekiyor. Bu durumda ilk etapta 15,000
olmak Uzere, 15,500 kanal direncini hedefleyecek yukari hareket
devam edecektir.

Su asamada yatay seyrin devam ettigi piyasada, 14,250 destegi
onemini koruyor. 14,250 (zerinde vyikselis potansiyelini
koruyacak piyasada, bu destek altindaki olasi hareketlerin ise
piyasada 14,000 ve 13,500 hedefleriyle bir diizeltme sinyali
olusturabileceginin géz 6niinde bulundurulmasini 6neriyoruz.
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ABD 10
EurUsd AN  Gbpusd #h ||ONSAItin$ #p cDSs5y W Villik =
1,1733  039% 1,3587  0,44% 4.651 2,70% 243 4l 4,38 0,00
Eur/Usd: Degerli Metal:

ABD Ozgiirliik Projesi’ni askiya aldi. Trump gerekge olarak ‘iran ile
baris gdriismelerine sans tanimak’ ifadesini kullandi. ABD-iran hatti
oynak olmaya ve belirsizligini korumaya devam ediyor.

Merkez bankalari ise savasin maliyetini takip ediyorlar. Sozel
yonlendirmeler enflasyon riskinin arttigini isaret ediyor. Ancak bu
risk henlz faiz kararina dontsmis degil. ECB, BOE igin haziran
ayinda faiz artisi olabilir s6ziini soyleyebilirken FED igin bunu
soyleyemeyiz. Piyasa FED’in yilin sonuna kadar faizi sabit tutmasini
bekliyor.

Eger savas bir ¢oziime kavusacaksa ve bu c¢ok yakinda olacaksa
piyasalar normallesmeyi fiyatlayabilir. Baris ge¢ gelirse maliyet de
artmis olacagl icin normallesme zaman alabilir. Savasin tekrar
baslamasi ise hedefleri, politikayi ciddi sekilde bozabilir.

Dolar Endeksi (DXY) 98,3 seviyesinde islem gortiyor. Dar bantta 98-
98,5 araligini onemli, ara esik bolgesi. Biraz genis bakista 96,5-
100,5 bandi gegerliligini koruyor.

Bu sabah 1,172 seviyesindeki paritede 1,177 ve 1,185 seviyeleri
gln igi direng; 1,165 ve 1,16 seviyeleri gln ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.
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Risk istahi ile korele hareket eden kiymetli madenler Kérfez odakh
fiyatlanmaya devam ediyor. Trump Ozgirlik Projesi'ne ara
verdigini duyurdu. Sahada dis gosterseler de ABD-iran arasinda
arka kapi diplomasisi devam ediyor. Eger taraflar orta nokta
yakalarlarsa kiymetli madenler olumlu havaya eslik eder.

Korfez’den gelen haberlerin volatil olmasi kiymetli madenlerin
seyrinin de volatil olmasina yol aglyor. Son 6 giindiir 4500-4650
Usd araliginda islem géren altin dip olusumu yapiyor. Giimiis ise
70-76 Usd araliginda islem goriiyor. Benzer dip hazirligi burada
da goriiliiyor.

Teknik agidan 4800 Usd ana direncinin altinda 4.500 Usd bolgesi ilk
4350-4400 Usd araligi ikinci destek bolgesi. Gimiuste ise 71 Usd
ardindan 66-68 Usd bolgesi destekleri.

Bu sabah 4.640 Usd seviyesindeki ons altinda 4.650 Usd ve 4.700
Usd seviyeleri giin ici direng, 4.560 ve 4.500 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin sinirli pozitif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, tahvil faizleri yukari meyil gosteriyorlar. Savasin yarattigi
maliyet artisi enflasyon kaygilarina yol agiyor. Petrol fiyati yiksek
kaldikga, ¢o6zim geciktikge tahvil ahlcilari daha da istahsiz
olabilirler. ABD 10Y tahvil faizi %4,42 ile gline bashyor.

i¢ tarafta, yliksek TUFE verisi savasin maliyetini gdsteriyor. Haftaya
yilin 2. enflasyon raporu aciklanacak. Hedeflerin revize olup
olmayacagi yakindan takip edilecek.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 243 baz puan ile gini
tamamladi. Eurobondlar yatay seyir izledi, birim fiyatlar -4/0 cent
araliginda degisti.
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1515  ABD - ADP QOzel Sektdr Istihdam (dnceki: 62.000)
5 May 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
U=d,/TL 4523 42596 3538 2955 1871 13.40 744
a Eur,/TL 53.10 S055 36T 3268 20,01 1511 9,10
3 Dolar Endeksi 98.03 98.32 10849 10133 10352 95,67 89.94
E Eur/Usd 11733 11752 10366 11059 1.0697 11376 1332
M
-5 Gbp,/Usd 13587 13448 13515 13754 13071 13533 1368
TL 2 Yk Gosterge Tahwil (%) 4133 3723 4056 3968 897 2270 1456
— TL 10 Yillk Gosterge Tahwal (%) 3433 29.00 2878 2675 983 2432 1290
= s
E g Tirkiye 5Y CDS (baz puan) 243 247 263 284 512 564 303
(1]
= 0 |ABD 10 Yilik Tahwil {%) 9.00 417 458 3.86 388 151 092
- BiST - 100 Endeksi 14436 11 262 9831 7470 5509 1858 1477
@ é’ Nasdaq Endelsi 25326 23242 19311 15011 10466 15645 12888
@
:.," g S&P Emvdeksi 6556 6846 882 4770 3840 4.766 3.796
T v |Dax 24402 24490 19909 16752 13924 15885 13719
Altin {TL) 6516 5951 2984 1360 1087 781 454
. Altin {usd) 4651 4313 2623 2063 1824 1830 1901
E Gimis {TL) 10465 99.39 3286 22632 1435 993 631
e Glmis (Usd) 5.0 711 289 238 239 233 264
Degigimler
Usd,/TL 53 214 19.7 57.9 396 803 25.0
= Eur,/TL 50 378 123 633 325 660 364
@
3 Dwolar Endelsi 03 94 71 21 82 6.4 67
E Eur/Usd 02 134 £3 34 6.0 6.9 B8
o Ghp/Usd 10 75 ] 57 -10.8 A0 332
TL Gosterge Bono (baz puan) 400 334 88 2971 -1273 T4 318
— TL 10 Yilik Tahwil {baz puan) 533 22 203 1692 -1445 1142 69
= @
H g Tiirkiye 5Y CDS (baz puan) -4 A6 21 228 52 261 21
(1]
= £ |ABD 10 Yilk Tahwil (baz puan) 483 40 71 2 237 &0 o
- BiST - 100 Endeksi 287 146 316 306 1966 258 29,1
o g Nasdaq Endelsi 9.0 204 286 434 331 214 436
g 2 S&P Endelsi 432 164 233 2432 -19.4 269 163
=
I ) |pax 0.4 230 188 203 123 158 35
Altin {TL) 95 99.4 523 187 404 720 564
o Altin {usd) 18 644 vz 131 03 37 252
'E Glms (TL) 53 2025 453 572 449 574 846
el Glmis (Usd) 6.5 146.0 214 06 28 -11.9 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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