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Piyasalara'Genel Bakig

Koérfez’den gelen haberler (i) taraflarin hareketlendigini, (ii) taraflarin kontrollii gerginlik, tansiyonu
yonetme ¢abasi icinde olduklarini gosteriyor.

iran’in ABD savas gemisi vurdugu haberini ABD’nin yalanlama haberi takip etti. Ancak piyasa bélgede bir
seyler oldugunun, hareketliligin sinyalini aldi. Sonrasinda iran’in G.Kore gemisini ve BAE’nin petrol
sevkiyat limanini vurdugu, iran’in Hirmiz'i kapattigi haberleri geldi. ABD ise savas gemilerinin
Hirmiz'den gemi gegisine refakat ettiklerini paylasti.

ABD ‘Ofke’den ‘proje’ye gegis yapti. Hedef Hirmlz'i agmak olarak gergevelendi. Bunun igin tarafsiz
kalmis (ABD-iran gerginliginde taraf olmayan, daha cok iran’a reaksiyon vermeyen-kinamayan) iilke
gemilerinin ¢ikisini saglayacagini ifade etti. iran ise olasi gegislerin cezalandirilacagini agikladi.

G. Kore'ye ait bir geminin vuruldugu haberi ile Danimarkali MAERSK firmasina ait Ro-ro gemisinin
Korfez’den gegis yaptigi haberi celiski yaratiyor. Zit sinyaller gelmeye devam ediyor.

Bardagin dolu tarafi, her iki tlkenin de tansiyon daha fazla artmasin ¢abasi icinde olduklari sinyalini
vermeleri. ABD masumane bir sekilde Korfez’de magdur olmus gemileri gecis saglama misyonu ile
hareket ettigini soyliiyor. Trump iran’in BAE’nin petrol tesisini vurmasina ragmen ateskes bozuldu
demiyor (diyemiyor). Piyasa Trump’in sahin olmamasini da gézden kagirmiyor. iran’in vurdugu tesis
BAE’nin Hirmiz'Gi by-pass ederek petrol satmasini saghyordu (ginlik ~1,5 milyon varil).

Kontrollii tansiyon artigi istegi-cabasi hala diplomasi icin sans taniniyor mesaji veriyor. Ateskes
bozulmadi, ‘sarsiliyor’ (sarsilma: Amerikan ordusu iran'in insansiz hava araglari, fiizeleri ve silahli kiigiik
botlarini vurdu, Birlesik Arap Emirlikleri iran'a ait seyir fiizelerini engelledi ve Fujairah limaninda iran
saldirisi ile buylk yangin cikti,..). Eger tansiyon diiserse piyasa olumlu fiyatlamayi coskuyla yapacak
modda. Eger ¢atisma kuvvetlenirse piyasa ayak siirliyerek negatif fiyatlama yapabilir goriintiisu
veriyor.

Diin ABD fabrika siparisleri beklentinin (%0,6) ¢ok lizerinde (%1,5) geldi. Bugiin gozler bir yandan da ABD
ISM hizmet (hafif disls kaydetmesi bekleniyor) ve JOLTS agik is sayisi verilerinde olacak.

Yen Japonya Merkez bankasinin miidahalesine ragmen zayif seyrini koruyor. Diger yandan petrol fiyatlari
ve FED’in daha sahin olacagina dair beklentiler ABD tahvil faizlerinde yukari riski artiriyor.

Bu sabah global borsalarda risk istahi n6tr. ABD vadelileri yiizde 0,1-0,2 araliginda arti. Hong Kong ylizde
1,3 civarinda saticili. Cin yarin, Japonya Persembe gilini agilacak. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,38, Dolar
Endeksi 98,5, ons altin 4.540 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, nisan ay1 TUFE verisi beklentilerin (%3,3) lizerinde (%4,18) geldi. Yillik oran %32,37 seviyesine
yukseldi. Enerji maliyetleri bozucu etkilerini géstermeye devam ediyor.

Hazine bugtin 10 ay vadeli bono, 5 yil vadeli (sabit) tahvil ihrag ederek mayis ay1 borglanma programina

baslayacak.
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Diin giin iginde gelen haberler tansiyonu artirdi. Risk istahindaki
azalma dolar talebini artirdi. Dolar Endeksi gline 98 civarinda
baslamisti. Gun bittiginde 98,5 seviyelerinde idi. Bu sabaha da
ayni seviyede basliyor.

Fiyatlamanin ana konusu iran meselesi. Bdlgedeki tansiyon
seviyesi artip-azalinca piyasa risk istahini degistiriyor.

Saldiri haberleri geldi ama ateskes bozuldu sozi resmi olarak
kullanilmadi. Ornegin Trump bu ifadeden kagindi. Bu sebeple
olumsuz hava sinirlaniyor. Ateskes bozuldu agiklamasi olmazsa
piyasada baski artmaz diye distiniiyoruz.

Dolar Endeksi (DXY) 98,2 civarinda gline basliyor. Olumlu haber
akisi Endeks asagl yonu deneyebilir. Aksi durumda dolar
primlenebilir. Endeks i¢in 96,5-100,5 araligini ana bant, 98-98,5
araligini ise ara bant olarak takip ediyoruz.

i¢ tarafta, nisan ayi enflasyonu %4,18 ile beklentinin (%3,3)
oldukca Uzerinde geldi. Yilik oran %32,37 seviyesine yukseldi.
Petrol ve petrokimya Urilnlerindeki fiyat artislari direkt ve dolayli
olarak enflasyona etki etmeye basladi. Gegis Onumuzdeki
dénemlerde de siirebilir. iran meselesi c¢ozilirse bozulma
sinirlanabilir.

Ana bakista iran meselesi ve yansimalari takip ediliyor. TCMB TL
lehine pozisyonunu koruyor.

Kurda i1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 45,22 civarinda
islem goruyor. Asagida 44,70 ve 44,50; yukarida 45,30 ve 45,50
one cikan teknik seviyeler.
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Enflasyon enerji fiyat artisi kaynakl ytkselis kaydediyor. Din
aciklanan Nisan ayr TUFE verisi beklentilerin (%3,3) oldukca
tizerinde geldi (%4,18). iran savasinin seyri enerji fiyatlarinin ana
belirleyicisi.

Hazine bugiin 10 ay vadeli bono, 5 yil vadeli (sabit) tahvil ihrag
ederek mayis ayl programina baglayacak.

Tahvil faizleri 17 Nisan’dan beri ylkselis hattinda ilerliyorlar.
Petrol fiyatlarinin yiksek seviyelerde seyretmesi enflasyon-faiz
tahminlerinin revize edilmesine yol agiyor.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glini sirasiyla %41,22 ve
%34,24 seviyesinde tamamladi

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

14,600 zirve bolgesi baski olusturmayi sirdiriyor... Haftanin ilk
islem glinlinde saticili bir seyrin yasandigi piyasada, BIST 100
Endeksi glinii -%0.51 oraninda deger kaybiyla 14,369 puandan
tamamladi. Piyasada 14,600 zirve bolgesinin olusturdugu asagi
baskiyi, kisa vadeli teknik yapida kritik destek noktasi olarak
izledigimiz 14,250 Uzerinde karsilama c¢abasi devam ediyor.
Boylece son (¢ haftadir 14,250/14,600 bandinda yatay bir seyir
olusturan piyasada, mevcut hareket bandinin kirilma yoninde
kisa vadeli hareketin gliclenecegini distinliyoruz. Bu kapsamda
endeksin yukari ataklarinda yeniden glic kazanabilmesi icin
14,600 direncinin asilmasi gerekiyor. Bu durumda ilk etapta
15,000 olmak (zere, 15,500 kanal direncini hedefleyecek yukari
hareket devam edecektir. Su asamada yatay seyrin devam ettigi
piyasada, 14,250 destegi onemini koruyor. 14,250 {izerinde
yukselis potansiyelini koruyacak piyasada, bu destek altindaki
olasi hareketlerin ise piyasada 14,000 ve 13,500 hedefleriyle bir
diizeltme sinyali olusturabileceginin goz onlinde
bulundurulmasini éneriyoruz.
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Hirmiiz Bogaz’’'nin agilmasi igin ABD yeni siireg (Ozgiirliik Projesi)
baslatti. iran ise bogaz gegisine-gegislerine karsi reaksiyon verdi.
Taraflar yalanlama haberleri yayimlasalar da piyasa risk istahi
azaldi. Hangi haberin dogru oldugu net degil. Belirsizlik hakim.
ikinci husus Trump’in ateskes bozuldu séziinii kullanmamasi.
Boylece saldirilar daha dramatik boyuta gegmeyecek sinyali de
vermis oldu (su an igin durum bu).

Piyasa haber akisini negatif okuyor ama taraflarda asir1 tansiyon
artisindan imtina edilen bir halde goriiyor. Boylece piyasa
bozulmasi sinirli kaliyor. Korfez odakli haber akisi takip edilecek,
fiyatlanacak.

Dolar Endeksi 98,5 civarinda gline basliyor. Diin sabah 98 civarinda
idi. Nakit talebinde major bir artis-bozulma olmad:.

Dolar Endeksi (DXY) 98,5 seviyesinde islem gortiyor. Dar bantta 98-
98,5 araligini onemli, ara esik bolgesi. Biraz genis bakista 96,5-
100,5 bandi gegerliligini koruyor.

Bu sabah 1,169 seviyesindeki paritede 1,171 ve 1,177 seviyeleri
gln igi direng; 1,165 ve 1,16 seviyeleri gln ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.
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Kiymetli madenler zorlu anlarin sigortasi olmanin disina gikmis
durumdalar. Din risk istahi azaldi, kiymetli madenler buna eslik
etti.

Korfez'de tansiyon biraz artti. Ancak taraflarin daha da kétiistiinden
imtina ettikleri sinyali vermeleri tansiyonun belli seviyede
kalmasini sagladi. Eger bu tutum devam ederse piyasa lzerindeki
baski azalabilir.

4500 Usd seviyesinden tepki veren ancak glici yavaslayan ve
sitkisma yasayan altin, yonini yeniden asagi cevirdi. 4500 Usd
kritik esik. Altina inilirse satis baskisi artabilir. Yukarida ise 4610
Usd seviyesini esik olarak alinabilir. 71 Usd seviyesinden tepki
veren gimis de baskilaniyor. 71 Usd seviyesinin altinda baski
artabilir.

Teknik agidan 4800 Usd ana direncinin altinda 4.500 Usd bolgesi ilk
4350-4400 Usd araligi ikinci destek bolgesi. Gimiuste ise 71 Usd
ardindan 66-68 Usd bolgesi destekleri.

Bu sabah 4.540 Usd seviyesindeki ons altinda 4.650 Usd ve 4.700
Usd seviyeleri giin ici direng, 4.500 ve 4.460 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin sinirli pozitif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Digarida, Korfez’'de tansiyonun artmasi tahvil faizlerini yikseltiyor.
Eneriji fiyatlari yiksek seyrettikce enflasyonist etki somutlasiyor ve
boylece tahvil faizlerinde yulkselis istegi artiyor. Diin bu yasandi.
Bolgeden gelecek haber akisi alici-satici dengesini degistirecek. Bu
hafta ABD istihdam verileri agiklanacak. ABD 10Y tahvil faizi %4,44
ile gline basliyor.

i¢ tarafta, TUFE beklenti izerinde artti. Enerji fiyatlari bozulmanin
ana sebebi ve iran meselesinde tansiyon artisi ile haftaya bagladik.
Eger tansiyon artarsa bu bozulmanin artmasi anlamina gelir. lyi
haberler alicilari istahlandirir.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 244 baz puan ile gini
tamamladi. Eurobondlar yatay seyir izledi, birim fiyatlar -1/0 cent
araliginda degisti.
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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