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Piyasalara'Genel Bakig

Trump hedeflerine ulasmis degil. ABD ordusunun yiginagi duruyor hatta bélgeye yeni silahlar tasiniyor. On
yilizde ise 60 giinliik yasal siire Trump’a ‘savas bitti’ climlesini kurdurdu. ABD ‘Destansi Ofke’den ‘Ozgiirliik
Projesi’'ne gegis yapti.

iran ise ABD’ye 3 asamali bir teklif sundu. Teklif &nceli tekliflere gére biraz daha kdseleri alinmis icerige
sahip. Miizakere igin iran yumusamayi tercih ediyor goriintiisii veriyor. Eger ABD de benzer yaklasimi
benimserse baris ihtimali artabilir.

Trump giimriik tarifelerinde yasal zemini kaybetmisti. Benzer durumun iran saldirisinda da olmamasi igin
saldirinin bittigini agikladi. ABD’nin iran’a ydnelik basinci ise ayni cercevede devam ediyor.

Piyasalar ABD-iran arasindaki gerilimi takip ediyor ve fiyatliyor. Arka planda ise teknoloji sektérii, enerji arz
problemi, merkez bankalarinin faiz politikalari, makro veriler yer aliyor. Bu hafta ABD nisan ayi istihdam
verileri agiklanacak. istihdamda 65 bin artis, issizlik oraninin %4,3 kalmasi bekleniyor. Mart ayi verisinin 65
bin beklenirken 178 bin geldigini not edelim.

Gectigimiz hafta FED, ECB iran savasanin enflasyon ve biiyiime Uzerinde belirsizlik yarattigini ifade
etmislerdi. Her iki banka da politika faizini degistirmemisti.

iran’in teklifi, ABD’nin Hiirmiiz’'ii agma cabasi haberleri ile haftaya sinirli iyimser basliyoruz.

Trump, ABD'nin Pazartesi gliniinden itibaren Basra Korfezi'nde mahsur kalan bazi tarafsiz gemileri Hirmuz
Bogazi'ndan gegirmeye baslayacagini soyledi. Hangi gemiler sorusunun yaniti ise gemi hareketinin higbir
yanls yapmamis ve kosullarin kurbani olan insanlari, sirketleri ve ilkeleri 6zgiirlestirmek amaciyla
yapildigini yazdi. ABD Merkez Komutanhgi, glidiimli flze destroyerleri, ugaklar ve insansiz hava araglari da
dahil olmak Uzere, Hirmiiz Bogazi lzerinden ticari gemi trafiginin yeniden baslatilmasi icin askeri destek
saglayacagini ve eger bu insani yardim sirecine herhangi bir sekilde midahale edilirse, bu midahaleye
maalesef sert bir sekilde karsilik verilmesi gerekecegini agikladi. Bu yeni girisim su anda ABD Donanmasi
refakat gemilerini icermiyor; bunun yerine llkeler, sigorta sirketleri ve nakliye kuruluslari arasinda bir
koordinasyon siireci séz konusu. iran Ulusal Giivenlik Komisyonu baskani ise ABD'nin Hiirmiiz Bogazi'na
herhangi bir miidahalesinin ateskesin ihlali anlamina gelecegi uyarisinda bulundu.

Bu sabah global borsalarda risk istahi sinirli pozitif. ABD vadelileri yiizde 0,1-0,2 araliginda arti. Japonya
ylzde 0,4, Hong Kong yilizde 1,6, Cin ise 0,1 civarinda alicili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,38, Dolar Endeksi
98,1, ons altin 4.600 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, nisan ayi TUFE verisinin %3,3 olmasi bekleniyor. Béylece yillik oran %31,25 seviyesine ¢ikmig
olacak.

Hazine, Mayis ayinda 347 milyar TL itfa karsihgl 382 milyar TL fonlama saglayacak. Kompozisyon ise bono,
sabit-TUFE-TLREF kuponlu TL tahvil, 2Y ABD cinsi tahvil-sukuk, 1,5Y altin cinsi tahvil-sukuk seklinde olustu.
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2Yilhk Gosterge 10 Yilik Gosterge
UsdTry A\ | EurTry AN Tabuil A Tahil W | BIST100 p
45,20 0,03% 53,08 0,66% 41,22 0,31 33,89 -0,30 14.443 0,92%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Persembe sabahi 99 seviyesine kadar yiikselen Dolar Endeksi bu
sabah 98,2 civarinda islem goériiyor. Korfez kaynakl haber akisi
tansiyonun disurtlmeye calisildigini gosteriyor. Ancak net bir
¢O6ziime ulasilmis degil.

Bu hafta ABD istihdam verileri agiklanacak. ABD ekonomisi genel
olarak guigli kalmaya devam ediyor.

Dolar Endeksi (DXY) 98,2 civarinda gline basliyor. Olumlu haber
akisi Endeks asagl yonu deneyebilir. Aksi durumda dolar
primlenebilir. Endeks igin 96,5-100,5 araligini bant olarak takip
ediyoruz.

i¢ tarafta, nisan ayi enflasyonun %3,3 olmasi bekleniyor. Bdylece
yillik oran 31,25% seviyesine ¢ikmis olacak (6nceki %30,87). Enerji
maliyetleri dogrudan ve ikincil etki ile enflasyonu yukari ¢ekiyor.

Ana bakista iran meselesi ve yansimalari takip ediliyor. TCMB TL
lehine pozisyonunu koruyor.

Kurda 1himh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 45,19 civarinda
islem goruyor. Asagida 44,70 ve 44,50; yukarida 45,30 ve 45,50
one cikan teknik seviyeler.
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Hazine, Mayis ayinda 347 milyar TL itfa karsiligi 382 milyar TL
fonlama saglayacak. Kompozisyon ise bono, sabit-TUFE-TLREF
kuponlu TL tahvil, 2Y ABD cinsi tahvil-sukuk, 1,5Y altin cinsi tahvil-
sukuk seklinde olustu.

Tahvil faizleri 17 Nisan’dan beri ylkselis hattinda ilerliyorlar.
Petrol fiyatlarinin yiksek seviyelerde seyretmesi enflasyon-faiz
tahminlerinin revize edilmesine yol agiyor.

Nisan ayr TUFE verisinin %3,3 artis kaydetmesi bekleniyor.
Olumlu sonug tahvillere bir miktar alis getirebilir.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glini sirasiyla %41,22 ve
%33,89 seviyesinde tamamladi

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

14,250/14,600 bandi digina ¢ikig, kisa vadeli yeni hareketin
yoniunu belirleyecek... Persembe giinu alicili bir seyrin yasandigi
piyasada, BIST 100 Endeksi glinii %0.92 oraninda deger artisiyla
14,442 puandan tamamladi.

Endekste 12,600 seviyesinden gecen orta vadeli trend destegi
Uzerinde olusan yukari hareketin, 14,600 zirve bolgesini agsma
denemelerinde gectigimiz hafta seans igi satis baskisiyla
karsilastigini gdzlemliyoruz. Piyasada 30 Mart tarihinde baslayan
yukari hareket icerisinde hedef direng bdlgesi olarak izledigimiz
14,600 zirve seviyesinin hafta icerisinde dnemini korudugunu
dislintyoruz. Endeksin yukari ataklarinda yeniden gii¢ kazanmasi
icin 14,600 direncinin asilmasi gerekiyor. Bu durumda ilk etapta
15,000 olmak Uzere, 15,500 kanal direncini hedefleyecek yukari
potansiyelin devamini getirecektir.

Su asamada ylikselis potansiyelinin devam ettigi piyasada seans
ici geri ¢ekilmelerde, 14,250 destegi 6nemini koruyor. 14,250
lizerinde piyasada yon yukari olmaya devam edecektir. Bu
kapsamda 14,250 destegi altindaki olasi hareketlerin ise
yukselisin ardindan piyasada 14,000 ve 13,500 hedefleriyle
diizeltme sinyali olusturabileceginin gbz onlinde
bulundurulmasini éneriyoruz.
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ABD 10
EurUsd #Ah | Gbpusd AN || ONSAItinS AN CDS5Y W vty N
1,1735 0,64% 1,3596 1,00% 4.598 1,12% 244 -9 4,38 -0,01
Eur/Usd: Degerli Metal:
ABD merkez bankasi FED, ekonominin saglam, istihdam artisinin ~ Taraflar anlasamadiklarini soyleyip silahtan wuzak durmaya

distk, enflasyonun yiiksek oldugu bir resme gore karar verdi.
Avrupa merkez bankasi ECB ise enflasyonun artis, blylimenin
yavaslama kaydettigi resim tzerinden karar aldi.

Faizler ikisinde de sabit kaldi, enerji sokuna vurgu yapildi. Faiz
patikasina dair FED daha belirsiz iken ECB yakin aylarda faiz artisi
yapabilecegi sinyalini verdi.

Para piyasalari merkez bankalarini ana belirleyici olarak takip
etmiyorlar-edemiyorlar. Ana belirleyici iran savasi, petrol arz
problemi. Trump ‘Ozgiirlik Projesi’ adiyla yeni bir ‘proje’ baslatti.
Hirmiz tikanikhgini asmak istiyor. iran’in nasil reaksiyon verecegi
belirleyici olacak diye distinliyoruz. Haftanin seyrini bu reaksiyon
belirleyecek.

Dolar Endeksi (DXY) 98,2 seviyesinde islem goériyor. Biraz genis
bakista 96,5-100,5 bandi gegerliligini koruyor.

Bu sabah 1,173 seviyesindeki paritede 1,177 ve 1,183 seviyeleri
gln ici direng; 1,171 ve 1,165 seviyeleri giin ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugtlin yatay seyir izleyebilir.

calisiyorlar. ikinci kez savas moduna ge¢gmekten kaginmalari riskli
varliklar i¢in olumlu fiyatlama anlama geliyor. Belirsiz, kirilgan
kosullar devam ediyor.

4500 Usd seviyesinden tepki veren ancak glici yavaslayan ve
sitkisma yasayan altin, bugliin 4610 Usd seviyesini esik olarak
alabilir. 71 Usd seviyesinden tepki veren glimus biraz daha iddiali

(glgla).

Teknik agindan 4800 Usd direncinin altinda 4.600-4.550 Usd
bolgesi ilk destek araligi. Sonraki destek aralgi 4350-4400 Usd.
GUmus ise 71 Usd ardindan 66-68 Usd bolgesi destekleri.

Bu sabah 4.610 Usd seviyesindeki ons altinda 4.650 Usd ve 4.700
Usd seviyeleri giin ici direng, 4.560 ve 4.500 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin sinirli pozitif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, tansiyonun biraz dusttgu, fiyatlamanin biraz olumlu
oldugu cerceve ile haftaya bashyoruz. Ancak iran meselesinde
belirsizlik, kirilganlik hala gecerli. Bu hafta ABD istihdam verileri
aciklanacak. ABD 10Y tahvil faizi %4,37 ile gline basliyor.

i¢ tarafta, iran riski biraz diistii. Piyasa bir miktara alicili modda
islem goriyor. Bugiin TUFE agiklanacak. Sonug iyi olursa
eurobondlar da olumlu fiyatlanabilir.

Tirkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 244 baz puan ile gini
tamamladi. Eurobondlar yatay seyir izledi, birim fiyatlar -1/+2 cent
araliginda degisti.
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Saat Data Beklenti Onceki
10:00 Tarkiye TUFE ayhk 3,4% 1,94%
11:00 Tarkiye TUFE 31,4% 30,87%
17:00 ABD Fabrika siparisleri -0,1% 0,0%
1 May 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd;/TL 4520 4296 3538 2955 1871 1340 744
a Eur,/TL 53.08 5055 3I66T 3268 2001 1511 910
3 Diolar Endeksi SB10 SB32 10845 10133 10352 9567 89594
E Eur/Usd 11735 11752 10366 11059 10697 11376 1233
B Gibpy/Usd 13596 13448 123515 13754 13071 13533 1368
TL 2 Yilk Gosterge Tahwil (%) 4122 3722 4056 3968 997 2270 1496
— TL 10 Yilik Gosterge Tahwl (%) 33.89 2900 2878 2675 983 2432 1230
-
E g Tarkiye SY CDS (baz puan) 244 247 263 284 512 564 303
(1]
= £ |ABD 10 Yilk Tahwil (%) 9.00 417 458 386 388 151 0592
- BIST - 100 Endeksi 14 443 11 262 9831 7470 5509 1858 1477
a g Nasdaq Endeksi 25444 23243 19341 15041 10466 15645 13 8EE
@
83 g S&P Endeksi 6556 6846 5882 4770 3840 4766 3756
I 0 |DAX 24392 24490 19909 16752 13924 15885 13719
Altin (TL) 6516 5951 2984 1960 1097 781 454
o Altin (usd) 4598 4313 2623 2063 1824 1830 1901
E Glmas (TL) 10465 9939 3286 2262 1439 993 631
w GOmas {Usd} 5.0 Ti1 289 238 239 233 264
Degisimler
Usd/TL 532 214 137 575 356 803 B0
= Eur,/TL 50 378 123 633 335 660 364
&
3 Drolar Endeksi £02 94 71 21 83 &4 £7
E Eur,/Usd 01 134 £3 34 £0 £39 88
[+2 Gbp,/ Usd 11 5 19 57 -10.8 10 32
TL Gosterge Bono (baz puan) 400 334 88 2971 -1273 T4 318
— TL 10 Yilik Tahwil {baz puan) 489 2 203 1692 -1449 1142 &9
a2
= £ [Tarkdye SY CDS (baz puan) 3 16 21 228 52 261 24
(1
= 0 |ABD 10 Ydkk Tahwil (baz puan) 483 -40 Ti -2 237 &0 o
- BIST - 100 Endeksi 283 148 316 386 1966 B8 291
B g Nazdaq Endeksi 81 204 286 434 331 214 436
4]
8;" 5 S&P Endelsi 43 164 233 243 -19.4 269 163
T W7 |Dax 08 230 188 203 123 158 35
Altin (TL) 95 994 523 78T 404 T20 564
o Altin {Usd} 66 644 272 131 03 37 252
= Glmas (TL] 53 2025 453 57.2 449 574 B8B4G
= o
w Gimis (Usd) 56 1460 214 06 28 4415 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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