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Piyasalara'Genel Bakig

Volcker, Greenspan, Bernanke, Yellen.
Eccles, Powell.

Glncel FED yasasi 1936’da uygulamaya alindi ve 10 baskan gorev yapti. O glinden bugiline 1 baskan
baskanlik gérev suresi bittikten sonra FED’de kaldi. Powell baskanligi sonrasi FED’de kalacak 2. isim olmaya
hazirlaniyor. Teamiiliin, gelenegin digsindaki bu sinyal Powell'in kariyerini diin aksamin en dikkat ¢eken
konusu yapti. Bir diger husus ise faiz kararinin 8’e karsi 4 itirazla alinmasi idi. Karar komitesi 1992’den beri
bu kadar derin ayrismamusti. 4 (iye karar metnindeki gevseme yanlisi ifadeye itiraz ettiler. ilging olan indirim
yanlisi Miran’in da itiraz edenler arasinda olmasi idi.

Diin aksam FED beklendigi gibi politika faizini (%3,50-3,75) degistirmedi. Yakin zaman igin enflasyon riskinin
arttigini isaret etti. Ekonominin genel olarak dayanikli oldugu ancak iran savasinin belirsizlik yarattigi ifade
edildi. Faiz kararinda ve s6zIU yonlendirmede siirpriz olmadi.

Tiffany ve Phoenix

ABD Hint Okyanusu’nda el koydugu 2 iran gemisini miisadere edecek (Miisadere; sucla baglantili esya veya
kazanglarin, mahkeme karariyla miilkiyetinin devlete gecirilmesi). Ust diizey bir devlet yetkilisinin verdigi
bilgi ABD-iran arasindaki gerginligin artacagini isaret ediyor. Trump Tahran (zerindeki ekonomik baskiy
artiriyor, iran ise Amerikan baskisina karsi koymaya calisiyor.

Deniz ablukasi iran’in ekonomik kaynagini minimize etmis durumda. Ham petrol yiiklemelerinin ‘neredeyse
tamamen durma noktasina geldigi’ ve iran'in depolarinin yakinda dolacagi belirtiliyor. Petrol kuyularinin
kapatiimasi kalici Giretim sorunlarina yol acabilir. iste bu noktada iran saldiri tehdidini dillendirse de
Trump’in askeri se¢enekleri ele almak lizere bugiin ordu yetkilileri ile bir araya gelecegi haberi basinda yer
aldi. Abluka iran’in nefesini kesiyor ama ABD agisindan istenen sonuca ulasmada yavas kaliyor.

Trump’in askeri se¢enege yaklagsmasi kiiresel piyasalarda gerginligi artiyor. 17 Nisan 90 dolar olan brent
bu sabah 113 dolar seviyesine gelmis durumda. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,23 iken %4,39 oldu. Dolar
Endeksi 98’den 99,1’e ylikseldi. Ons altin 4830 Usd’den 4550 Usd’ye, gimiis 81 Usd’den 71 Usd’ye indi.
Hisse senetleri ise savasa ragmen olumlu ayrismaya devam ediyor. Nasdag 26700’den 27200’e, SP500
7130’dan 7135’e eristi. Her ikisi de son bir iki glindiir tempo kaybi igindeler.

Miizakerelerdeki ¢ikmazi kirmak ya da savasi sonlandirmadan 6nce son bir darbe vurmak amaciyla
ABD’nin biiyiik capli askeri operasyonlara yeniden baslamayi ciddi bicimde degerlendirdigi haberi ile
giine bashyoruz. Olasi saldiri dncesinde iran kirmizi gizgilerinden esnerse piyasa hizlica olumluya
donebilir. Aksi halde saldirinin baslamasi piyasa iizerindeki baskinin daha da artmasina yol agabilir.

Bugiin Avrupa-ECB, ingiltere-BOE faiz kararlarini agiklayacak.

Bu sabah global borsalarda risk istahi negatif. ABD vadelileri ylizde 0,2-0,6 araliginda eksi. Japonya ylizde
1,6, Hong Kong ylizde 1,3 civarinda saticili. Cin ise 0,1 civarinda alicili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,39, Dolar
Endeksi 99, ons altin 4.550 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, iran meselesi takip ediliyor. Son gelismeler yerel varliklar tizerinde baski yaratiyor.

Hazine mayis ayi borglanma programini bugiin agiklayacak.
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2Yilhk Gosterge 10 Yilik Gosterge
UsdTry /AN | EurTry Tabuil A Tahil AN | BIST100 W
45,19 0,26% 52,73 -0,27% 40,91 0,05 34,19 0,26 14.311 -0,13%
Usd/TL: Tahvil/Bono:
Kérfez'de gerginlik artiyor. ABD abluka ile istedigi hizda sonug¢ ~ Mayis ayinda 335 milyar TL itfa karsiligi 362 milyar TL fonlama
alamiyor ve askeri segenekler masaya geliyor. saglanmasi  nisan ayni sonunda yayimlanan borglanma

Trump’in bugiin ordu ydneticileri ile gdriismesi bekleniyor. iran
meselesi ana fiyatlama unsuru olmaya devam ediyor.

Dolar Endeksi (DXY) 99,00 civarinda gline bashyor. Olumlu haber
akisi Endeks asagl yonlu deneyebilir. Aksi durumda dolar
primlenebilir. Endeks igin 96,5-100,5 araligini bant olarak takip
ediyoruz.

i¢ tarafta, iran meselesi ve yansimalari takip ediliyor. TCMB TL
lehine pozisyonunu koruyor.

Kurda 1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 45,18 civarinda
islem goruyor. Asagida 44,70 ve 44,50; yukarida 45,30 ve 45,50
one cikan teknik seviyeler.
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programinda yer almisti. Kompozisyon ise bono, sabit-TUFE-
TLREF kuponlu TL tahvil, 2Y ABD cinsi-1,5Y altin cinsi tahvil-sukuk
seklinde idi. Yarin aksam mayis ayi programi nihai halini alacak.

Tahvil faizleri Mart ay1 sonunda zirve yaptiktan sonra asagi dontip
disls kaydettikten sonra gectigimiz hafta yonuni yukari dondu.
iran savasina dair haber akisi gerginligin siirmesi tahvil faizlerinde
yukselis riski canh olabilir.

2 yillik ve 10 yillik TL gosterge tahviller glini sirasiyla %40,91 ve
%34,19 seviyesinde tamamladi

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

14,250 destegini yakindan izlemeyi surdirlyoruz... Carsamba
glni saticili bir seyrin yasandigi piyasada, BIST 100 Endeksi giini
-%0.13 oraninda deger kaybiyla 14,311 puandan tamamladi.

Endekste 12,600 seviyesinden gecen orta vadeli trend destegi
Uzerinde olusan yukari hareketin, 14,600 zirve bolgesini agsma
denemelerinde seans ici satis  baskisiyla  karsilastigini
gozlemliyoruz. Piyasada 30 Mart tarihinde baslayan yukari
hareket igcerisinde hedef direng bolgesi olarak izledigimiz 14,600
zirve seviyesinin 6nemini korudugunu duistnuyoruz. Endeksin
yukari ataklarinda yeniden glc¢ kazanmasi igin 14,600 direncinin
asilmasi gerekiyor. Bu durumda ilk etapta 15,000 olmak uzere,
15,500 kanal direncini hedefleyecek yukari potansiyelin devamini
getirecektir.

Su asamada ylikselis potansiyelinin devam ettigi piyasada seans
ici geri ¢ekilmelerde, 14,250 destegi 6nemini koruyor. 14,250
lizerinde piyasada yon yukari olmaya devam edecektir. Bu
kapsamda 14,250 destegi altindaki olasi hareketlerin ise
yukselisin ardindan piyasada 14,000 ve 13,500 hedefleriyle
diizeltme sinyali olusturabileceginin gbz onlinde
bulundurulmasini éneriyoruz.
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ABD 1
EurUsd W | Gbpusd W\ ||ONSAtn$ W || cDS5Y AN M |
1,1660  -0,39% 1,3461  -0,38% 4.547 -1,16% 253 13 4,39 0,02
Eur/Usd: Degerli Metal:

FED beklendigi gibi politika faizini degistirmedi (%3,50-3,75).
Powell’in son toplantisi idi. Karar 8’e karsi 4 karsit gorisle alindi.
1992’den bu yana en ylksek goris ayriligina isaret etti.

Yakin vadede enflasyonda yukari risk isaret edildi. Ekonomi genel
olarak dayanikli gériinse de belirsizlik yiiksek.

Karardan ¢ok Powell’in kariyeri 6ne ¢ikti. Geleneksel olarak baskan
gorev siresi dolduktan sonra FED’den ayriliyor. Ancak Powell
bankada guvernor olarak kalacagi sinyalini verdi. Alisilmisin disinda
bir tercih.

iran meselesindeki gerginlik dolar talebini canli tutuyor. Trump
askeri  secenekleri inceleyecek. Olasi bir saldiri, dolarin
primlenmesini beraberinde getirir. Dolar diine gore biraz daha gli¢
kazanmis durumda.

Dolar Endeksi (DXY) 98,95 seviyesinde islem gorilyor. Biraz genis
bakista 96,5-100,5 bandi gegerliligini koruyor.

Bu sabah 1,167 seviyesindeki paritede 1,168 ve 1,171 seviyeleri
gln igi direng; 1,165 ve 1,16 seviyeleri gln ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin sinirh negatif seyir izleyebilir.
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Trump’in iran’a karsi askeri secenekleri degerlendirmek istemesi
kiresel risk istahini baskiliyor. Kiymetli madenler baski goriyor.

Altin diin 4510 Usd seviyesine kadar indi. Bugiin hafif tepki ¢abasi
icinde. Eger iran’a askeri saldin ihtimali artarsa tekrar asag
donebilir. Gimis ise 70,8 Usd civarina indi. Bu sabah o da tepki
¢abasi sergiliyor. Benzer durum giimis igin de gecerli, tansiyon
artarsa baski gorebilir.

Teknik 4800 Usd seviyesinden geri dondikten dists hattindan
ilerliyor. 4.600-4.550 Usd destek araliginin alt bandina indi. Bir
sonraki destek araligi 4350-4400 Usd. Gunlik bazda 200 glnlik
ortalamasi 4280 Usd seviyesinde. 200 giinlik ortalama destegi 23
martta ¢calismisti.

GUmus 72,5 Usd desteginin altina indi. 71 Usd ardindan 66-68 Usd
bolgesi yeni destekleri.

Bu sabah 4.550 Usd seviyesindeki ons altinda 4.600 Usd ve 4.650
Usd seviyeleri giin ici direng, 4.500 ve 4.380 Usd seviyeleri giin igi
destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln sinirh negatif seyir
izleyebilir.

Eurobond:

Digarida, FED yakin vadede enflasyonun artis riski tasidigini ifade
etti. Iran savasi belirsizlik kaynagi. Bu agidan siirpriz yok. Diger
yandan Powell'in FED’de kalmaya devam etmesi odak noktasi
oldu. iran konusunda ise askeri segenek ihtimali artiyor. Petrol
fiyatlari yikselise devam ediyor. Enflasyon riski daha da artiyor. Bu
resim tahvil faizlerinde yikselisi hizlandiriyor. ABD 10Y tahvil faizi
%4,42 ile gline bashyor.

i¢ tarafta, iran riski artmaya devam ediyor. ABD askeri operasyonu
konusmaya basliyor. Tirkiye eurobond faizleri ve CDS’leri ylkselis
kaydediyor.

Turkiye 5 yillik kredi risk primi (CDS), 253 baz puan ile gini
tamamladi. Eurobondlar yatay seyir izledi, birim fiyatlar -3/+7 cent
araliginda degisti.
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10:00 TR - Dis Ticaret Dengesi
14:00 Ingiltere Merkez Bankas! (BOE) faiz kararini agikiayacak (dedigikiik bekienmiyor)
1430 TR - Yabanci yatinmciiann bono ve hisse stoku (24 Nisan)
GE) 15:15  ECB faiz karanm aciklayacak (dedigiklik beklenmiyor)
o] 15:30  ABD - Cekirdek PCE (beklenfi: %3.2 nceki: %3)
g 15:30  ABD haftalik igsizlik maagi bagvurulan verisi aciklanacak
(O] 1530 ABD-1¢ GSYIH revize (beklenti: %2.2 dnceki: %0.5)
1.05.2026
- Tirkiye'de finansal piyasalar 1 Mayis Emek ve Dayarnisma Gand nedeniyle kapall olacak
17:00  ABD - ISM imalat Endeksi (beklenti- 53.1 dnceki: 52.7)
293 Nis 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd,TL 45.19 4236 3536 2955 1871 1340 744
5 [|ewm 5273 5055 3IEET 3268 2001 1511 9.10
B Drolar Endebsi 99,07 9832 10849 10133 10352 9567 8994
E Eur,/Usd 11660 11752 10366 11059 10697 11376 1333
o |ebp/Usd 13461 13448 13515 13754 13071 13533 1368
TL 2 Villk Gasterge Tahvil (%) 4091 3722 4056 3968 9.97 2370 1496
— TL 10 Vilk Gosterge Tahvil (%) 3419 29.00 IBTE 2675 983 2432 1290
-]
z £ |Tirkiye S CDS (baz puzn) 253 247 263 284 512 564 303
= @ |ABD 10 Yilik Tahwil (%) 9,00 417 458 386 388 151 092
= | BIST - 100 Endeksi 14311 11262 9831 7470 5509 1858 1477
© 2 | nasdaq Endeksi 24673 33242 19311 15011 10466 15,645 12888
= % 58P Endeksi G556 6846 5882 4770 3840 4766 3756
B T 2 |oax 73955 24490 19.909 16752 13924 15,885 13719
(=
© Altin (TL) 6516 5951 2984 1960 1097 781 454
E o AN (usd) 4547 4313 2623 2063 1834 1830 1301
— E Glimis (TL) 104,65 99,39 3286 2252 1439 9.93 631
Le (¥7) Gimos (Usd) 718 711 289 238 239 233 264
[
& Degisimler
C Usd;/TL 52 214 197 579 396 803 250
‘: = Eur,/TL 43 378 123 633 325 66.0 364
@
Q o |Dotar Endelsi 08 o84 7L EX1 82 64 &7
o) E Eur/Lsd 08 134 &3 34 &0 &3 88
ED o Jebp/Usd 0.1 75 19 57 0.8 40 32
_8 TL Gosterge Bono (baz puan) 369 334 "] 2671 1273 774 318
w — TL 40 Yillk Tahwil {baz puan) 519 22 203 1692 1449 1142 &9
: -]
o z £ [Turldye SY CDS (baz puan) (] ET 21 228 52 261 24
= @ |ABD 10 Yilik Tahvil (baz puzn) 483 40 7L 2 237 &0 0
= | BiST - 100 Endeksi 71 145 316 356 1966 58 291
® 2 | nasdaq Endeksi 62 0.4 286 43.4 331 214 436
= % 58P Endeksi 432 164 233 243 -19.4 269 163
T o2 |oax 232 230 188 203 123 158 35
Altin (TL) 95 99.4 523 78T 404 720 564
n Altin (Usd) 5.4 644 72 131 03 37 252
E Gmus (TL) 53 2025 453 57.2 449 57.4 B46
¥4} Glimiis (Usd) 10 146.0 214 06 28 -119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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